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PARECER 001/2025 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL
Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pré6-Gestdao RPPS, o presente Comité de
Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e aderéncia das alocacées

a Politica de Investimentos, em relacdo ao més de Dezembro de 2024.

Indicadores Econdomicos:

O més de dezembro foi marcada por eventos relevantes tanto no Brasil quanto no exterior,
com destaques para a sancao da Reforma Tributaria no pais e no cenario internacional para dados de
inflacdo nos EUA e o PIB na China. No Brasil, foi sancionado o projeto de regulamentagao da reforma
tributaria sobre o consumo. O texto também define regras sobre a devolugdo de tributos para
consumidores de baixa renda (cashback), a compra internacional pela internet e a vinculagdo dos
mecanismos de pagamento com sistema de arrecadacdo. Nos EUA, a inflagdo americana medida pelo
indice de Precos ao Consumidor (IPC) subiu 0,4% em dezembro, conforme esperado pelo mercado, o que
ajudou a reduzir os temores de um cenario de inflagdo persistente e provocou uma queda nos
rendimentos das Treasuries. Ja na China o PIB avangou 5,4% no quarto trimestre de 2024 e 5% no ano a
atingiu a meta de crescimento de 2024 apesar do ritmo mais lento do que no ano anterior.

O IBOVESPA encerrou a semana em alta de 2,8% aos 122.350 pontos, em meio a um cenario
global positivo, o que contribui para a valorizagdo dos ativos domésticos. Dados positivos da economia
chinesa impulsionaram setores relacionados a commodities, como Mineragdo e Siderurgia. Entre os
principais destaques positivos da semana temos Petz (PETZ3, +10,1%), apés uma noticia afirmar que o
processo de fusdo da companhia com a Cobasi pode ser aprovado pelo CADE ainda no primeiro trimestre
deste ano, e a Azul (AZUL4, +7,0%) queque assinou com a Abra, controladora da Gol (GOLL4, +6,9&) um
estudo de fusdo. Ja as bolsas de Nova York fecharam no campo positivo, impulsionados pela volta das
apostas de que o Federal Reserve (Fed) pode cortar juros neste ano, apés dados da economia americana
que vieram mais leves.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros fecharam com forte fechamento nas partes curtas
e intermediarias, e abertura na parte longa da curva. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinacéo.
As taxas de juro real tiveram alta, com os rendimentos das NTN-Bs (titulos publicos atrelados & inflagéo),
com vencimento em 2030, se consolidando em patamares préximos a 7,78% a.a. Com isso, os indices da

Anbima iniciam o ano no positivo. Diante desse cendrio, mantemos uma recomendacdo de postura
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cautelosa, priorizando ativos de protecao para capturar ganhos, sempre considerando a diversificagcdo das
alocagdes e nossas orientacées.

Na Atividade Econémica — PIB, as estimativas dos agentes das instituices financeiras, em
relacéo ao PIB de 2025, foram de 2,04%. Ja para 2026, as expectativas dos economistas consultados
quanto as suas estimativas de crescimento ficaram em 1,77%. Na Inflagdo, Os agentes do mercado
financeiro indicam a mediana da inflagdo em 5,08% para o final de 2025. Para 2026 a sua estimativa ficou
em 4,10%. Em relagéo ao IPCA, No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de janeiro
ficaram em 0%. Para o més de fevereiro, a projecéo foi 1,35%. Para os proximos 12 meses, as
estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 5,13%. Ja sobre o INPC, A projecio para o ano de
2025 ficou em 3,40%, conforme a Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda. No Brasil,
o termo “IPCA Administrados” No Brasil, o termo “IPCA Administrados’ se refere aos precos estabelecidos
por contrato ou drgéo publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sio
regulados ao federal pelo préprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sio
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA
administrados de 2025 foi de 4,52%. Para 2026, a projecéo ficou em 4,10%. Para 2025, a projec&o ficou
em 4,15%. Sobre as expectativas do fechamento da taxa Selic para 2025, foram estimadas em 15%. Para
2026 as projecbes foram de 12,25%.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relagéo aos investimentos do NESPREV, no més de Dezembro a rentabilidade obtida foi de R$
152.890,62 (cento e cinquenta e dois mil oitocentos e noventa reais e sessenta e dois centavos), o que
representa um percentual 0,43% ao més e a meta acumulada (INPC +5,25%) fechou em 10,27%, no
tocante a meta acumulada apresentou o percentual de 8,5353%, onde no referido més estamos com
83,12% da meta para o exercicio, com isso o NESPREV possui de patriménio R$ 35.379.160,62 (trinta e
cinco milhGes trezentos e setenta e nove mil cento e sessenta reais e sessenta e dois centavos). Dessa
forma a rentabilidade acumulada no ano é de R$ 2.734.781,22 (dois milhes setecentos e trinta e quatro
mil setecentos e oitenta e um reais e vinte e dois centavos). O patriménio do NESPREV, encontra-se
alocado nas instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, sendo a seguinte distribuicdo: Banco do
Estado do Rio Grande do Sul — R$ 6.991.475,09, Banco do Brasil — R$ 1.689.304,38, Bradesco S.A - R$
3.347.618,69, Caixa Econdmica Federal — R$ 11.533.150,24, Itat — R$1.481.786,60, Tesouro Direto — R$
6.118.124,82, BNP Paribas — R$ 180.596,72 e Sicredi — R$ 4.037.104,12. Para o repasse da cqppeténcia
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de Dezembro/2024, conforme analise da sugestado e pensando com perfil conservador, e na rentabilidade,
de acordo com o atual cenario foi alocado no BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO
DI, CNPJ: 03.399.411/0001-90, Enquadramento: Art.7°lll, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos
recursos: D+0, com a finalidade de protecdo da carteira, essa foi a motivagéo da tomada de decisao para
o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Novembro/24, analisando as
sugestdes apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o fundo: CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10, Enquadramento: Art. 7°, |,b e Disponibilidade
dos recursos: D+0.

No referido més nao houve compra na renda varidvel, conforme langamentos contabeis e
notas emitidas pela Corretora.

Com o fechamento do exercicio o NESPREV nao conseguiu atingir a meta proposta para o
exercicio, porém permanece na busca por seguir ou ultrapassar a meta em 2025.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagées financeiras estdo em
conformidade com a legislacdo, segundo relatérios em anexo, estando com os investimentos

enquadrados, conforme a Resolugéo 4963/2021 e suas alteragoes.

Nova Esperanga do Sul, 21 de janeiro de 2025.
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