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® POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

D% responsdvels pela gestin do Regime Prdprio de Previdiéncia Social, antes do exerddo a
que se referir, deverBo definir a politica anual de aplicacio dos recursos, iste &, a Politica
de Investimentos, Este documento estabelece o processo de investimento, sjudando o
investidor a entender suas necessidades especificas, e aumentando a probabilidade de
decistes adequadas a0 2éu perfil de Investidor,

A elaboracio desta Politica de Tnvestimentos representa uma formalidade legal, que
fundameanta & norteia tedo & processo de tomada de dedsas relative BGs isvestimentos
do RPPS, empregada como nstrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao
dos recursos &m busca do equilibrio econfmice-financeino.

A presente Politica estabelece os principios e diretrizes que devem reger o imvastimentos
dos recursos conferidos @ entidede, com vistas a promover a seguranca, liguidez e
rentabilldade necessinia para complernentar o equilibric: entre o5 alivos e passivos o
Piano de Benefidos.

A Politica de Investimentos do RPPS deve ser constituida pelos seguintes elementos
bisicos: o modelo de gestiio & ser adotedo @, se for 0 caso, of critérins para a
contratacio de pessoas piridicas autorizadas, nos termos da legislacio em wigor, para o
exercicio profissional g8 administracio de= carteiras; a estratégia de alocacio dos recursos
enire of diversos sagmentos de aplicagio ¢ as respectvas careiras de mvestimentos; o5
parimetros de rertabilidade persequidas, que deverio buscar compatibilidade com o
perfi de suas obrigagBes, tendo em wista a necessidade de busca @ manutengas do
equilbrio financelro & atuarlal & os fimites de diversificagio @ concentragao previstos na
legisiacic; & 05 limites utilizados para investimentes em tiwlos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagio de umo mesma pessoa juridica - Art. 4%, Subseclo II,
Resolucio CMMN 4.963 /2021,

Em suma, 3 Politica de Investimentos traz os imites de alocagio em ativos de renda Tixa,
renda waridvel, estruturados, fundos moblidrios & emprésmos consignadas, em
consondncia com a legisiagio vigente. Além desses limites, hé vedaghes especificas que
yisam dolar o5 gestores de orentagies quanks & slocacio dos recursos financeires e
produtos e atives adequados ao perfil @ b necessidades atuariais do RPPS.

G3n utilizados cendslos projetados pelo mercado stual @ futro, bem como, andlises
realizadas pela equipe da Consuftora Referdncia em conjunto  cofm Comite  de
investimentos. 0 documento em guestdio pode ser revisto ou alterado, de forma
justificeda, com objetivo de se adequar so mercado ou @ eventual rova legislacso.
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A elaboragSo desta Politica de Investimentos foi conduzida peio Gestor de
Recursos e pelos membros do COMITE DE INVESTIMENTOS deste RFPS,
como drgao auxliar no processo decisdrio quanto & execucho da politica de
investimentos, cuias decsBes serdo registradas em aba. Ainda, subscreve
juntamente com o©s membros mencionados acima, o CONSELHO DE
ADMINISTRACAD que terd o papel decistrio sobre a aplicacdo das decisdes
aqul estabelecidas, devendo, tambeém, registrar em aia a sua aprovacan.

REGIME PROPRID DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUS DE NOVA ESPERANCA DO SUL -
HESPREWY

CNPJ: 11.503.938/0001-40

Rua Margues de Tamandaré,n? 1470 - Centro - Nova Esperanca do Sul
CEP: 97770-000

RIO GRANDE DO SUL

{55} 3250-1150

fpas@novaesperancadosul rs.gov.or
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» APRESENTACAO L

Do Objeto

Esta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicagbes dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Social (RPPS) Instituido pelo MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL. Fica estabelecida que os
recursas do Regime Propric de Previdéncia Secial instituida, nos termos da Lel n® 9.717, de 27 de
novembro da 1808, devem ser aplicados conforme a legisiacio em vigor, tendo presentes as condigbes de
seguranga, rentabllidade, sovéncia, liquidaz e transparéncia.

Ohesrvadas as limitagies e condiches estabslecicas na legislacio vigente, 05 FECUrsos do Regime Prapric
de Previdéncia Social devem ser alocados, confarme as diretrizes definidas nesta Folitica de Investimentos,
nos seguintes segmentos de aplicacio: renda fixa, renda varidvel, Investimentos no exterior, investimentos
estruturados, fundos imobilidrios e, empréstimos consignados. 580 considerados recursos do Regime
Prépric de Previdénca Sodial; as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital, os demais
ingrassos financeircs auferidos pelo Regime Proprio de Previdéncia Sodal, as aplicagbes financelras, os
titulos e os velores mobiliddos, os atives vinculados por lel a0 fundo integrado de previdénda, e demais
bens, direitos € ativas com finalidade previdenciaria do Regime Praprio de Previdénda Sodal,

Da Administracdo
O Regime Bréprio de Previdéncia Social do MUNICIPTO DE NOVA ESPERANCA DO SUL ¢ administrado
pela UNIDADE GESTORA representada pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERY. PUB DE NOVA ESPERANGA DO SUL — NESPREV na Rua Marques de Tamandare,n® 1470 -
Centro - Nova Esperanca do Sul, CEP: S7770-000, inscrita no CHPI sob o n® 11.503.938/0001-40,
doravante abreviadamente designada, RPPS, tendo como Representante Legal do Ente o 5r. IVORI
ANTONIO GUASSO JUNIOR & o Representante Legal da Unidade Gestora o Sra. AMNA CLAUDIA TUZI
SERAFINL

Da Organizacdo do Documento

Esta INTRODUCAD de apresentagdo da Poltica de Investimentos do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV contempla 2
VIGENCIA E OBRIETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacande a abrangdncia temporal dos
efeitos originades por este documento 2 o propdsito de curto e longo praze do RPPS; O MODELO DE
GESTAD E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo o2 gerir 05 recursos e © Suporte
especalizado necessario; Os ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4 9632021, a partir da sintese dos
seus principais aspectos corespondentes; A CONJUNTURA ECONGMICA E ANALISE DE MERCADO, para
oferecer dados e IinformacBes a respeite do contexto econdmico de investimentos, bem como &5
EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRD PARA 2023/2024, as CONSIDERACTES GERAIS DO CEMARIO
DE 2023/2024 & o CONTROLE DE RISCO. Temos as DIRETRIZES PARA ALOCACAD DOS RECURSOS,
alinhande os slementos de gestdo e as suas respectivas restrigies; a ESTRATEGIA PARA ALDCACAC DE
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RECURSOS, onde tracamos os limites de alocaches por segmento; as VEDACOES & por fim, as
DISPOSICOES GERAIS.

VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 “

Da Vigéncia

Esta Poliica de [rvestimentos serd vlida para todo o EXERCICIO DE 2024. Durante este periodo,
comreghes e afteragdes poderdo ocorrer para adequar mudancas na legislacio aplicavel ou, caso s8ja
considerado necessario, peo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREY, ate 31 de dezembro de cada exercicio. Ressalta-se gua, em
nenhuma coortunidade, serd permitida a existéncia de duas Politicas de Investimentos abrangendo o
mesmo exencido,

Dos Objetivos

Os objetivos contemplam horizontes de curto e longo praze. Em esséncia, o Regime Priprio de Previdéncia
Social dos servidores piblicos do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL deve ser organizada
para garantic a cobertura continua dos saus segurados por melo do plano de beneficios, Para isso, o seU
equilibrio financelre e, principalmente, atuarial representa o seu ohietiva de longo prazo. Além disso,
praciea visar permanentements a construgso de Processis de pleno acesso dos segurados as informacbes
relativas & gestiio do regime e participago de representantes dos servidores plblicos, ativos e inativos,
nos coleglados e instancias de decisho em que os seus Interesses Seam objetn de discussio e delberagao,
nos termos do art. 62, Inciso IV e art, 19, Inciso VI, da Lei 9.717/98.

Messe sentido, 2 Politica de Investimentos define a estratégia de aplicacdo dos recursos nNo Curto prazo.
Anvalmente, & necessério selecionar os diversos segmentos de aplicagin e as respectivas carteiras de
investimentos de acordo com o perfil das cbrigaces do respective Regime Priprio de Previdéncia Social,
observados os critérios para aplicagdo dos recursos, conforme estabelecido pelo Conselho Monetaric
Nacional (CMN), tendo em vista a necessidade de buscar a manutencao do equilibric financeiro e atuarial &
o5 Emites de diversificacho e concentraclo previstos na referida legislachs.

A portaria MTP 1,476/2022, em seu artigo 102, elenca o que a Politica de Investimento deve contemplar,
no gue se refere aos parametros de rentabilidade perseguidos, sobretudo definir @ meta de rentabilidade
futura dos investimentos que serd utiizada para balizar a aderéncia da taxa utliizada na avallagao atuarial
do regime.

Além disso, deve-se levar em consideragsc o disposto no Art. 47, da Secdo II, do Anexo VIL, da Portaria
1467, akerada pela Portaria MPS n® 3.289, de 23 de agosto de 2023, em gue deverao ser "acrescidas em
0,15 pontos percentuals para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avallaghes atuarials dos
(ltimos 5 {cinco) exercicios antecedentss a data focal da avallagho tiveram sldo alcangados pelo RPPS,
limitada a 0,6 pontos percentuals”.
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Por conseguints, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA

ESPERANCA DO SUL — NESPREV precisa buscar, através da aplicacdo dos SBus recursos, uma
rentabilidade igual ou superior a sua meta atuarial. Com base no horizonte de longo prazo, e a Siuagao
financeira & atuarial observada atualmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada juntaments com a
Politica de Investimentos, serd representada pelo benchmark INPC ACRESCIDO DE 5,25% a.a. (INPC
+ 5,25% a.a.).

Mo mais, restou aplicada, nesta Politica de Investimentos, a taxa de juros estabelecida na Portaria MPS n@
3,289/ 2023,

e

MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS

Do Modelo de Gestao
0 madelo de gestdo dos recursos do regime proprio do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL ¢

wuma opclio estratégica dos seus gestores, Segundo o art, 21 da Resolugao CMN 4.963/2021, a gestao das
aplicagbes dos recursos dos regimes préprics de previdéncia social podera ser propria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista,

fl REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB

DETALHADOS, no  minimo, DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV compreendeu o model
TRIMESTRALMENTE, sobre de GESTAD PROPRIA, ou sejs, quando as aplicacies sio realizadas

as riscos, conforme art. 136°
portaria MTP n°

da

diretamente pelo orghbo ou ¢ntidade gestora do regime priprio de
previdéncia social. 5

Mo processo de gestdo, destpca-se alguns culdados importantes. Na

L467/2022 . 2picagio dos recursos o MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO

SUL somente fard aplicagbes em instituigbes que demostrem Ler seguranca, atendam a lista exaustiva do
Ministério da Previdéncia Social (MPS) e em produtos que busquem a rentabllidade necessaria, visando em
primeire lugar a protecdo do patrimdnio, transparéncia, liquidez € 2 rentabilidade.

0 REGIME PROPRID DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS | -
SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL - | ELABORAR

NESPREV deverd observar as obrigatoriedades 3 | p.iqisrins semestrais de confrole de
PORTARIA MTP N 1.467/2022 na gestdo dos recursos,
destacando @ OBRIGACAOD de realizar AVALIACAQ DO |
DESEMPENHO DAS APLICACOES. Devendo também, serem | confarme art. 129% da portaria MTF
ohservados os prazos estipulados que dispde sobre DAIR, ¥ n®1467/2022: *
DPIN, credenciamentn, pro-gestio, DRAA & DIPR.

Dos Servigos Espacializados

A contrataco dos servigos de consultoria de valores mabilidrics deverd levar em consideracio critérios

pré-definidos. Sublinham-5e aspectos Coma: experiéncia, especializagio e idoneidade da empresa, bem
7

égﬁfﬁu de  recursos  wversus  PL
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como © custo € a qualidade da prestagao de servicos e, ainda, de acordo com o art. 24 da Resalugdo CMN
n® 4.963/2021, estar devidamente habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios. € de
fundamental importincia que a empresa habilitada na Comissao de Valores Maobilidrios (CVM) como
Consultora de Valores Mobilidrios ndio seja a0 mesmo tempo também cadastrada na CYM como Prestadora
de Servigos de Administragio de Corteiras e nde passua ligagic com empresa de Agente Autdnoma —
Pessoa Juridica,

S

ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN N° 4,963/2021
Resolugio CMN n® 4,963/2021

Dispde sobre as aplicacbes dos recursos dos regimes proprics de pravidéncia social instituidos pela Unisa,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios,

Art, ;Pmmmmmﬁmmwmﬂmmmﬁqumm
Distrite Federal e pelps Mumigiplos nos tenmos da Lei n° 8717, de 27 de novembro de 1938, devemn ser
aplicados conforme as disposides desta Resolucao.

Limites percentuais para as aplicagfes dos RPPS por segmento:

Artigo 79 - RENDA FINA

Artigo B0 - RENDA VARTAVEL

Artigo ¢ - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Artigo 109 - TNVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Artigo 119 - FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 129 - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

4 Politica de Investimento do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERY, PUB DE NOVA

ESPERANCA DO SUL — NESPREV obedece a0 que determina a legisiacan vigente, especiaimente a
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacoral n? 4.563/2021 e da mesma forma atende as obrigagbes
colocadas na Partarla MPT no 1.467/2022.
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Oss.1 Para informagies mak detaiacss sobre 3 CMN £2 4 963/ 2021 podie ser vista na ik bl
Frifpedraferenog, pog I degsiaray

CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE Hmmmh

A conjuntura econdmica representa uma configurac3o da realidade circunstancial da economia. Através de
indicadores de mercado @ suas inter-relagdes, esta segSo pretende cumprir © papel de apresentar
perspectivas acerca das possives condigbes econdmicas que pautarBo o prixime exercicio. O foco &
atribuido em especial 35 expectativas de mercado, a5 quais se constituem como as principals sinalizadoras
para a tomada de decisbes de investimentos. A proposta é produzir Indicios que permitam transitar pel2
realidade atual @ espreitar as conjecturas formadas pelos agentes de mercado. A partir dos indicadores
salecionados, analisa-se o comportamento da economia ao longo do ano, identificando-se os principais
desafios e tendéncias para a condugio da politica econdmica no decorrer de 2024.

Em 2020, a economia global fol severamente impactada peis pandemia do novo coronavirus, Com as
expactativas de aceleragiio do crescimento restando frustradas logo no primeiro trimestre daguele ano. As
medidas de distanciamento sodal adotadas em larga escala paralisaram boa parte da atividade econdmica,
com o PIB mundial recuando -3,4%. Excetuando-se a China que cresceu £,3% no periodo, as principais
ecanomias do mundo reglstraram significativas retragiies de PIB, destacando-se as varlaghes negativas
dos EUA {-3,4%), a Zona do Euro (-6,5%), Reino Unido (-9,8%) e JapBo (-4,6%). No Brasil, a queda fol
de -3,0%, com a3 retracdo ¢d ndo sendo malor em virtude dos programas de transferéncia direta de
renda e dos auxilios financelros concedidos a estados e municipios pela Unido, cujo efefto colateral
consistiu no agravamento das contas plblicas a partir do estabelecimenta de um déficit primario superior a
9% do PIE.

4 em 2021, as expectativas de retomada do cresdmento estiveram diretamente vinculades ao avanco €
respectivo sucesso dos programas de vacinagBc ao redor do mundo. Por conseguinte, 8 maior eficacia
conferida & aches de combate a pandemia penmiliv 805 governos flexibilizarem suas medidas de
solamento soclal, com o setor de servigas, que responde por aprovimadamente 65% do PIB mundial,
gradativamente retomando suas athidades ao longo daquele exercicio. A progressiva retomada desse
setar implicou um crescimento global, em media, de 5,/% em 2021, com a5 expansdes regisradas ao
redor do munds recuperando total ou parclaimente os prejuizos acumulades no exprcicia anterior,
Enguants a China creseeu 8,1% no periodo, a Zona do Euro, 0s EUA & o Brasil registraram respectivas
variaches positivas de 5,9%, 5,7% e 4,6%,

A recuperacio econBmica ocorrida em 2021 acompanhada da continua gueda dos casos de contaminagao
pelo nove coronavirus fomentaram as expectatives de crescmento para 2022, Todavia, o deseguilibrio
entre oferta & demands ocasionade pela pandemia, schretudo da indistria chinesa, que alem da crise
energética experimentada ao longe da 2no também teve gue lidar com avas medidas de distanciamanto
social, teve como principal consequéncia o aumento da inflagio em termos globais, Sema-se a 5o a orisa
geopolitica entre Rissia e Ucrania, cujos efeitos repercutiram diretamente nos pregos da energla e dos

9
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alimentos, agravando a crise de oferta ja deflagrada peia pandemia, Com efeito, o crescimento glabal
registrado em 2022 fol de 3,3%, ou seja, feando ababo tanto das previses iniclais (4,8%) como da
expansio verificada no ano anterior [5,7%).

0 resultado global de 2022 refletiu as performances abaixo dao previsto das principais economias mundiais,
uma vez que China, EUA e 2 Zona do Euro cresceram respectivamente 3%, 3,4% e 2,1% no periode, De
parte do BRICs, além da ja referida timida expansio chinesa, destaca-5e O CresCimEnto Negativo da Rissia
{-2%), cujo PIB foi fortements afetado pela guerra com a Ucrania, além dos desempenhos acima da
média registrados pela India (7,2%) e Ardbla Saudita (8,8%).

Mo que se refere 3 2023, o cenario pouco se alterou em relacio ao ano passado. As pressbes Inflaciondrias
40 redor do munde seguiram Incentivando a adocdo de poiiticas monetdrias contracionistas, com as
respectivos efeitos sobre os juros desacelerando o ritmo de recuperacdo global. Em que pese, a menar
pressdo exercida pela crise no leste europeu sobre o prega dos aimentos e das commodities, em especial
a partir do segundo semestre do ano, a relagio entre oferta & demanda alnda ndo foi devidamente
equilibrada apés a pendemia, com a recente crise no Orente Médio lendendo a agravar a situacio,
sohretsda no que tance ao preco intemacional do petroleo.

Sequndo as recentes previsbes divulgadas pels Organizaciio para Cooperagio e Desenvolviments
Econdmico {OCDE), o crescimento global projetado para 2023 praticamente repete o desempenho de
2022, ectimando-se uma expansio de 3%, ou seja, levemente abaixo dos 3,3% registrados no ano
anterior, A China, principal proputsor da economia mundial, teve sua previsdo de crescimento reduzida na
fiitima publicagdo da OCDE, recuando de 5,4% para 5,1%. Tal projecdo dialoga com o comportamento do
PMI oficial da indistria chinesa, que por diversas vezes regstrou peffarmance abaleo dos 50 pontos a0
longo do comente exercicio (limite que separa retracio de crescimento econdmice), voltando a superar
referida marca apenas no encerraments de setembro.

Mo geral, a performance do PIB chinés tem refletida tanto uma demmanda ntarna pouco aguecida comao um
haixe ritmo das exportagies, raziio pela qual, mesmo expandinds 2m relacBo ao ano anterior, a taxa de
crescimento esperada para o corrente exercicio sague bem aguém do recente histérico do pals. Sem
desconsiderar o periodo prejudicado pela pandemia, & China obleve um expressivo crescimento meédic de
8,7% entre os anos de 1994 a 2022, ficando bem acima da media giobal.

No que tange & Zona do Euro, as previstes da OCDE t&m sinalizado um cendrle de estagnagio econdmica,
sendo projetado um timido crescimento de apenas 0,6% para 2013, uma ver que a Alemanha, principal
driver da comunidade europeia, tem prevista recessdo de -0,2% para o praximo exercico. Em linha com
as principals economias do mundo, a Zona do Euro também tem sido afetada de maneira significativa pela
inflagao, com o indice de pregos ao cansumidar ragistrando sucessivos recordes, Inclusive tendo SUperado
a marca dos dois digitos ac final de 2022. Apesar de ter recuado em 2023, a inflagao segue bem acma da
meta estipulada pelo Banco Central Eurcpeu (BCE). O Uitimo indieador divulgade em setembro deste ano
registrou uma alta em termos anuals de 3,2%, ou seja, mais que o dobro da meta de 2% definida pela
Jutoridade monetaria, destacando-se que a$ prajecoes do mercado tém sinalizado seu atingimento apenas
am meados de 2025, Assim, a exemplo da economia norte amencana, a conjuntura atual da Zona do Euro
também tem dificultadn o inicho do cicio de queda dos juros, que em um perioda pouco superior a 12
meses subiram, em média, de -0,5% (minima histdrica) para 4% a0 ano.
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Sobre as EUA, registra-se que apos expandir 5,7% em 2021 & com Isso mais do que recuperar a perda de
-3, 4% ocorrida em 2020, 2 economia do pais Crescel apenas 2,1% em 2022, com a OCDE prevendo ta=a
de expans3o praticamente idéntica para 2023 (2,2%). A resiiéncia demonstrada pela inflacao, que Mesmo
tendo caido de maneira significativa frente a 2022 ainda acumula ata de 3,7% no agregado dos ditimos
17 meses, segue pesando nas decisBes do Comité Faderal de Mercado Aberto (FOMC). Desde margo de
2022, o FOMC 3 elevou a texa de juros em 10 (dez} pportunidades, com o intervalo sainda o sua minima
historica para uma faixa entre 5,25% e 5,50%, maior patamar dos (timos 22 anes, Em adicao, os
recentes dados traridos pelo mercado de trabalho reforgaram a percepcdo do FED acerca da necessidade
de s= manter os juras em alta por um maior perodo, indusve sendo previsto um nove aumento de 0,25
ponto percentual até o fechamento de 2023 Com efeito, além da natural press3o sobre o PIB do pais, 3
postergagao do cicle de queda dos jures americanos também impacta as economias emergentes.

Excetuando-se a Argenting, que tem estimada uma recass3o de -2%, os demais paises emergentes que
integram o grupo das 20 principais economias do MUNOo possuem projecbes positivas de PIB para 2023,
com destague para India, que mais uma vez apresenta a maior expectativa de crescimento. Dentre os
fatores que ajudam & explicar a recente trajetdria de sucesso do PIB indiano, citam-se a expansan da
classe média, a realizacio de reformas politicas, o desenvolvimento da infraestrutura ¢ a transig30 para
energlas limpas. Por outro lado, & geragao de empregos no pals ndo tem acompanhado o ritmo de
expansie econdmica, resultando em concentracio de renda e consaguinte agravamento da desigualdade
socal,

Dentre as economias emargentes também cabe ser destacado © pequeno crescmento previsto para Riissia
em 2023, que apds ter recuado -2% em 2022 tem projetada uma expansdo de apenas 0,8% para o
cormente exercicio, haja vista 2 continuidade do conflite com a Ucrnia.

% no gue se refere especificamente ac Brasil, o amefecimento da inflagio provocado pelo longo periodo
de eontracionismo monetaro possiilitoy ao Banco Central iniciar o ja esperada cicio de queda da Seldic,
com as taxas basicas de juros deo pais caindo de 13,75% para 12,75% enire 05 meses de julho a setembro
do corrente exercicio. Por conseguints, 3¢ previsbes de PIE para 2023 foram consideravelmente elevadas
pela OCDE, passando de um crescimento de 1,5% para 3,2% no intervalo das duas Oltimas publicaches,
superando, inclusive, a projecio de 2,9% da Pesquisa Focus.

O ritmo de gueda da Selic e a consequente recuperacio do FIB irdio dialogar, dentre cutros fatores, com o
18 referido comportaments dos juros norte-americanos. Iste por que, a aita dos juros nos EUA aumenta a
pressio sobre @ Selic e a taxa de cambio o Brasil, © atrativa précs pago pelos freasuries amenicancs
representa constante ameaga ao caplital estrangeire Investida no pals, cuja queda da Selic em ritmo mais
acelerado pode favorecer uma maior evasio de recursos, Mesmo levando-se em consideracio o5 atuas
precos baixos das acbes comercializadas na Bovespa. Mo mesma sentido, a desvalorizagdo cambial eleva o
custo das impartachies encarecendo o prego dos insumos e dificultando o combate a inflagao.

Sob o ponto de vista fiscal, apds o esforgo realizado em 2022 € 0 respective superdvit primario aferido a
época, o Brasil voltou a incorrer em deficit nos primeras NoVE Meses de 2023, acumulando um resulade
negative da ordem de 1,12% do PIB. Este & o pior resuliado primério desde 2020, ano em gue o dpice da
panderria exigiu o langamento de pofiticas fiscais as guais implicaram um expressivo deficit da ordem de
9,24% do PIE. Importante registrar entre os anos de 2014 a 2023 0 Brasil reglstrou resultade primério
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positive apenas em duas oportunidades, mais especificamente nos anos de 2021 (0,73% da PIB) e 2022
{1,28% do PIB). O auments do prejuize nas contas plblicas estd relacionado diretamente 3 alta das
despesas permitida pela chamada PEC da trensicao, que utorizou um gasto adicional de R$ 166,95 bilhbes
para 2023. Mais adiante, a aprovacio do novo arcabougo fiscal tomou raferida despesa permanente no
arcamento, obrigando que o Governo aumente a receita piiblica como contrapartida & elevacao de seus
gastos. O aumento da tributaclo sobre os combustivels & o comércio exterior, além das revisdes de
Incentivos concedidos ao setor privado, séo exemplos de tais iniclativas, que se por um lado ajudam a
equilibrar as contas plblicas, por outro, também dificultam 2 retomada do crescimento em um ritmo maks
aceleradao.
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A stimativa afical do Governo indica um déficit priméric até dezembro de 2023 superior a R$ 110 bithdes,
ou sefa, ficando acima da meta do novo arcabouco fiscal. J4 no que tange A divida bruta do governo gera
(DBGG), indicador que reflete o estoque de endividamento plblico, a projecio do mencado registrou leve
reducio de 76,12% para 76% do PIB. Destaca-se que referida queda se di muito mais em funco das
recentes reducBes da Selic e do 1PCA, principais Indexadores da divide piblica braslleira, do que da
asforcos fiscais propriamente ditos. S0Mmando-se o resuftado primério com s juros nominals incidentes
sobre o estoque da divida, o déficit publico total contabilizads entre Os MESES de janeiro a sebembro de
2023 carresponde a 7,77% do PIB, ou seja, algo equivalents a R§ 548 bihdes.

A tendénciz de queda dos juros e da inflagiio projetada pelo mercade desde o final de 2022 valorizou oS
vbulos marcados a mercado no decorrer de 2023, sobretudo daqueles atrelagdos as carteiras de malor
prazo. Embora os ORtimos meses terem indicado uma malor preferénca dos investidores por ativos de
menor prazo, reflexe do aumento da inclinacio da curva de jures futuros dos EUA, a rentabilidade
acumulada no ano pelos titulos de maior duracdo seguiu acma do retormno percebido pelas opgbes de
menar prazo. Assim, diferentemente do registrado nos dois tlitimos anos, as parciais dos Indicadores TMA
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tém superado as metas atuarials, que correspondem em sua maioria & variacio do IPCA acrescida de um
spread de 6% ao ano.

Retorno no Meta de Politica de
ana Investimento -
Indicador D1|I'Ell.|’1ﬂl13 IPCA+5,20%
até D1/01,2023 ate
30/09,/2023 307092023
IMA 10,59%
Geral
IMA-B5 B,89% A
IRF-M 11,62%
. IRF-M1 10,06%
IRF-M1+ 12,82%
Tobain 1: Tndicadores Anbima x Meta Afuanal
Fonbe; Anbens
Tonesirg A Selernir 4 H0E

Em linhas gerais, conclui-se que o Brasil, a exemplo das principais economias do munda, sequird tendo
como prindpal desafio para 2024 a conciliagio entre politicas que visem O crescimento econbmico @ o
combate & inflaciio. Se por um lado a5 projegBes de evolucho do PIB para 2023 regisiraram alta, ficando
inclusive levemente acima da média global, por outro, as estimativas para 2024 seguem menos otimistas.
Engquanto 2 média de cresciments mundial estimada pela OCDE para o préximo ano corresponde a 2,7%,
o crescimento projetade para o Brasll & de apenas 1,7,

Conforme ja abordado, 3 manutencdo de juros altos nos EUA ndo somente pode Influenciar o ritme de
queda da Selic como também impactar a inflacio brasileira, reduzindo a eficada e o alcance das paliticas
monetdrias. NSo obstante, afora as questbes ewternas, a situacdo fiscal do pais mais wma vez id
concentrar as atencBes do mercado, uma vez que os déficits primérios previstos para 2023 e, muito
provavelmente, tambem para 2024, agravam a situaclo da divida piblica, limitando investimentos & a
consequente adocio de politicas fiscais mals agressivas. As Incertezas sobre come se dard o auments oe
receita previsto pelo novo arranjo fiscal € um dos temas que mals preccupam a agenda domestica para o
préxime exercico, Além dos cuidados que o Governo devera ter quanto ac aumento da wributacso, em
aspacial acerca do carater regressivo ja existente no pals, o eventual iNsucesso No aurments da receits
plblica ensejard novos endividamentos, com respectivos efeitos sobre o ddlar, juros, inflacdo e
investimentos no pais.
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Economia Mundial e Taxa de Cambio

Em linha com a OCDE, o Fundo Monetério Internacional (FMI}, por intermédio do relatario "Perspectivas
EconGmicas Giobais” divulgado em outubro, também indica uma expansio do PIE mundial de 3% para
2023,

De acordo com o relatdrio do FMI, a economia global segue apresentanda um ritmo moderada de
recuperacao frente @os impactos azidos pela pandemia, pelo conflito entre Russia e Ucrénia e pelo
aumenta da infiaclo ao redor do mundo. Apesar do aperto monetario implementado por boa parte dos
Rancos Centrais e dos chogues de oferta advindos dos eventos retromencionados, 8 economia global
mastrow uma aprecidvel resfiéncia, crescendo de maneira lenta, mas nda deixando de expandir, BNU0 &m
2023 como nas previsbes para 2024

s politicas monetdrias contracionistas aplicadas ac longo dos Gitimos dois anos passaram a surbir efeltos
ern 2023, com a inflagio global desacelerando de 9,2%, em 2022, para 5,9%, no corente exercicio e
4,8%, nas projecBes para 2024, Nesse sentido, o FMI indica um cendrio de "pousc suave” para econamia
global, cu seja, um cendrio marcado por quedsa das taxas de inflacio ao redor do mundo, Mas sem uma
acentuada desaceleracio da atividade econdmica, ctando como principal exemplo o £aso dos ELIA, once a
média da criacio de novos empregos segue acima das duzentas mil vagas mensais em 2023, Por outro
lado, a instituicio destaca que essa caracteristica nao tem sido homogénea, com paises sofrendo malores
revezes aconémicos do que outros, sohretdo entre as economias emergentes, No entanto, a prigria Zona
do Euro, guando comparada aos ELA, evidenca &l divergéncla também no conjunto das economias
avancadas.

As projeches para a media das economias desenvolvidas indicam crescimentos do PIB de 1,5% em il e
de 1,4%, em 2024. No caso deos EUA, a dltma previso para 2023 elevou 0 crescimentn esperada de
1,8% para 2,1%. Para 2024, a previsac de cresamento tambam fol majorada, passando de 1% para
1,5%. Por outro lado, assim como previslo pela OCDE, as projecbes do FMI para Fona da Euro indicam um
guadro de relativa estagnacso econdmica, com O {ilimo relatdrie diminuinde a expansio do PIB pam
2023, de 0,9% para apenas 0,7%. Tambem houve queda na previsio para 2024, que recuou de 1,5%
para 1,2%, Além da retracio de -0,5% esperada para Alemanha, s30 previstos timides crescimentos para
Franca {1%) e Itdlia (0,7%), com apenas a Espanha 5= aproximando da média global (2,5%) em 2023.

Pelo lado das economias emergentes, a expectativa € que o crescimenta médio a ser efetivado tanto em
2023 como en 2024 seia de 4%, sendo puxado principalmente pelos desempenhos da China e da India.
Embora ainda esteja bem abaio de sua recente média histdrica, o crescimento estimada pelo FMI para
China & de 5%, em 2023 & 4,3%, am 2024. 14 para india, a expansdo prevista para ambos 05 exercicios &
de 6,3%.

Em meda @ um cendrio de alta inflagBo e juros intemacionais elevacos, o dilar ganhou forga em 2022, com
o investidores huscando wm porte seguro para alocacso de seus recursos. s riscos de recessao advindos
de uma possivel crise energética na Europa, cecoimente da querra entre Rissia e Ucrdnia, associado a
continua alta dos juros nes EUA, impulsionaram o dislar frente ao Furo, que pela primeira vez em duas
décadas ficou abaixo da paridade em relacao & moeda norte-americana. Ma comparacao com a OCDE, a
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principal diferenca entre s relatorios produzidos pelas duas institulgBes diz respeito & projecdes de FIB da
Rirssia para 2023. Enquanta & OCDE estima um crescimento de apenas 0,B%, o FMI sinaliza uma variagio
positiva de 2,2%. J4 para 2024 as previsbes se aprosimam, sendo estimado um crescimento de 0,%% pelo
EMI ante uma expansao de 1,1% pela OCDE
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Grafico 2 - Taxa de Cambio (RE/USE)
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As elevadas taxas de juros vigentes nos ELIA seguiram valorizandn o délar em termes globals, contudo, de
maneira andloga ao ano passado, 8 moeda norte-americana vem perdendn forga no cendrio doméstico.
Entre janeiro a outubro de 2023 (cotacdo dia 11/10/23) a cotagdo do dblar comercial recuou -5,5%,
caindo de R$ 5,34 para R§ 5,04 mperm{}pra;umﬂmdasaq&esmsiﬁmsea alta taxa Selic, alnda
vigente no pais, favoreceram o NQresso O Fecursos estrangeiros, especialmente no primeino semestre do
ang, com o saldo liquido aportado na Bolsa brasieira correspondendo a RS 9,9 bilhdes.

O grafico anterior ilustra o comportamento do délar ao kongo de 2023, sendo possivel identificar a queda
m#sacenﬁ.ﬁdaumﬂmpwimeimsamdnam.ﬁparurdeagnm,nﬂsanqmamdéndnde
manutencio da alta dos juros americanos passou a ganhar forca no mercado, a retilada de recurscs
estrangeiros do pais aumentou em larga escala. Soments entre os meses de agosto e setembro a saida a
¥quida de recursos da Bovespa ulirapassou R 14 bilhBes, tendo como consequéncia direta a valorizagao
do délar, No final de julho, a moeda americana chegou 2 ser cokada em R$ 4,74, contudo, subindo 6,5%
na intervalo dos Gltimos 3 meses.

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetaria

Mo final de 2020 as projecbes do mercado indicavam gue 2021 seria caracterizado por uma refatha
estabilidade da taxa Selic, com a ditima pesquisa Focus publicada raguele ano prevendo uma elevacdo
maxima do Indicador de 1 ponto percentual, saindo de sua minima histdrica de 2% e encerrando o
corrente exencido em 3%.

A expectativa era que o COPOM omovesse maiores altas apenas em 2022, elevande a taxa basica de
juros da economia brasileira para 4,5% em um processo de normalizacio da taxa basica de juros do pais,
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No entanto, a aceleraclio nflacionéria ccorrida a0 longo de 2021, com todas ac projeches de TPCA
Indicande a extrapolacio do teto da meta estabelecida pelo BACEN (5,25%)], implicaram mudanga de
rumo na conducso da politica monetdria, tende sido promovides 07 (sete) aumentos consecutivos da Selic
durante referido exercicio, slevando os jurcs brasileiros para 9,25%.

A manutencio de um quadro de resiliénca inflacknaria seguiu impulsionando os jurcs em 2022, Ao longo
do ano passado, o COPOM efetivou 05 (cinco) novas altas da Taxa Selic, com o Oltimo reajuste, que
poorray no més de agosto, elevandao os juros para 13,75%.

Desde entdo, todas as projecbes de mercado passaram a Indicar gque a Selic havla alcangado seu teto,
sendo previsto o inicio do ciclo de queda do indicador apenas para meados de 2023, fato que se confirmou
no decorrer do presente exercicio,

Apds manter 3 taxa em 13,75% por 07 (sete) vezes consecutivas, o Comité de Politica Monetaria (COPOM)
promoveu dois cortes em sequéncia da Selic, ambos de 0.5 ponto percentual, o primeiro em julho e o
saqundo na reunido de setembro, com a Exa calndo para 12,75% aoc ano. Importante destacar que a
mudanga na politica meonetiria brasieira ocorre ainda em melo @ um cenario de alta nas principais
economias do mundo.

O fato de o Brasil ter alterado sua politica monetaria anteriomente aos paises deservolvidos, gue optaram
por um maior contracionisma apenas 2 partir de 2022, também possibilitou 2o pas ser o pimeiro a
encerar seu cick de alta de juros. Confarme divuigade nas Oltimas Pesquisas Focus, o mercado ainda
projeta dois novos cortes de idéntica magnitude até o fechamento de 2023, mais especificamente nas
reunites previstas para os meses de novembro € dezembro, conduzindo & Selic para 11,75% ao ano.

=

-
Hig o =
Fig

er: Ié"ﬁ — X, IF

%"E;hk":&h '::ﬁﬁ'-c;}*:.-ﬁ*r%'&%r? ?r%, "':tb ?:*'ar.,i{.h%{a-i-%a} -.;;,#F_,:.

ngs/Ana

L TR

Grifica 3 ~ Evolucic da Taxza Selic (9]
Fomie; BACTIV.
WIITH; Chaios a6 a SERRE FeimiBn 4o COPDM (HRR .

No mesmo sentido, todas as projesbes para 2024 indicam continuidade do cido de oueda da Selic,
\dentificando-se relativa estabilidade nas pesquisas, que de forma relterada apontam uma faxa encerrando
o proximne exercicio em 9% ao ang,

No geral, a confirmagdo do ritmo de gueda projetado para os juros brasiieiros dependerd, dentre outros
fatores, da conduclo da politica monetdria norte-americana. Conforma j4 mencionado neste relatdrio, a
demasiada postergacio do cicla de afta dos Juros nos EUA pode refrear o impete de gueda da Salic, sob o
risco de acelerar a evasfio de recurses do pais, uma vez que 05 altos PIEGOS Pagos pebos titulos norte-

16

Fug Maraudzs de Tamandars, 1470 - CEP: 87770000 | Fane/Fax: (55) 3250-1150 & 3250-1060

f'  “Capital da Bota” 1
+



=

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA ESPERANCA DO SUL
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

americanos @ a respectiva seguranga oferecida por (ais opshes, aumentam & preferencia do investidor
estrangeino.

Do ponto de vista doméstico, o maior Flsco 4 gueds da Selic diz respeito & situacan fiscal do pais, cujo
resultado primério voltou a apresentar deficlt em 2023, Eventuais Inslcessos no aumento da armecadacio
prevista pelo novo pacto fiscal poderdo ensejar maiores endividamentos do Estado, sendo necessaria a
adecio de juros suficlentemente altos com vistas a manter a atratividade dos titulos brasieiros. Por outra
lado, além do amefedmento inflaciondrio em curso o pais, tanto o PIB come o préprio nivel de
endividamento do setar piblico também corrobaram a continuldade do dclo de gueda da taxa basica de

jurcs brasiieira.

Ma medida em gue a Selic consiste no principal indexador da divida publica, quanto maior for 2 taxa
vigente malor ser3o o juros nominais pagos pelo Tesour, quE, somente na parcial de 2023, o
ultrapassaram o montante de R$ 500 bilhSes. No tocante ao PIB, as timidas previsBes para 2024 também
Incentivam a manutencao do riomo de gueda da Selic. Em linha com a&s recentes estimativas divulgadas
pela OCDE e pelo FMI, as Pesquisas Focus tém indicadao crescimento ndo superior a 1,5% da atividade
ernnfmica, ou seja, aproximadamente a metade da expansao prevista para 2023.

.ﬁ.:aw:athi'lﬂaﬁlu,nsﬂlmmmeMadﬂanﬂmﬁumﬁﬂmpamzﬂurmnm
fechando o presente exercicio em tomo de 4,86%, ou seja, fando levemente adma do teto da meta
estabelecida pelo BACEN (4,75%)' . Para 2024, as previsdes sh0 @inda Um poUco mais otimistas, com o
indice oficlal de precos da economia brasileira recuando em relacio a 2023, encerrando O proximo and em
3,88% e com Isso voftando a ficar abaixe do teto da meta.

i
'_1lﬂ:|'l T
1 I -

1o oo —
(L
O, =
ajfnk
2,0
o, DT et o SN K | ]

S P
Anio

Grafico 4 - Série Histdrica TPCA Aruad (%)
Fraali: IBGE
Finta: ¥} Pragusd Fooss os TRI0HIEE,

Em 2023, o comportamento do grupo Alimentagio e Bebidas, bastante representativa na composicao 0o
IPCA, tem sido determinante no processo de desaceleracao infiackondria. Favoreddo por uma boa safra, o
grupo Alimentacio e Bebidas tem registrado sycESSivOs fecuns mensais, Em agosto, os alimentos
ronsumides em domicllio chegaram inclusive a registrar deflacio no acumulado dos Gitimos 12 meses, fato
que nBo aconteca desde maio de 2018. Soma-52 & ISs0 3 MENDT pressdo exercida pelos choques de oferta
advindos do conflito entre Rissla e Uerdnia, Além de estar impactando menos O preco dos combustvels g,

L e matas estabelecidas pelo Consaihg Manetie Nacional (CMIN) para os anos de 2023 ¢ 2024 frsm respecivenmenta do 3,25% &
3%, ambas com tolerdnca de 1,5 ponta percantudl para cima e pers bz, .
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por conseguinte, impedinde malores altas do grupo Transportes, alguns insumos vinculades diretamente
a0 segmento agricola, como por exemplo, o5 fertilizantes, também tiveram seus pregos reduzidos em
comparacin ao pico da crice em 2022,

Ainda no gue tange & inflagio, o IPCA acumulado nos primeiras 9 meses do ano registra alta de 3,50% e
da 5,19% nos (ftimos 12 meses encerrados em setembro. Registra-se que ESSes SIS indicadores em
2023 contabilizavam respectivas nfiacies de 4,00% e 7,17%. As maiores altas verificadas nesse periodo
ficaram por conta dos grupes Educacdo (7,92%), Transportes (5,57%), Salde e Cuidados Pessoais
(5,78%) e Habitagio (4,19%), Especfficamente no que se refers mos grupos Transportes e Habitacdo,
cujos resultades acumulados em idéntico periodo de 2022 registraram respectivas retragbes de -2, 88% @ -
0,969, torma-se importante destacar o impacto trazido pelas desoneracbes tributdrias realizadas a época
sohre a evolucio do indice oficial de pregos do pais.

Além da isencio de impostos fedarais sobre os combustivels (Cide e PIS/COFINS), que foram rerados até
31 de dezembro de 2022, o Governo também editou as Leis Complementares n® 192 & 194, que 3o fim e
a0 cabo, imitaram a 17% a cobranga de ICMS sobre combustivels, energla ghétrica e telecomunicagbes.
Todavia, as mudancas ocorridas s vésperas da (litima eleicgo presidencial perderam eficicla no decorrer
de 2023, Em abril. o Conselho Macional de Poiitica Fazendaria (CONFAZ) regulamentou o modelo de
aliquota prevista pela Lei Complementar n® 192, que Instituiu eobranca uniforme em todo pais. Em termos
praticos, 4 decisio do CONFAL retornou 8 aliquota incidente sobre o8 combustivels a um patamar muito
prékimo aos 25% vigentes em 2022, ou sefa, anulando o5 efeltos da LC n® 194 e empurrando para cima a
variacho do grupo Transpartes, que so ndo fol malor em virtude do amefecimento do preco do petrlec no
mercado internacional,

Sobre o prego do petroleq, repisa-se para 2029 & prencupacsio com o ackramento das tenstes na faixa de
Gaza, cujo confliko entre Israel e o grupo terrorista Hamas pode implicar desdobramentos em todo Oriente
Médio, afetando a oferta mundial de referida commaditie.

Atividade Econdmica e Produto Interno Bruto

Durante os 03 anos gue antecegeram a pandeméa (2017 a 2018, o Produts Interno Bruto (PIB) brasiieirg
cresceu a taxas modicas, pouco Superiores a 1%, mantendo um ritmo de recuperacio abaivo das
necessidades do pais, haja vista a significativa retrac3o ocomida entre o5 anos ge 2015 & 2016, periodo
&m que a ecanomia doméstica encolheu -7 8%.

Em 2020, o advento da pandemia & a conseguintz paralisagio de boa parte das atividaces econdmicas
rechacou qualguer possibilidade de crescimento, Com efeito, a partic de marco dagquele ano, as timidas
pxpectativas de expansdo da economia foram rapidamente substituidas por uma nova e severa previséo
de queda, com o PIB perfazendo uma variacao negativa de -4,1% ao final do panoda.

J4 em 2021, a evolugdo positiva do programa de imunizagies, mnto em percentual de brasilairos
vacinados coma, no que se refere & efetiva reducdo de Gbitos & intemacoes, permitimm 0o0s governos
subnacionais flexibilizarem as regras de dstanciamento socisl, tendo como conseguéncia a retomada de
diversas atividades econBmicas e um maior otimisme em relagdo ao PIB. Ne decorrer do anag, as
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estimativas chegaram a Indicar uma expansao superior a 5%, todavia, o inicio do ciclo de alta da Selic
diminuius & Ftmo da recuperacao projetada, com o PIB fechando 2021 perfazendo alta de 4,6%.

Na estsira do cido de aka da Selic e do respective aperto das condigBes monetarias e de inflacdo, as
previstes inicials para 2022 indicavam um timido cresdments econdmico, estimando-se uma variagao da
PIB préxima a apenas 0,3%. Mo entanto, puxade pela indistria (1,6%) &, principaiments, pelo setor de
servicos (4,296), que ja responde por B8,5% do PIB brasileira, a atividade econdmica surpreendeu em
2022, crescendo 2,9% e ficando em linha com a média do crescimento global aferido no ano passado.

N30 obstante, as primelras projecbes para 2023 praticamente migraram o pessimisme  inicialmente
estimado para 2022, com os efeitos da atual politica manetiria sendo mals fortemente pencebidos a0
longe do corrente exercicio. Ao final de 2022, a projeco mais otimista acerca da economia brasileira vinha
do FMI, que estimava um crescmento do PIB préwimo a 1%. Todavia, a exempio do ano passado, a
atividade econdmica do pais voltou @ mostrar resiiiéncia em 2023, com & conjunto das Oitimas projecies
do PIB indicando uma nova expans3o proxima a %.

0O desempenha do 1BC-Br ao lengo do ang, indicador conhecido coma uma prévia do PIB oficial do pais, ja
identificava uMma economia menos vulneravel desde o comego de 2023, com essa tendincla se efetivando
nos (itimos meses em fungdo do consuma das familias, de um mercado de trabalho mais aquecdo & de
algumas atividades menas depandentes do creditn, em especial do setor de SEIVigos.
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Para 2024, as dlftimas Pesquisas Focus tém indicado um crescimento de apenas 1,5% do PIB para o
prixime exercicio, estimativa idéntica & disponibilizada no (itimeo relatorio da OCDE e levemente abaixo do
sinalizado pelo FMI (1,7%). Em suma, observa-se um cendria muito parecido com o onginaimente previsto
para os dais (ltmos anos, com a3 economia brasiieira crescendo abaixo da media mundial impactada peia
defasagem naturalmente intrinseca a politica monefara vigente.

Em linhas gerais, chserva-se qus as previsies jnicials para 2024 ainda ko bastante inciplentes, haja vista
o slevado nivel de incertezas advindas tanto do ambiente intermo guanto externo. Do ponto de vista
externa, as incertezas quanto ao ritmo o2 crescimento dos juros e da inflagio nos EUA e o comportamanto
da inddstria chinesa, sio alguns dos fatores que evidenciam a instailidade das estimativas atuais.
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Pela lado da economia doméstica, a condugao da politica fiscal & o menar impacto que a recuperacio do
sator servicos tende a CAUSAr no PROXIMo ana, 530 alguns dos elementos que lrao afetar diretamernte os
rumos da atividade econdmica. Sobre o setor de servigos, akém da retomada pos-pandemia ja ter sido
absorvida em grande parte nos crescimentos de 2021 & 2073, s efeitos positives advindos do aumento da
ennsumo das famillas ndo estd garantido para o praximo pxerticio, uma vez que a continuidade das
politicas de transferéncia de renda, de valorizagho do salario-minimo e des demais programas Sociais,
dependerdo obrigatoriamente do Exito do novo arcabouco fiscal.

Por fim, destaca-se que o jé tradicional estudo organizado pela agéncla nacional de claseificacso de riscos
Austin Ratings, comparande o PIB das maiores economias do munda, colocou © Brasd na 72 posicio no
ranking do segundo trimestre de 2023, registranda alta de 0,9%.

EXPECTATIVAS DO MERCADD FINANCEIRO 2024 - BHSILL
Renda Fixa

Breve Histdrico 2020-2022

A incertezas trazidas pela pandemia do novo coronavirus alteraram radicalmente @ comportamento
previsto para 2020, com a busca de uma malor seguranca pelos investidores estrangeiros ocasionando
uma massiva saida liquida de recursos do pals. Além das incertezas naturalmente advindas da pandemia, o
agravamento da situagdo fiscal decorrente das politicas emergenciais de incentivo langadas pelo Govemno,
também aumentaram a percepcio de risco dos investidores. Por conseguinte, mesmo com uma taxa Selic
atingindo sua minima historica, os indicadores anexadas 305 atives de maior prazo registraram grande
volatikidade no periodo, com a maloria dos Indicadores TMA defmande de cumprir @ meta atuarial 2o final
do exercicio.

0 ano de 2021, por sua vez, fol marcado pele Inicio das vacinaches no pais, gue froaxeram CONSigD 3
expectativa da retomada de diversas atividades econdmicas paralelamente & melhoria das condiches
sanitérias, No geral, o cendrio no comego do ana indicava boa perspectiva de recuperacac do PIB, inflacBo
ahaixo do centro da meta (3,5%) e uma taxa Selic chegando a0 madme a 4,5%, perspectivas estas gque
enderscavam um 2021 mais tranquilo para o segmento de renda fixa, com menor volatilidade e possivel
cumprimenta das metas atuariais.

Todavia, embora ¢ programa de vadnagdes tenha de fato avancado em nivel bem superior 3 media das
scnnomias em deservolvimento, surtindo resultados altamente posithvos & possibiltando a flexibilizagio
das medidas de distanciamento social, a aceleragdo inflacionaria ecorrida no periodo exigiv mMudancas na
condugio da politica monetiria, com 3 3fta da taxa salic superando com folga @ méxima iniciaimente
projetada.

Em consequéncia disso, houve grande desvalorizagao das carteiras indexadas aos Giulos de maior prazo
marcados 3 mercada, tanto dos pré-fixados, atrelades a indices de preges (NTN-Bs), como dos pas-fixados
(LFTs), corrigidos pela Selic. Ainda no campo das incertezas, a situacio fiscal mais uma vez aumentou a
aversao ao risco do investidor estrangeiro, cujas operagbes, mesmo tencn apresentado melhora em
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relacio a 2020, voltaram a registrar saida liquida de recursos do pais. Como resultado dessa conjuntura, o
ano de 2021 foi marcado por um mau desempenho dos indicadores IMA. Enquante os subindices atrelados
aos papéis de maior duration acumularam prejuizos, os titulos de prazos mais curtos encerraram o ano na
azul, todavia, perfazendo ganhos insuficientes para cobrirem as metas atuariais,

14 em 2022, em meio a continuidade do ciclo de alta da Selic e de uma resiliente InflagBa, o segmento de
renda variavel Iniciou o ano sob suspeita, com o desempenho de todos os indicadores TMA, sobretudo das
carteiras atreladas a atives de maior prazn, novamente demonstrando dificuldade para o cumprimento de
suas mekas,

Sab um cendrio extemo também pouco convidativo e carregado de incerfezas, 0s imvestidores optaram por
alocagbes de menor prazo & maior liquidez aa longo de 2022, razia pela gual os indicadores associados
aos ativos de menor duragao reglstraram malores ganhos frente 25 alternativas de praros mais longos.

somente a partir de agosto, més em gue o COPOM profaveu a Uitima alta da Selic, com todos os agentes
de mercado passando a prever queda dos juros a partir de 2023, é que as OpgOEs de longo prazo
despertaram a preferéncia dos invastidores, implicando retomas supsriores ou muito précimos agueles
percebidos pelos ativos de MEnor praso.

Por conseguinte, o resultado dos indicadores TMA em 2023 fol significativamente melher do que em 20232,
todavia, com apenas os subindices atrelados aos titules de curtissimo prazo ficando acima da meta
atuarial, mais especificamente os IMA-S [LFTs remuneracas pela Selic didria) e o TRF-M1 (pré-fixados com
prazo nao superor a um ana).
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Grafion 6 ~ Evologio THA Geral PO1S-2033
fenie; Anbima.

4 partir da evolugio do IMA Geral, o Grafico acima resume o compartamento do segmento de renda fixa
no pericts compreendide entre os ancs de 2015 a 2022, permitindo a répida visualizagSo dos anos em
gue o desempenho médio do setor superou as metas atuariais, representadas pela variacBo anual do IPCA
acrescida de 6%,
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Andlise 2023 e Perspectivas para 1024

O segmentn de renda fika iniciou o ano de 2023 de maneira andloga acs meses que antecederam o
encerramento de 2022, Em meio as Incerteras advindas da troca de governo, sobretudo acerca da nova
conduco da politica fiscal do pafs, o3 Investidores aumentaram sua percepcio a0 risco frente s pioras
nas projecies de inflagio e juros vigentes & cpoca.

Em janeiro, os indices atrelados aos ativos de menor prazo refletiram a predilecio do mercado, varando
acima dos titulos de maior duraciio. Com efeito, o subindice IMA-B5+, que sinaliz a rentabilidade das
NTN-Bs acima de 5 (cinca) anos, registrou o pior desempenho do més, perfazendo um prejuizo de -
1,26%. N3o obstante, o IRF-M1, representativo dos titulos pré-flxados com prazos superiores ha 1 ang,
rentabilizou apenas 0,7% no periodo, segunda pior resultade entre s indicadores IMA.

Todavia, jd a partr de fevereito, 0 mercado passou 3 demonstrar maior otimismo sobre o canario
doméstico. O enderecamento do novo arcabougo Miscal & a melhora das condigbes Macroeconomicas, que
possibilltaram previses mais favordvels em termos de jurcs & inflacia, tomaram atrativas as opodes de

prame mais alongadaos.

A titulo de exemplo, dita-se que o IMA-BS+, alternativa com maior prazo de retomo, voltou a fechar no
campo postiva em fevergiro, mesmo ainda tendo obtide rendimento inferior as opgbes de prazos mais
curtne. Contisdo, a8 manutencio desse cendrio fez com gque o referido subindice registrasse sucesshvas
variaghes positivas entre os meses de marco 2 Junho bem superiores 305 ganhos dos demals indicadores
IMA.

Jl.ﬂﬂ-r

nois |
-

=m. oo

Fousw Bimm wilids &n
:

] A e | - mie wral | juri i |u|_ o st

IRF- | 0BT |1, 700 | 3,80 | SN | F a0 (5,0 10 | 10w | 34,43 110
5] -k W1F4 725 | JAL1A [ A8 | BHSE | 1ASD | 3804 [ALSS
Foam | 1510 |®1vo | maas | 4286 | 2Eca | 2137 | BT
] wa Sl Fem | o8 5om mad 1A

| - - - o o
T L aN0| 3 B7E|607TE A oA 11 56| 14.36) 11,88 10,78
] moEED | REET | e IEGEEL | N | A | 3505 | SOma
A AP | G T | eDEED 0 1 FED SAAE | F253 |31 = R0

—— [
aa- [oawn 1. TaR] 1,628 [4.901 |&, 775 E.050 )5 EEH 10, 3D 0. N
O k) Wi%0 | 077 |AAL1Y | 2286 1543 | SEIE | OES1 | SE0L
D Adll | E3SE |aFas | SRS D7an | eadaE | c4Gd | TERS
i | | 725 | aen | B2 | AGE =& s¥a aa
|

[==1] .07 1,000 %, 194 (4,143 & I0M0 5235 | 75T |8 B 950
find | FAZL | wegis [ FLFE | B236 | aasl [ D305 | 4080
Fara | 0FA0 | A0as (Ziak | AFAL | BOOX [ RELT
s | BAm | wod a8 ol | G0E &y A

— —1 | I— _—
A |1.01% | 2,365 |3 56 &, 731 | 5.403 | 5013 |8 0ha FAi0/8, 128
O |9adn | FAAZ | B3FR] | S560 | ARGE | Gaas | FREET | 2230 | GOOE
am RN T ?554-:n:-n|15-u ATES | TLEE (GALT | 35m0
GFE | mmF |13a Inn—q 85y | Ale | 108 | 598

Fomo: AREIMA
05 Janoino & Setembng 08 30323

1

Rua Marqués de Tamandard, 1470 - CEP: §7770-000 | Fome Fax (55} 3250-1150 = 32501060

I: “Capital da Bota" '}
| *



)

ESTADD DO RO GRANDE DO SUL
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOWVA ESPERANCA DO SUL
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

Mo primelro semestre de 2023, os rendimentos acumulados pelos indicadores de maior prazo superaram
com as folga os de menor duragdo, refletindo de maneira clara o impacto das menores previsies de juras
e inflag3o sobre a rentahilidade dos ativos marcados a mercado, tante no que se refere aos pre-flcados
{LFTs), comigidos pela Selic, como, especialmente, 05 pés-flvados, atrelados a indices de precos (NTN-
Bs). Nesse periodo, o IMA-B5+ registrou um expressiva ganho de 14,92%, sequido pelo IRF-M1+, que
rentabilizou 11,41% nos primeincs sels meses do ano.

Observa-se que o primeiro semestre de 2023 apresentou desempenho diverso ao registrade em 2022,
periodo em que os thules de menor prazo haviam liderado o ranking de rentabilidades IMA. Contudo;
importante destacar que mesmo oblende ganhos inferiores, os titules de menor prazo também perfizeram
retornos acima das metas atuariais no periodo compreendido entre janeiro a junho de 2023,

Por outro lade, o segundo semestre do ano passou a refletir maiores Incertezas de longo prazo, Com as
investidores voltando @ mostrar preferéncia por opcdes de menor prazo. A resiliéncia da inflacio norte
mﬁtaﬂaassnc.iadaammnezdeseummﬁEUMDMamdc}umsmmmﬂsdupais,
aumentando 2 atratividade dos freasuries em relagin as opgbes dos paises emergentes.

Novamente, temando-se como exemplo o subindice TMA-B5+, observa-se que &m julho sua variac3o ainda
fol positiva, embora inferior acs retornos obtidos pelos indicadores atrelados &5 carteirms de menor prazo.
14 nos meses de agosto e setembro, referido subindice amargou dois prejuizos em sequéncia, implicande
inclushve a perda da Sderanca no ranking de rentabliidade anual, posto que passou a ser ocupado pelo
IRF-ML1+.
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Além da expectativa que o FED promova um Nove aumento dos Juros norte-americanos ainda em 2023, a
tendancia de postergacdo do inico de cicio de gueda, miito provavelmente apenas para o final de 2024,
pesou na decisda dos Investidores guanto a continuarem alocando seus recursos em ativos de maior
duraciio. Dessa forma, 85 opgbes com menores prazos despertaram maior interesse pelos investidores,
com o5 titulos marcados a mercado registrando valorizagao nos (itimos meses. Todos os subindices
atrelados 3 tals carbeiras varzram positivamente no trimestre encermadao em setembro, eevando Suas
rentabilidades anuais para niveis prévimos aos acumulados pelas gternativas de maior prazo,

Como resultado, observa-se que todos os demais cubindices calculades pela Anbima performaram acma
da meta, no acumulado entre 05 Meses de janeiro a setembre de 2023, destacando-se 2 parfarmance dos
ativos de maior duragdo, que methoraram sensivelmente seu desempenho em relagdo a 2022, além de
seguirem mantendo os maiores ganhos anuals na parcial do corrente exercicio,
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Mo que tange as previsies para o presente biénio, tndas as estimativas seguem indicando reducio da taxa
sefic, Ainda em 2023 & esperada uma redugao de 1 ponto percentual nos juros bésicas do pais, com a
taxa anual calndo de 12,75% para 11,75% entre os meses de estembro & dezembro. Na sequéncia, outros
cortes constam projetados para 2024, prevendo-se que a Selic encerra o praximo exercicio em 9%. No
mesma sentida, todas as projegies de inflagde Indicam nova desaceleracho do IPCA, que em 2024 voltaria
a ficar abaixo do teto da meta estabelecida pelo BALEN.

Por outro lado, embora referidas projeges ainda indiquern um favardvel cendrio macroecondmico, a5
incartezas quanto @ condugio da poltica fiscal no ambiente doméstico e, principalments, oS
desdobramentos da politica monetiria norte-americana, vao seguir iImpactando &s decisbes de longo prazo
das investidores, refletindo de manelra direta no desempenho da renda fixa.
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& exsmpla do verificado a partir do segundo semestre deste ang, 3 expectativa € que os agentes
econdmices mantenham um comportamento de maior aversao a0 ristd, preferinde opghes de prazos mais
curtos. A Htulo de exemplo, cita-se que na parcial de outubro os subindices de maior prazo voltaram a
apresentar prejuizos, com o IMA-B5+ & o IRFM-1+, regictrando respectivas perdas de -1,33% e -0,08%
no acumulado até o dia 20,

Conforme |& abordado nas saches anteriorss, a continuidade de jurcs altos nos EUA, por um periodo
acima do originalmente previsto, tende a refrear o ritmo de queda da Selic. Am de um possivel
agravamento na saida liquida de recursos do peis, fato jé evidenciado Ao longo dos Uitimos meses, O
consequents impacto trazida sobre o cdmbio também aumenta a pressBo sobre 08 Pregos, Uma vez que os
custos com importacio de insumes e matérias primas tornam-se maks elevados,

Em adicho, o receio do mercado sobre a efatividade do nove arcabouco fiscal também prejudica as
previsbes para 2024. A tendéncia de novo deéficit priméario nas contas publicas wi & vis a falta de clareza
acerca de como o Governo prefende aumentar sua arrecadacio, cormroboram a percepgio de risco do
investidor, que passa a projetar um malor endividamento do Estado, com respectiva piora da relacia
divida/PIB e dos gastos com juros nominais.

Diante desse contexto, recomenda-se, novaments, uma moderada e prudente diversificacio do portfdlio,
contuda, sendo estabelecida relativa preferéncia por investimentos em ativos de prazos mais curtas,
sobeetudo no primeiro semestre de 2024, haja vista a maior probabilidade de que as incertezas de longo
pragzo permanegam no radar dos inestidores.

Par oportuno, ressalta-se que, sugerca diversificacio confers ao investidor a protegdo necessaria contra
eventuals contingéncias que venham a interferir ra conducdo das politicas monetaria, cambial e,
especialmente, fiscal.

Renda Variavel

Breve Histdrico 2020-2022

Por sua vez, 2020 foi 0 ano em que as incertezas advindas da pandemia do Covid-19 trouxeram grande
volatilidade ac segmentn. Devido a0 tombo oooOMmido &M marco, quando o Thovespa fechou no negative em
-30,09%, o principal indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho até o encerraments de outubro, com @
resultado somente sendo revertido gragas ao bom desempenho pcarfide nos ditimes dois meses do ano,
fechando 2020 com uma pequena afta de 2,92%.

14 am 2021, a renda varidvel novamente apresentou volatilidade, com o indice Thovespa performando no
vermelho em 07 des 12 meses do ano, encerrandn O EXETTICIo COMm Um sigrificative prejuize acumulado de
-11,59%. No geral, o comportaments do sstor fol pautado por prescupaciies acerca da situacdo fiscal do
nais, da evolugio da pandemia & da alta dos juros e da inflacio, akém de incertezas oriundas do cendrio
palitico doméstico.

Repetindo o5 dois anos anteriores, 2023 tambérm fol caracterizado pela volatiidade do segmento variavel,
gue altemou perdas e ganhos Mensais ao longe de tode exercicio. Em meio & Um cendrio de austeridade
fiscal, com as agbes brasilefras precificadas proximas do piso & um délar valorizada frente a moeda
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doméstica, o investidor optou pela Bovespa, especialments nos papéis vinculades as commedities, razio
pela qual o ingresso liguldo de capital externo fol percebido em quase todos o5 MESEs do ano.

A crise geopolitica do leste europeu também favareceu o investimento na bolsa do pais, uma vez que o
capital estrangeiro passou @ buscar nNas economias emergentes opgbes mals rentvels € sequras do que
aquelas percebidas no mercado europau, cuja iminents possibilidace de recessio diminuiu o apetite do
Iirnwestidor exbermno.

Por outro lado, a expectativa quanto 805 juras NOTE-AMErancs & principaiments, as Incertezas acerca da
politica fiscal a ser implementada pelo novg gaverno alpito, trouxeram instabilidade & bolsa brasileira.
Sobre a importancia dac questBes fiscais, registra-se que até o més de outubro, perodo da ekeigio
presidencial, o indice Ioovespa registrou um retamo acumulada na ano de 10,69%. Todavia, 05 meses de
novembro & dezembro foram marcados por sucessivos prejuizos, com indicador devolvendo parte cos
ganhos e encerrando o exercicio com uma pequena variacio positiva de 4,68%.
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Analise 2023 e Perspectivas para 2024

De mansira andloga ao segmento de renda fo@, o comporiamento da Bovespa em 2023 foi ditado

principaimente pelas especulaches acerca da politica monekaria norte-americana, cuja rajetaria da curva
de juros tem influenciado de maneira direfa nos investimentos realizados na bolsa brasileira.

Na acumulado do ano até setembro, o Indice Ibovespa fechou o més no negakivo em trés opartunidades,
comando-se &s guestBes externas, Incerteras quanto a0 comprometimento fiscal do novo Governo. Em
todos of mesas am que houve variagio negativa do Tbovespa, o5 movimentos didrics refletiram as tensdes
do mercado acerca dessas duas varidvels, ou seia, o2 respandendo As pressbes advindas dos maiores
prémios pegos pelos tregsuries noMe-amernicanas ora a0s resultados fiscals apresentadas.

Em outras palavras, o desempenho do setor repete o ja chservado em 2022, com as perdas e ganhes
ensais resuitando em nova volatilidade e um resultado positivo pouco animador no acumulado do ano.
Entre janeire & setembro o retoma aferido pelo Tndice Thovespa ficou em 6,22%, contwdo, levando-se em

£b
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consideracio as primeiras trés semanas de outubro o resultado & ainda mals timida, correspondendo a um
ganho de apenas 3,89%.
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Para 2024, a tendéncia é de manutengdo da quadro atual, com as incertezas sendo reduzidas a partir de
um harizonte mais bem definido acerca dos juros norte-americancs @ da conducBo da politica fiscal
brasileira, stuagbes que, muito provavelmente, irdo se consolidar apenas no segundo semestre do ano.

Assim, condui-se que a percepgan de ganhos no sator pstars mals uma vez condicionada ao equilibrio das
contas pablicas e ap comportamento dos juros e da inflagdo, com estes dais dltimes pontos variando em
conformidade com os rumos da politica monetara vigente nos ELA, Ainda sob o ponto de vista extermno,
eventual aumento de ritmo da economia chinesa ambém poderd impulsionar a bolsa brasileira, sobretudo
dos papéis vinculados a commodities.

Qulro fator gue ird emprestar instabilidade 0 segmento varavel diz respaitn ao conflito recentemente
deflagrado no Criente Médio, o qual se soma a continuidade da crise geopoiitica envelvendo Rissla e
Ucriinia, O prolongamento de tais confiitos poderd criar choques de oferta, aumentande os custos
produtivos em detrimento s expectativas de lucro das empresas, ou sefa, também afetando o
Investimanto em aches,

Assim, de maneira semelhante s recomendacbes tecidas nos (itimas relabdrios, sugere-se fortamente a
opcBo por BMpresas que possuam algumas das seguintes vantagens compelitivas: forte geragao de caixa,
menor dependéncia de crédito, divida saudavel e demanda com baixa plasticidade.
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CONSIDERACOES GERAIS — CENARIO 2023/2024 “

para conclulr, sublinham-se as possivels relagbes acerca das expectativas econfmicas associadas ao
comportamentn  efetivo constatado durante o and de 2023. Fazer estas assimilagbes ajudara na
compreensdo para dagui em diante entar consequlr antecipar os mavimentos econfmicos @ auferir
resultados mais consistentes na gestdo dos recursos dos regimes proprios de previdénda social, REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV
neste caso. As expectstivas de mercado para o exercicio de 2024, até o presente momento, sinalizam
um caminho que passa pela continuidade do ciclo de queda da Selic, pela observancia do teto inflaciondrio
e por um timide crescimento econdmico, haja vista a defasagem do contradionismo monetério iniciado
ainda em 2021, Soma-se a isso o olhar atento do mescado o que refere & conducio da politica fiscal, o
que dificulta o estabelecimenta de estrabégias consolidadas sem Carmegar bastantes incertezas e,
consequentaments, fsCos.

Nesse contexto, a calibragem da politica monetaria a ser conferida pelo BACEN precisard estabelecar um
adequado equilibric entre controle inflaciondrio & retomada o crescimento econdmico, alem de manter
respectiva cautela quanto ao rumo dos juros norte-americanos, uma vez que elevagbes acima do previsto
podem limitar o ritmo da queda da Selic. Em sintese, & seguranca e os prémios atrativos pagos peios
titulos da divida dos EUA incentivam a evasio de recursos, ohrigands o Banco Central brasileiro a tambem
ponderar essa varidvel quande da definigao de sua politica menetaria.

Mo mesmo sentido, toma-se mister uma maior clareza guanto s regras do novo arcabougo fiscal,
principalmente no que dllmsptﬂﬂéﬁsm!ﬁﬂtﬁdemstﬂb,aﬁurscnﬁummmm
incorrer em déficit primaric € por conseguinte, agravar a relacio divida/PIB. O desafio & conclliar um
orcamento j4 bastante ajustado com as diversas demandas sociais assumidas pelo Governo, sem que o
aumento de receita previsto venha a obstaculizar ainda mais a retomada da atividade econdmica.

Do panto de vista extemo, além da preccupacdo com as taxas de juros norte-americanas, 0 desempenho
da China, principal parceirg econimico do pais &0 longa dos Giltimos anos, também estard no horizonte dos
investidores. Conflrmande as atuals previses da OCDE e do FMI, a China terd mals um ano de
crescimento abato de sua média historica, o gque implicara prejuizo as exportacies brasileiras, sobretudo
das eommodities, tanto no que se refere &s cotacies Internacionats de precos guanto 20S volumes
embarcados,

0s confiitos no Leste Europeu @ no Oriente Médio tambem Irao pautar a agenda econdmica nacional, wma
ver que novos chogues de oferts reacenderiam o fsco inflaciondrio, comprometendo as previsbes de
queda da Sefic e exigindo esforgos fiscals que difidiments estardo ao alcance do Govemo na magnitude
necessaria,

Dlante deste cendrio, a preferéncia segue sendo por tiulos de prazos mais curtos, pelo menos nos
primeires meses de 2024, periodo em gue as incertezas quanto 3 evolucio dos juros nos EUA e a
conduclio da politica fiscal brasilaira restarao potenclalizadas. A partir disso, os investimentos em titulos de
maior duracio poderbo novamente tornar-se atrativos, especiaiments se as expectativas de médio e longo
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praza indicarem quedas da Selic em ritmo acima do inkciaimente previsto. Todo esse conbexto mequer
prudéncla na escolha pelas melhores opgies, recomendando-se uma adequada e obrigatdria diversificacio
do portféllo, cujas revisdes periddicas deverao ohservar 2 evolucio das varavels macroecondmicas agqui
ressaltadas. Nesse sentide, ganha cada vez mals impertincia as atividades de assessoramento bicnico &
peofissional especializado junto & gestdo plblica.

CONTROLE DE RISCOS b

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL
—~ MESPREV fard o controle de riscos dos investimentos através do acompanhaments dos riscos de
mercado, de liquidez, de crédito, de descasamento & de Imagem entre o retorno dos ativos € da meta
atuarial. As modalidades de risco e a forma de acompanhamento necessario a0 bom desempenho deste
planejamento serdo descritas abaixo.

£ relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita & Incidéncia de fatores de risco que
podern afetar de forma negativa o seu retorno, entre ales:

¥ REC-DdEHHI:&dD—én-rmnlnereﬂuWammmmmm:ﬁmhﬁmmmaﬁﬂ
mrmm%Imerlmemrela;iumwmmnmmmmwwdemnmdmdeimmMmm
na:uninmmmudanmsmmnasmmammuEumwwmamlqﬁmmemmmm
{mis coma s e junos, pregos de aches e outrs indices., E ligado &5 osdlagSes do mercado Anancelrod

¥ FusmdeCrédltn-mmmﬂmﬂmmnmlrﬁummﬂmmmmém*mmhﬁapnﬂtmdaduden
mh:mudeirnwrrrﬂm:-nﬁumnmmmulrﬂmi;anmmluudﬂmmﬂ&uﬁ,mﬁhemmnmﬂumme
eoniratadas;

v Risco de Liguidez - surge o2 dficuidade em se corseduir enconirar compradones potendiats de um determinade atha no
rr:tlrr'll-ﬂlnennmmm.MmmwammmHMMWﬁmemwm
&ntreapfe:::-qmnmfrqmﬂ:rmdnq:-:nmamgarl;urenad:mm]uaqwcqmwmgmnadnmwim&
wﬂa;mm-&r&:&#nmrﬂﬂaigunntlwmmmdnﬁmlm,handuagermnmmﬁmﬁmﬂmamdamm
sacrficar o prego do athia negodads;

W RlsmdeDescasanmﬂto-mammmmmMEmmﬂnémmmnmmmﬂhmmmmmm
dmhnﬂﬁﬂlm&ﬂ:ﬁ-ﬁmammmmEhmmmrm;ﬁbﬁﬁmﬂdm.wlh?rﬂbhiﬂﬂﬁiﬂﬂﬂﬂ'ﬁmﬂ!im
-:[l..l-ul:l!lfermmarn:Iwuﬂ-&dh‘emhﬂu:d:eﬂmtumndmimﬂmmmmlamdﬂmeﬁm.ﬂ&@dﬁ
mﬂmdwaius:rlnrunmm;ﬁnturmrmhdmem;d:pamm;

v FdS-EDdE]I‘I‘IHQEI’ﬂEﬁmmﬂ*mwmnmﬁwtﬁmmmlwemmmmm
ﬂamnmfapercepn;aumwﬂperartemmﬁ.mmennmudncmmmmnaamnmlﬁﬂ.ﬂnm
Aumnmnuhuqmm!mmmnsmmm,munwmmma
aumnpmhras,mmmelmmmmﬂtdummnnmhmwmﬁaﬂwmw
Hnagem 8o RPPS, Elas rdc  poderia apesenkar  nerhum fBte  oue as  desabore,

O acompanhamento serd através e relatdrios de risca e relema {na minkma trimestralmente).
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Parfil de Investidor do RPPS

O perfi do investidor pode ser definido como uma categorizacio que cada RFPS recebe ao aphicar seus
recursos de acordo com o risco que ele esta disposto a tomar com suas aplicactes, Essa categorizacio &
uma exigéncia da CVM (Comisslo de Valores Mohilidrics) para que as instituighes financeiras oferecam ao
RPPS os investimentos que medhor s2 encaieem a0 seu perfil.

Os perfis de risco do investidor 530 separados em trés categorias, listadas abaixo.

v PERFIL CONSERVADOR - A busca por atives com menor risch, Sobressai o busca por refomos, Sendo prmordial @
presenvacan de capital;

+ PERFIL MODERADO - Assume riscos um powco maiores em busca de rentablidade supenor 4 média do mercaco. Dé
iroortancs & sequrance. Por s, busca investir de forma equiibrada em diversas ciasses de akives, oMo renda fixa, agbes &
furidos multimercados,;

¢ PERFIL ARROIADO - Assume riscos mais altos, em busca da malor rentabilidade possivel. Entenda que o asclecin didna dos
mereades & snvizads o médio e no longos prazos, ouando 0 meNtAco apreserta maor estabiidade. O amojadd Em um
perceniual maior da carteira em renda varidvel do que 05 MOJBraoos. Fricriza & rentabeiidage 4 irvestimento,

Desta mangira, considerande o posicionamento histdrico nos investimentos do RPFPS e, @mbem,
panderando o posicionamento dos seus gestones, ressaltamos que o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SiL - NESFREV possui o perfil de investidor

Moderado,

Plano de Contingéncia para situagbes de crise no mercado financeiro

O Plano de Conbingncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigide pela Resolucao CMN n"
4.963/2021, em seu Art. 4°, Inciso VIII, ou seja, entende-se por "canting&ncla” no ambito desta Politica de
Investimentos a excessiva exposiche a riscos ou potencals perdas dos recurses. Vale ressaltar que
também atende a Portaria MTP n® 1.467/2022 (Art. 102).

Com a identificacio clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, que abrange ndo somente ac COMITE DE INVESTIMENTOS, mas o CONSELHO DE

ADMINISTRACAD.

Entende-s& como Exposicio & Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
REGIME PROPRID DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL -
NESPREV para o nB0o cumprimento dos limites, requisitos € normas estabelecidos ac RPPS. Entao, pam
minimizar os impactos de uma exposigio ao risco, & fundamental que O plano de contingéncia estipule
urma metndologia, conforme abatko:

e 0
1) Monitoramento e avaliagio; By, —

7] Identificagio do risco; m s *
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O fundo de previdéncia do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL estabelece que podera adotar
os procedimentos relacionados, visando readequar a carteira de investimentas & legislagio & nommas desta
Palitica de Investimentos:

1

efetyada a regularizacda logo apdos ntificacio do descumpri A legislacio
movimentagies dos recurscs, observanto © estabelecide no kem “Aspectos Legals”, nas Estratégias de
Investimentos e VedagBes, visando evitar perda de rentabilidade ou exposicio desnecessaria a guelguer

tipo de risco,

Evressiva erppsicio d riscos oy de potengials perdas dos recursos: Caso 08 respansaveis pela gestdo dos
racursnﬁdnmmammdeMquemﬁamamrHramlﬁnmmde
mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, serd efetuada uma andlise
da carteira em reuniiio com o8 responsavels diretos pelos investimentos do RPPS para avaliagdo do ajuste

necessario,

2L g Ie T

Mtrapassado s fimites de VOL a0 2 (aceite de risop): O gestor de recursos do RPPS deve canvocar o
COMITE DE INVESTIMENTOS, e até 10 dias Utels da divulgagBo do Gltime relatdrio (relatorio mensal
ou trimestral de risco), para definicio das medidas necessarias para sanar 0 desenguadramento do risco
estipulado. Considerando o monitoramento dos Imvestimentos.

Az contingéncias refletem fatos potencials capazes de afetar o Patriménio do RPPS e dependem da
ocorrénela ou ndo de inimeros fendmenos. O modelo de plano adotado contempla a passibilidade diante
da conjuntura atual dos recursos destinados a0 fundo com base na andlise histdrica do RPPS. Nao
ghstante, cutras contngEncias podem vir a ocomer e nao berem sido ohjete de previslo para o ano de
2024, devendo ser tratadas conjuntamente pelos gestores do RPPS.

DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS b

Das Diretrizes

Ot cenarios de Investimento foram tragados a partir das perspectivas para o guadre nacional e
internacional, da andlise do panocrama poitico e da visio para a conducBo da pelitica economica € do
comportamento das principais variaveis economicas.

Mo modelo de gestao o respectivo regime prépric de previdéncia social deverd promover boas praticas de
mercade, lsso inclui elevados padries éticos na conducao das operaches ralativas as aplicagies das seus
recursos, bem como, eficéncia nos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicaghes.

il
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Para atender a legislacBo estritamente, alguns procedimentos precisardo ser Instituidos, nos cASOS
omissas, @ mantidos permanentemente, Dessa forma, o comitd de investimentos ou O Grogfo competente,
eom awxilio des servicos especializados, deverd observar a OBRIGACAC DE ELABORAR RELATORIOS
DETALHADOS, ne minimo, trimestralmente, SO0BRE A RENTABILIDADE e OF RISCOS das diversas
modalidades de operagies realizadas nas aplicaches dos recursas do RPPS e a aderéncia A politica anual
de investimentos e suas revisbes e submeti-los &s instdncias superiores de dellberacdo & controle. Com
iss0, busca assegurar-ce do desempenho positivo de qualquer entidade gue mantiver relacBo de prestacio
de servicos & ou constltoria ac RPPS nas operagBes de apicacao dos recurscs oo RPPS.

Sempre, no modelo de gestéo propria, antes da realizacBo de gualquer operagas, o RPPS devera realizar o
prévio cadastramento das Instituiches escolfidas para receber as aplicagtes, conforme PORTARLA MTP N
1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022, Colocamaos, mais a frente, um tépico sobre o credenciamento.

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV, PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL

— NESPREV deverd manter o Comité de Investmentos dos seus respectivos recursos, como orgdo
participativa no processo declsdrio quanto 3 execucdo da politica de Investimentos, cujas decsoes serdg
registradas em ata. O Comité de Investimentos precisa ter se originado de ato normativo prevendo a sua
estrutura, composicao e funcionamenta, respettada a exigBncia de que seus membros mantenham vinculo
com o RPPS, na forma definida na PORTARLA MTP MO 1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022. O Comité de
Investimentos devers adequar-se &s obrgatoriedades da Portaria n® 9.507, de 14 de abril de 2020, em
relaciio ao Art. 80-B, da Lei n® 9.717, de 1998.

Competéncia dos Orglos envolvidos na Gestdo dos recursos do RPPS :

Os trgBos envolvidos na gestao s8o: CONSELHO DE ADMINISTRACAC e o COMITE DE INVESTIMENTOS.
No gue diz a respeitn a elaboraciio & implementagao da Politica de Investimentos, cada drgao possul as
seguintes competencias:

CONSELHO DE ADMINISTRAGAD

v Aprovar a Politica de Investimento com base na legisiacao vigente;

v Analisar a atual carteira do RPPS conforme proposta atual da Politica de Investimento;

+ Aprovar os limitas: "minimos, alvos e superiores” por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel 2
Tmdvel);

¥  Acompanhar, mensalmente, o enquadramento do RPPS as laglelaches vigentes;

¥ Apreciar, mensaimente, o resultado da carteira de investimentos do RPPS, bem oomo aprovar a
ATA da reunido do comité de investimantos;

v Aprovar as eventuals realocagBes de recursos da carteira sugeridas pelo COmite;

v Deverso ser emitidos relatdrios, no minima, semestralmente, que contemplem: as conclustes das
awamas efetuados, incdusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS a5 normas em
vigor e & Politica de Investimentos. (Art. 1201 Partaria MTP n® 1.467/2022).

12
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COMITE DE INVESTIMENTOS

< Estabelecer as diretrizes gerais de Politica de Investimentos de gestio financelra dos recursos do
regime previdenciario, submetendo-as ao devido Grodo para aprovagao;

¥ Propor e aprovar os planos de aplicacBo financeira dos recursos do regime previdencibrio em
consoninca com a Resolucao n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Naclonal;

# Analisaruadnﬁ.ddememmestmtégﬂspaﬁaﬁapﬂmqﬁﬁdﬂﬁmmms, visando ©
cumpriments da meta atuarial;

v Apreciar mensalmente o cendrio Econdmico-Financedro de curto, médio & longo prazo;

¢ Ohbservar e aplicar os limites de alocagDes de acordo com a legislagio vigente;

¢ Deliberar, apds as devidas andlises, a renovagdo do Credencamento das instituiches financeiras, e
sugerir, s2 necessério, o credenciamento de novas instituiches financeiras;

#  Analisar taxas de juros, administracio e de performance oas aplicagies existentss e as que vierem
a ser realizadas;

v Fomecer subsidios & Diretorla e ac Conselho, se necessanio, recomendanda eventual alteracdo
s/ou realocacho que juigar procedente referents a carteira de investimentos do RPPS;

¥ Elaborar, no minimo, trimestralmente, relatdrios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operaches realizacdas nas aplicagbes dos recursos do regime & &
aderéncia & politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliagao e adogao de
providéncias pelos drglios responsdveds, conforms atribuicies ectabelecidas na forma do Art, 136
da Partaria MTP n? 146772022,

v Mo inicia de cada exerciclo, devera apresentar aos conselhas o relatdrio de acompanhamento da
execucdo da politica de investimentos relativo a0 ano anterior, [ Art. 101 § 3° Portaria MTP n®
1.467/2022).

Objetive de Alocacso

E importante ressaltar que, ssja qual for 3 alocagio de ativos, 0 mercado apresentard periodas adverses,
que podera afetar ao menos parte da cardera. Dai ser Imperative um horizonte de tempd que possa
ajustar escas flutuagBes e permitir a recuperacio da ocoméncia de ocasionais perdas. Desta farma, o RPPS
deve manter-se fiel & politica de investimentos definida originalments 2 partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocac3o inicial em momEentos de alta (vendendo) ou baixa
{compranda) com o objetiva de rebalancear sua carteira de investimentos, Trés virtudes basicas de um
bom investider s3o fundamentais: disciplina, pacigncia e diversificacac.

Das Alocacies dos Recursos

Dos Segmentas

Segmento de Renda Ficg

Benchmark. INPC + 5,25% a.a., equivalents a mata atuarial.
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Ativos Elegiveis. Serdo considerados alivos elegivels para o segmento de renda fixa, os titulos e valoras
mobdiarios permitides pela legislacao vigente aplicavel ao regime proprio de previdéncia social. Deverao
ser chsarvados os limites 2 categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos na Resolucdo CHMN
n® 4,963/2021 e nesta politica anual de Investimenios. No C2s50 de operacBes realizadas no mercado
secundario {(compra e venda de titulos plblicos) o ragime proprio de previdéncia social do MUNICIPIO
DE NOVA ESPERANCA DO SUL devera realizar o acompanhamento dos precos e taas praticedos em
tais operagies & compara-los 205 pregos e taxas de referéncia do mercado (ANBIMA & Tesoura Nacional),

Segmento de Renda Varidve!

Benchmark. Ibovespa ¢ INPC + 5,25% a.a., equlvalente & meta atuarial.

Ativos Elegiveis. Serio considerados atives elegivels para o segmento de renda variavel os titulos @ valoras
mohilidrics permitidos pela legislacio vigente aplicavel aos RPPS. Deverio ser observados as limies @

categorias de fundos do segmento de renda varidvel definidos na Resolugio OMN n? 4.963/2021 e nesta
politica anual de investimentos, ohservanda o limite méaximo legal de 30% do total dos recursos,

wmmmmMmmr

As aplicacBes dos recursos do RFPS do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL subordinam-se ac
limite de até 10%.

Ativos Elegivels. Serdo considerados elegiveis para 0 segmento de Investimento no exterior os
investimentns classficados como "Renda Fica - Divida Externa”, investimentos constituidos no Brasil sob
farma de condominio aberto com o sufike “Investimento no Exterior” @ cotas dos fundos da classe "Agoes
_ BDR Nivel 17, Deverfo ser observados os imites e categorias de fundos do segmento de investimento no
Exterior definidos na Resolucdo CMN n® 4,963/2021 e nesta politica anual de Irvestimentos.

Dos Limites Gerais

0 percentual maximo dos recursos do RPFS por fundo de investimentos nao poderd ultrapassar 20% do
patrimdnio liquido (PL) do RPPS, com excego dos Art. 77, incise I, “a" ¢ "b” que podera ser alocado 100%
do PL do RPPS.

Para os.indscs: I - "c” e I1I do Artigo 79, inciso | do art. B9, art. 99, art. 100 & art. 119 as aplicagoes em
percentual maxima por PL do funde de investimentn nio poderd ultrapassar 15%. No art. 7, inciso V esse
percentual nio pode ultrapassar 3% 00 patriménio do fundo de investimento.

Da Avaliacio de Desempenho das Aplicaghes

As aplicagbes serdo avalladas atigvés da elaboracio de relatorins mensas, mas acompanhadas pebo gestor
diariaments, Mensaimente, elaborar-se-d © relatdric de avaliecdo de desempenho, adotando medidas
cabiveis no caso de constatacdo de desempenho insatisfatorio, segundo os objetivos & octratégias da
gest3o e exposicio a riscos acentuadas diante de cendrios de conjuntura adversa,

3
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Os relatérios de desempenho compreenderdo a comparagio com os principais indices de mercado, sendo
eles: para a renda fixa, os Indices IMA ou COI &, para a renda variavel, © Ihovespa, A volatiidade da
carteira sera controlada pericdicaments, Para o monitoramento do risco de mercado, utilizar-se-a o cdlculo
do Value at Risk (VAR), com um grau de confianca de 35%, que sintetiza a maior perda esperada da
cartelra, em condigies nomais de mercado.

0 RISCO DE CREDITO serd controlado atraves da diversificagao da carteirs, da ohservagao dos limites de
crédito para as emissbes privadas, pela consideracio de classificaciio de risco das emissbes ou dos
emissores realizadas por agénclas classificadoras de risco & pelo monitoramento da exposicac a0 risco,
através do cumprmento didrio da politica de investimentos. O RISCO DE LIQUIDEZ ndo & preponderante
no curto prazo, porém avaliar-se-a 3 concentragao dos Investimentos &2 liquidez dos ativos financairos de
acordo com as obrigagbes futuras,

Dios Risens de Mercado e Crédito
Risco de Mercado

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL

— NESPREV adotars o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parimietros para o cilcule do mesma: modelo nio paramétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte
de tempo de 21 dias Gteis. Seguem o5 limites de VaR definidos por segmento: segmento de rends fia:
4,00%; segmento de renda variavel: 20,00%.

Risco de Creaito

Acarca do risco de créditn, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV devera considerar o pardmetro minimo de qualidade media de
divida para aceitagio de investimentos pelo Regime Praprio de Previdéncia Sodal do MUNICIPIO DE
NOVA ESPERANCA DO SUL ou parimetros correspondentes fundamentados por documento de anglise
de crédito de empresa de classificacac de risco reconhecida.

DO CREDENCIAMENTO

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL
— NESPREV no ano de 2023 esta adeguado as medides necessarias para colocar em pritica o Termo de
Andlise de Credenciaments & o Termo de Declaracio, que tem por finalidade credendiar Instituigbes
financeiras e, apds, o5 gestores do RPPS do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANGA DO SUL podendo
analisar os veiculos para receberem as aplicacies dos recursos.

0 objetive € trazer uma maior uniformidade e racionalizacio do processo de credenclamento pebos
gestores de RPPS, com a definicdo, por exemnplo, de um padrdo minimo de informagtes a serem
analisadas e diminuicio dos documentos em papel que compoem o processt de andlise. Essas orientacies
foram definidas pela Portaria MPS n® 300/2015, que previu a obrigatoriedads de registro da analise dos

15
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requisitos no "Termo de Analise de Credenciamento”, e da decislo de credenciamento no "Terma de
Declaracia”. Ainda, a necessidade de credenclamenio 2 acompanhamento foram previstas no art. 10 da
Resolucio CMN n® 4.963/2021 e da Portaria MPS n® 1.467/2022 (do art. 103 ao 105).

A medida também busca assegurar as condighes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liouldez de que
trata a Resolucio CMN n© 4.963/2021, conferindo transparéncia & anflise pelo gestor de recursos do RPPS
dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicagbes dos RPPS, por meio das informagtes relathvas
a5 instituicBes responsavels por sua administracao e gestdn, considerando o histonico, experiéncia,
estrutura e padrio &tico dessas institulgoes e a rentabilidade e os riscos de cada aplicacao.

oA hMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP 0@ 1.467/2022 PARA LECUDEN AT

¢ Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento, expedidos pelo Banco Cantral efou Comissao
d= Valores Mobilidrios (CvM) ou Grgéo compeltente;

v Certidfes que o RPPS achar pertinente sohotar;

4 A Instituicio devers ser filada & ANBIMA - Associagio Braslera das Entidades dos Mercados

Einanceiroe & de Capitaiz ou ser aderente ao Cddigo de Regulacio e Melhores Praticas para

Fundos de Investimentas. No caso da conglomerado ou grupo financeird (considerando qualquer

cnciedade controlada, controladora ou sob controle comumj, confarme determinado no artigo 5°

do Cidigo de Regulacio e Melhores Praticas ANBIMA para os Fundes de Investimentos, a fillacao

efou adesdo de uma entidade aproveita as demais;

Questionario Padrio Due Diligence ANBIMA Secao 1 e 3 e seus anexos;

Relatérics de Ratings de Qualidade de Gestdo e Ambiente de Controle;

Sofiderz Patrimonial;

Risco Reputacional,

Padrio Etico de Conduta;

Histdrico e experiéncia de atuacao;

Volume de recursos sob administracBo/ gestao;

Avaliacdo da rentabilidade dos fundos sob sua administraciao/gestao;

Penalidades: Pesquisa CVM, BACEN & mercado;

SO N N T T T W

Portantn, para eventuals novos eredenclamentos ao longo de 2024 o RPPS seguird os pardmelros gerais
dos arts 103,104,105 da Portaria MTP n? 1467/2022.

Da Selecdo e Precificacdo de ativos

A seleclo dos produtos para avalacao & de compebéncia do COMITE DE INVESTIMENTOS & deve
respeitar essa politica de investimento. Para tanto, deverd ser elaborado refatério téenico, contemplando
as exigéncias principais da Portaria MTP n® 1.467/2022, segHD IV.

0 parecer completo emitido deverd conter, no minimo, os seguintes crtérios de avaliacaa:
k. Analise das medidas de risco;

ib
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8. Andlise dos indices de performance;
C. Andlise de indices de eficiéncia;

0. Andlise do reguiamento evidenciando as caracteristicas, natureza, emquadramento do produto e do
refatdrio de agéncia de risco (Se houver);

E. Andlise da carteira do fundo com relacio & carteira do benchmark. Quanda se trakar de ativas da
eridibos, verificar a concentracio por emissor, notas de risco dos atives e vendmenta dos titulos;

F. Informagies claras que permitam a identificacio dos fatores positivos e negatives do investimento,
guando se tratar de FIP, FII e FIDC. As informagies servirio de apoie & decisio acerca das alocacies
por parte do Comité de Investimento.

. Enguadramento.

A precificacio dos ativos que trata o inciso ¥, do Art. 4° da Resolucho CMN n® 4,963/2021,
cerd pietuada com base nas informaches divulgadas pelos Grgdos respensdvels, @is como B3, OVM e
ANBIMA,.

DELIBERACOES SOBRE NOVOS INVESTIMENNTOS

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com esta poltica de investimentos
& com oS critérios para credenciamento de instituicdes & contratagbes. Deverdo ser adotadas regras,
procedimentos @ controles internos que visem 3 promogio de elevados padries éticos na conducBo das
operagbes, bem como a eficencla dos procedimentos técnicos, operacionais & de controle das aplicacDes.

s recursas dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro e de capitals em conformidade com regras
estabelecidas pelo Conselho Manetaric Macional - CMN,

Corforme previsto no art, 889 da Fortaria MTP n® 1.457/2022, os processos decisdrios dos investimentos
de recursos do RPPS se referem 8s operaciies e 2locacao e assim devera a unidade gestora Implementar
processc de controle de gualidade e documentagiic, revisio e requisitos de auditoria figorasos ma que s&
refera As decisbes na aplicacdo dos recursos.

Somente serd encaminhado para andiise o ativo onde, tanto a instituicio _financeira, quanto os

participantes, atendam o perfil de investidor do RPPS e o fundo de investimento acate o5 pré-requisitos e,
senda assim sard encaminhado para andlise do Gestor @ Comité de Imvestimanto do RPPS, pela Consultoria

g, sendo aprovado, deverd ser encaminhado para deliberacio. Apds esse tramite, se aprovado, poderé
ser devidamente credenciado pelo comité da investimentos, canforme regras da Portaria MTP n® 1457124,

Todas as deliberacies serdo registradas em Ata e publcadas por ambes 0s Grohos da gestao do RPPS.

Abaixs ecti demonstrado o diagrama do Cicle de Investimentos:
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ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS L

O anexo | apresenta & alocacio-obietvo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos definidos
pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021. Essa socacio tem como Intulto determinar a alocacao estratégica a
ser perseguida ao longo do exercicio desta Poiitica de Investimantas que melhar reflia as necessidades do

passivo.

© REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL
— MESPREY cstard seguindo as determinagBes e obrigatoriedades contidas na Portaria MTP n®
1.467/2022, onde o Ministério da Previdencia Social (MPS) criou regras para dassificar o5 Regimes
Praprios de Previdéncia Sodal (RPPS) em que tipo de investidor se enguadra, 0 RPPS do MUNICIPIO DE
NOVA ESPERANCA DO SUL, ADERENTE ac pro-gestéo, se enguadrando como INVESTIDOR
QUALIFICADO, NIVEL I do PRO-GESTAO. Ainda, o RPPS seguird as orientacties do seu Tribunal de
Cortas no moments das alocaghes & futuras alocagies.

Com essa estratégia alvo o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV tem o Intufto de buscar 2 melhor rentabilidade com menas
volatilidade. Como j& mencionado no cendrio econdmico, acredita-se que O ana de 2024 serd cheio de
desafios, acsim, novas altermativas de investimentos noderda surgir, ou seja, altemnativas que nao esld0
contempladas na estratégia alvo €, neste caso, serao devidamente analisadas e havendo decs3o pelo
nvestimento, caso ndo esteja previsto no limite superior, sera necessario alterar a presente politica de
investimeanto, conforme previsao legal vigente.

Em resume, os investimentos do RPPS do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL em 2024,
seguirdo a distribuigBo conforme tabela em aneso 3 sste documento. Analisando ainda o resultade do
ALM.
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ALM

As aplicaghes dos recurscs e sua continuidade dever3o obsenar a rompatitilidade dos ativos investidos
COM 0S  prazos, montantes € [axas das obrigagbes atuarneis presentes e futuras do NESPREV com o
objetive de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre alivos e passivos. Para garanbr a
compatibilidade, os responsaveis pelo RPPS devem manier oS procedimentos & controles intermos
formalizados para @ gestio do risco de liguidez das aplicacbes de forma que 0s recurscs estejam
disponiveis na data do pagamentn dos heneficios & demais obrigages do Regime. Deverdo Incusive
realizar o acompanhamento dos fluxes de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos
e dos moatantes das obrigagies do RPPS

Para se fazer cumprir as obrigatoredades descritas acima, © NESPREV buscard cumprir o resuftado da
ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM — Asset Liability Management, que o RPPS realizou
em ABRIL de 2023.

O estudo compreende a forma permenorizadamente da liquidez da careira de investimentos em honrar os
compramissos presantes e futuros, proporcionado a0 RPPS 3 busca pela otimizagdo da cartelra de
Investimentns, apresentando a mefhor trajetdria para o cumprimento da me@ de rentzbilidace,
resguardando o melhor resultado financeiro paseivel também no longo prazo, respeitando © perfil dao
RPP5.

cua fundamentacio encontra-se prevista na Resolugho CMN n® 4.963/2021, art. 62, § 19; e art. 1022
alinea “c" da Portaria n0 1,467/2022,

0 estudo de ALM - Asset Liabfiity Management devera ser providenciado o minimeo & cada 2 anos, apdis o
fachamento da Avallacio Atuarlal, sendo necessario seu acompanhamento periodico, as gtualizaciies de
seus reeultados em uma finha temporal ndo superior & 2 anos.

VEDACOES b
1. Aplicar 0s recursos em cotas de fundos de investimentos, cmaaumqﬁuemmcaduﬁd&
derlvativos gere exposichis superiores ao respectivo patriménio liquids;

2. Aplicar recursos, diretamente ou por meio o cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
gtivos financeinos nos guais o ente federativa figure como emissor, devedor ou preste fianca, awal,
aceite ou cocbrigacio sob qualquer outra forma;

3. Aplicar recursos na aguisicdo de colas de fundo de investimento em direltos creditirios ndo
padronizados;
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4. Realizar diretamante operacbes de comgra e venda de um mesmo ativo financeim em um mesmo
dia (oparachies day ftrads);

5. Atuar em modalidades cperacionals ou negociar com duplicatas, titulos de credito ou outras ativos
que ndo as provistos nesta Resoluglo;

6. Negociar cotas de fundos de indice em mercedo de bakcao,

7. Aplicar recursos diretamente na aquisicho de cotas de fundo de investiménio desOnaco
exclusivamente a Investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os Critérios
estabslecidos em regulamentacao especifica;

B. Renumerar quaisquer prestadores de servico relaconados, direta ou indiretamente, 205 fundas de
investimento em gue foram aplicades seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida, previstas em reguamento ou contrato de carteira
administrada; ou b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da CVM;

o, Aplicar recurses diretamente em certificados de operacfes estruturadas (COE);

10, Aplicar em ativos que nBo pessuam participantes elencados na Lista Exaustiva, disponibiiizada pela
MPS.

DISPOSICOES GEmus‘.

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagdes do cendrio econdmico para o ano de
2024, tendo utilizado, para tanto, dados e cendrios constantes do Relatdrio de Inflagio, publicagso do
Comité de Politica Bcondmica — COPOM & o Relatdrio de Mercado — FOCUS, O Beletim Focus & um informe
que relata a5 prejecBes do mercado com base em consulta @ aproximadamente 100 (cem) instiuictes
financeiras, & ¢ divulgado semanalmente.

As disposicies gerals completam os quesitos parg o encerramento da Politica de [nvestimentos. Destaca-
se gue esta poliica anual de Investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia soclal do
MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL e suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo drodo
superior competente, antes da sua implementagdo. Justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execucan, com vistas 4 adequacio ac mercado ou a nova legislagdo,
conforme prevé a Resolugio CMN n® 4.963/2021.
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VI - A relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atuallzacao do
credencamenta.

E, por fim, esta Politica de Investimentos atende &s normas a seguir:

. Resolucdo do Conselhe Monetario Macional n 4.963/2021;

. Partaria MTP n® 1.467/2022

. Normas Gerals do RPPS (Leis municipais da gestdo da RPPS);

. Normas de Credencamento determinadas pelo MPS;

. Normas da Comissao de Valores Mobiliarios relativas acs Fundos de Investimentos;
= Mormas do Banco Central do Brasil;

. Mormas & Modelos da ANBIMA.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata nf 162023 do COMITE DE
INVESTIMENTOS & Ata n® 17/2023 do CONSELHO DE ADMINISTRAGCAD gue aprovam o presente
instrumento, devidamente assinadas por Seus Memoros.

0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, no uso das atribuicBes que |he sdo conferidas pelo art. 28, da
Lal n® 1998, de 28 de setembro de 2022, torna pablico que, em ceccla realizada em 20 de novembro
da 2023, com base no art. 4° Resolucho CMN n® 4.963/2021, APROVA ecta POLITICA DE INVESTIMENTOS
referente a0 EXERCICIO DE 2024,

Elizandra Carioto Sadlato
TOTUM CP RPPS CSINI valido até 09/02/2027

A f:} uul i
l /duﬁt'“— A=
o |.

Responsvel pala Ursdade Gestora
ANA CLAUDIA TUZI SERAFINI

TOTUM CP RPPS DIRIG I vilido até 04/ 10/ 2027 3
&
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Membra do Conselho de Administracso
Alda Sperandei Munareto

Jrume. Funpr
Membro do Conselho de Administracao
Bruna Frizzo

(Qindodode.

Membro do Conselho de Administracao
Cintia Duarte

2 o
f—

Membro do Conselhd B8 Administragio
Fabiana Chaves Erizola
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Membm do Comite de Investiimentos
addo Chiaven achadg

-4
Membro do de Imvestimentos
Ana Paula Pisolato da Sivelra

0 & 3250-1080
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ANEXO I

T Temouo Nackanal - SELIC - ARLT, , "8
Fl 100% tiulos TN - At T, 1, "0 100% 1060% 8 :
Fundos de Invetimema em Indices de Mercade (ETF) 4 nox | os% | som
00 Titulos Publoos - a0t

Wmhﬁnwﬁ - A 5% 5% 00% 0.0% 0.0%
FI Randa Fixz - At 7% (11, "&" 5% £5% i,0% 18.5% a5,
ETF - Renda Flea - At T 11§ "B 0% 0.5% 5, 0%
Afrvoe Financeinos B de emissio com Obrigacao ou 5% 5% 0,00 1% 15,00
FIDC {zamior) - Arl FiR - 5% 0.0% 0,0% a,0%
£1 am Renda Foa "Cridiio Privado” - At 7 V. "D % 0% 0% 2,0 5.0%
Fl Debéniures de incenthadas - AL 7., e % 0,0 0% 0,0k

5 o, 13
Fi Aghes - Art. B°, 1, "a" P . 0% S 18

oo% | SO% | IS0%

Eundo RF - Divida Exemna - ArL &, A, | 0.0% ik 0.0
|F1 - Sufive investimente no Exterior - Art 8% A1l 10% 0% oo | o0sw | S50%
Funde Agdes BOR Nivel 1 - A &, A 1l oo% | 05% | Som
Fundos Mulimercades - At 10°, |, °8 10% 0.0 0% 10.0%
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