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Aos dezessete dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés as catorze horas e trinta
minutos, apés o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executivo Municipal, reuniram-se
os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adado Chiavenato
Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n® 238 de 18 de junho de
2020 para sua reunido ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario
econémico, onde em dezembro, a curva de juros apresentou fechamento em relagdo ao més
anterior em todos os vértices. No ultimo més do ano, o cenario politico doméstico seguiu como o
principal direcionador do mercado. Além disso, outros indicadores econémicos deram suporte ao
movimento, como o IPCA-15 de dezembro, que apresentou valores abaixo do consenso de
mercado, assim os IMAS de médio e curto prazo tiveram um bom desempenho, como os
prefixados. Ja na renda variavel, o Ibovespa, registrou queda de 2,45%. O més foi mais uma vez
bastante volatii no mercado local de acdes, marcado pela percepgdo negativa em relagéo a
trajetéria fiscal, com nova elevagéo dos prémios de risco e desvalorizagao dos ativos locais. O
ano de 2022 foi bastante conturbado, tanto no cenario local quanto no internacional. O mundo,
que vinha em processo de recuperagdo e normalizagdo apoés a crise sanitaria da Covid-19,
encontrou solavancos no meio do caminho: uma guerra, a desaceleragdo da economia chinesa e
a volta da inflagdo. No Brasil, o cenario econdmico foi mais promissor, porém né&o
faltou o que falar sobre politica, governo e o rumo da nossa nacgédo daqui para frente. Indo para o
cenario externo, no més de dezembro, os mercados globais mostraram trajetoria negativa, em
virtude de discurso mais restritivo adotado por alguns bancos centrais com a consequente alta
dos juros futuros. A China abandonou a politica de tolerancia zero & Covid-19 no final de 2022.
No final de novembro e comego de dezembro diversas medidas foram anunciadas, relaxando as
restricdbes que eram impostas sobre a populagdo chinesa. O FED (banco central americano)
divulgou a ata de sua Ultima reuniao de politica monetaria. Apés a alta de 0,50 pp na taxa basica
de juros americana, com 4 aumentos consecutivos de 0,75 pp, a comunicagéo da autoridade
monetaria sobre a decisdo foi considerada dura. No texto, deixou claro que a dinamica
inflacionaria continua sendo o maior risco para a economia americana, com riscos altistas, e que
o FED “precisara de mais evidéncias sobre o arrefecimento da inflagdo e sua convergéncia para
a meta de 2%"; por outro lado, reconheceu a melhora observada nos Ultimos nimeros e o risco
do juro ser mais alto que o necessario. Em dezembro, a criagdo de postos de trabalho nos EUA
foi de 223 mil e queda na taxa de desemprego para 3,5% (ante 3,7% em novembro). Esses
nimeros mostram um mercado de trabalho ainda aquecido, apesar da queda no ganho médio
por hora trabalhada (de 5,1% al/a para 4,6% a/a). Nesse sentido, sdo importantes para os
proximos passos do Federal Reserve. Na Europa, a inflagao acumulada foi de 9,2% (-0,3% m/m),
ante projecao de mercado em 9,5%, arrefecimento em relagdo ao 10,1% a/a de novembro e
representa a segunda queda seguida apos 16 meses seguidos de alta. Por ter sido influenciado
fortemente pela queda nos precos de energia, 6,5% m/m e 25,7% ala, representa um numero
benigno para a dinamica inflacionaria na Europa. Parte disso se deu pelo pagamento, por parte
do governo alemao, das contas de gas de residéncias e empresas no pais em dezembro, além
da melhora nas cadeias de oferta globais. Vindo para o Brasil, a inflagdo de dezembro no indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), fechou o més de dezembro com alta de
0,62%, com o resultado, a inflagdo total para o ano de 2022 terminou em 5,79%. Novamente
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acima do teto da meta do Banco Central, embora menor do que no ano anterior. A partir do
segundo semestre, a inflagdo foi amenizada com uma combinagdo entre temores de recessao
que baixaram o prego do petréleo no exterior, alta de juros e desoneragdes federais e estaduais
sobre o preco dos combustiveis. Apos altas significativas, o prego de alimentos importantes,
como o leite, também ficou menos pressionado nos Ultimos meses do ano com o fim do periodo
de entressafra. Ja o INPC que indica a inflagdo especificamente na cesta das familias mais
pobres (até cinco saldrios-minimos), subiu pouco acima do IPCA, com alta de 0,69% em
dezembro e no ano ficou em 5,93%. Por aqui, o noticiario doméstico foi capturado pela PEC de
Transicdo. Apds idas e vindas de uma negociagdo que comegou praticamente junto com o
resultado das eleicées, a equipe de transicdo do novo governo aprovou a exclusdo dos
beneficios sociais do Teto de Gastos. Os R$ 175 bilhdes pleiteados foram reduzidos para R$ 145
bilhées durante as negociagdes com o Legislativo. Entretanto, somadas as outras permissées,
como o uso do excesso de arrecadacéo e de valores esquecidos nas contas do PIS/Pasep, para
citar apenas as maiores, os gastos extrateto autorizados pela PEC podem chegar a R$ 205
bilhdes. O prazo também foi objeto de negociagéo, e os dois anos aprovados pelo Senado foram
reduzidos para um ano na Camara, necessitando de uma nova votagéo na primeira Casa. A
permisséo vélida apenas para 2023 néo significa o cumprimento do teto de gastos nos anos
seguintes, ja que a PEC determinou o envio de um novo regime fiscal até 31 de agosto, via
projeto de lei. Em outras palavras, o Teto de Gastos podera ser substituido por votagdo que
alcance apenas maioria simples no Congresso. Fazendo uma retrospectiva podemos observar
que no ambito local, tivemos a divulgagdo dos indices de inflacéo referentes a dezembro pelo
IBGE. O IPCA registrou alta de 0,62%, acima das expectativas de mercado. A alta ficou
concentrada principalmente nos bens industriais. Desse modo, o indice fechou o ano em 5,79%,
acima do teto da meta de inflagdo que era de 5%. O INPC, por sua vez, ficou em 0,69% e
encerrou o ano com uma alta de 5,93%. No campo econémico, o ministro da Fazenda Fernando
Haddad anunciou medidas que visam reduzir o déficit publico. Dentre elas, estdo incluidas
reoneracbes de impostos, buscar por receitas extraordinarias e despesas menores previstas no
or¢camento. No cenario externo, nos EUA, a inflagdo fechou o ano em (6,5%), desacelerando em
relacdo a novembro (7,1%), contudo bem distante da meta estipulada pelo FED de 2,0%. Sendo
assim, a expectativa € de que o Federal Reserve siga subindo os juros mesmo em um menor
patamar. Logo, a expectativa € de uma alta de 0,25 p.p nas préximas reunides de politica
monetaria. No tocante a Renda Variavel, o Ibovespa fechou a semana em alta de 1,8% aos
110.916 pontos, em uma semana marcada pelos desdobramentos da invasao dos Trés Poderes
em Brasilia, e pelo escandalo contabil das Lojas Americanas (AMER3) apos a rentncia de seus
diretores por inconsisténcias contabeis. Conforme fato relevante divulgado pela companhia, o
impacto foi avaliado em R$ 20 bilhdes. A agdo da companhia acumulou queda de 70% na
semana. Na Renda Fixa, os juros futuros tiveram queda por toda a curva em um movimento de
reducao na percepgao de risco, diante das respostas das instituicbes brasileiras aos episédios de
violéncia politica na Praga dos Trés Poderes, Brasilia. Neste contexto, os indices da Anbima
fecharam a primeira quinzena do ano em leve alta. Desse modo, seguimos com o viés de cautela
dando preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito de amenizar e obter
ganhos dentro deste contexto, sempre considerando a distribuicdo das alocagdes e as sugestdes
ofertadas pela empresa de assessoria. Na sequéncia foi realizada a verificagdo e analise dos
investimentos do NESPREYV, durante o exercicio de 2022, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, no més de dezembro, onde a rentabilidade obtida foi de R$ 223.357,34 (duzentos e
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vinte e trés mil, trezentos e cinquenta e sete reais e trinta e quatro centavos), o que representa
um percentual 0,83% ao més, e perfaz 9,62% da meta para o periodo e a meta acumulada (INPC
+5,04%) fechou em 11,27%, com isso, o NESPREV fechou o ano atingindo o percentual de
85,36% da meta. Sendo assim, a rentabilidade acumulada do NESPREV fechou em R$
2.330.801,38, com isso, o NESPREV possui de patriménio R$ 26.989.474,37. Pois de acordo
com o economista da empresa Referéncia Gestdo e Risco, fechando o ano de 2022, vale
ressaltar que todos nés ja cansamos de ouvir que néo existe “o melhor investimento”, mas sim o
melhor para cada um e para cada objetivo. E esta & a mais pura verdade: vocé precisa conhecer
seu perfil de risco e construir uma carteira que maximize o retorno ao longo do tempo,
diversifique os ricos e, principalmente, respeite o seu limite de risco. Para o primeiro e proximos
meses de 2023, as atengdes nos mercados devem focar na politica fiscal do novo governo. Além
disso, o mercado global e riscos de recessao permanecem no radar. Esperamos a manutencao
da taxa Selic no patamar de 13,75%. O fato € que as expectativas séo de que os primeiros
meses do novo governo sejam de volatilidade, tendo em vista as primeiras mudangas realizadas
e as perspectivas de como serdo os quatro anos de governanga. Assim permanecemos com
nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda & a “cautela controlada” ao
assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos
de protecao, sugerimos privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com
menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI. Para os ativos de
longuissimo prazo nio estamos recomendando o aporte no segmento, pois diante das incertezas
tanto no ambiente interno como no externo o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
Assim, da mesma maneira, em ativos de longo prazo recomendamos uma exposigao de ate 5%.
Ja para o prefixado (IRF-M), estamos recomendando a entrada gradativa em fundos atrelados a
este benchmark, chegando ao patamar de 5%. Analisando os graficos e planilhas apresentados e
com todas as inforriiagbes, observa-se que nao foi possivel atingir a meta projetada para o
periodo, com isso, serd solicitado a empresa de assessoria uma analise da carteira e a
possibilidade de alteragdes com a finalidade de atingir ou superar a meta para 2023. Para o
repasse da competéncia de dezembro/2022, a gestora colocou aos membros que conforme
sugestdao da empresa de assessoria e analisando a lamina comparativa optou por aplicar o
repasse no fundo Banrisul Absoluto FI Renda Fixa LP, conforme pode ser observado na lamina
apresentada, pois a rentabilidade mensal e anual € a mesma, o que diferenciou o mesmo foi a
taxa de administracdo que € mais baixa. Também foram analisadas as informagoes
encaminhadas pela representante da Dolar Bill, com relagdo a performance dos fundos, Tarpon
GT Institucional | FIC FIA e Daycoval Classic RF Crédito Privado. Onde os membros opinam para
que seja buscado parecer com relagdo ao fundo Tarpon GT Institucional | FIC FIA. Também
devera ser buscado orientagdo com relagdo a exposigdo em Imas e a composi¢cdo da atual
carteira, pois observa-se que se permanecermos com a atual carteira, nao iremos em 2023
atingir a meta, bem como uma ver se no atual contexto existe oportunidade em renda variavel.
Foi levado a conhecimento o Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP com validade até
08 de julho de 2023, tendo sido renovado automaticamente, consequéncia de todos os atos que
envolvam o NESPREV estar regular. Também foi observado que o fundo CAIXA CAPITAL
PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO (CNPJ: 44.683.343/0001-73)
encontrasse com a rentabilidade divergente do extrato no sistema SGI. O motivo da divergéncia &
que o extrato do fundo em questao, esta usando a cota do dia 29/12/2022 para o calculo e nao a
do dia 30/12/2022 que é a correta, sendo assim, solicito que levem em consideragao o valor. que
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consta no sistema. Sendo estes os assuntos a serem tratados, gnberra-se a presente ata, que
apos lida e estando em conformld?\de{e assinada por todos os p‘resentes Nova Esperanga do Sul

-RS, 17 de janeiro de 2023———=toudh) | e > [ L)
\ ‘/f/t\;jl”‘d o

—/r f .

Rua Marques de Tamandaré n® 1470 — Fone 55 3250 1150 — CEP 97.770-000
fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br
PAnina 4 de A



