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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,53% 4.47% 0,53% 6.872,01| 6.872,01
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,42% 2,75% 0,42% 3.656,85| 3.656,85
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,85% 4,22% 0,85% 12.888,92| 12.888,92
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,48% 3,84% 0,48% 771,77 771,77
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49% 3,93% 0,49% 10.592,96| 10.592,96
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% 5,54% 0,26% 1.020,10[  1.020,10
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,42% 2,89% 0,42% 4.024,47|  4.024,47
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% 4,38% 0,85% 3.64522| 3.64522
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,33% 9,55% 0,33% 412,88 412,88
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,54% 4,85% 0,54% 20.124,02| 20.124,02
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,25% 5,37% 0,25% 9.043,45|  9.043,45
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,49% 4,03% 0,49% 13.773,55| 13.773,55
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,42% 3,13% 0,42% 10.668,31| 10.668,31
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -1,65% 11,73% -1,65% -1.983,14| -1.983,14

Total: 95.511,37| 95.511,37

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Enquadramento 3.922/2010 e suas altera¢des

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 20.524.254,64| 98,93% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 98.505,00 0,47% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 11 123.716,61|  0,60% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 20.746.476,25| 100,00% 81,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reprodugao ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.297.948,40( 6,26
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 624.480,53| 3,01
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.533.764,76| 7,39
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 247.089,21| 1,19
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.190.929,19 10,56
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 393.386,53| 1,90
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 963.727,34| 4,65
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 430.348,64| 2,07
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 123.716,61| 0,60
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.785.982,92| 1825
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.675.389,87 17,72
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.844.826,47| 13,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.536.380,79| 12,23
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 98.505,00| 0,47
Total: 20.746.476,25| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 20.746.476,25

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢o por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IDKA 2 6,26 1.297.948,40
IRF-M 1 19,88 4.124.588,66
IRF-M 9,47 1.964.113,40
IMA Geral 25,46 5.282.844,87
IMA-B 19,61 4.068.776,40
Multimercado 0,60 123.716,61
IMA-B 5 18,25 3.785.982,92
Ibovespa 0,47 98.505,00

Total: 100,00 20.746.476,25

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Composicao da carteira - 01/2020

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,59% 0,59% 1.297.948,40| 6,26
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% 0,10% 624.480,53| 3,01
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,68% 0,68% 1.533.764,76| 7,39
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,66% 0,66% 247.089,21| 1,19
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,72% 0,72% 2.190.929,19( 10,56
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,65% 1,65% 393.386,53| 1,90
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% 0,09% 963.727,34| 4,65
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,65% 0,65% 430.348,64| 2,07
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,08% 6,08% 123.716,61| 0,60
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,64% 0,64% 3.785.982,92| 18,25
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,67% 1,67% 3.675.389,87| 17,72
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,64% 0,64% 2.844.826,47| 13,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,09% 0,09% 2.536.380,79 12,23
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 9,94% 9,94% 98.505,00| 0,47
Total: 20.746.476,25| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 01/2020
ALTO O Grafico ao lado se refere a
exposigéo em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16%

0,67%

0,46%
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira
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3.703.282,90

BB 3.978.391,70

CEF 12.966.296,66

BNP Paribas Asset
Management

98.505,00

0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 20.524.254,65

Renda Variavel —222.221 ,61
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de janeiro foi atipico para os mercados globais. Na segunda semana tivemos a tensdo entre os EUA e Ird, apds a
acdo americana no Iraque que resultou na morte do general da guarda revolucionaria isldmica do Ird, o qual gerou uma
resposta do pais persa, que revidou com ataques a bases americanas. Apos o alivio da tensdo na semana seguinte, EUA e
China assinaram a primeira fase do acordo comercial, no entanto, algumas tarifas ainda persistem. Como parte do acordo, a
China ird aumentar a compra de produtos agricolas americanos em troca da retirada de algumas tarifas. Com isso, mercados
internacionais foram impulsionados ¢ o IBOVESPA seguiu o movimento positivo, renovando algumas vezes as maximas
historicas e ultrapassando os 119 mil pontos. Porém, a ultima semana do més se caracterizou pela disseminagdo do
coronavirus com os mercados reagindo negativamente ao aumento da preocupag¢do com o0s impactos econdmicos na
economia Chinesa.

Nos EUA, o FED (Banco Central americano) decidiu manter a taxa de juros no nivel atual, entre 1,5% e 1,75% ao ano, o
que ja era amplamente esperado pelo mercado, pois os ultimos dados econdmicos evidenciam que a economia segue em um
crescimento continuo, inflagdo controlada e mercado de trabalho em expansdo. Foi a segunda reunido seguida sem
alteracdo na taxa. No comunicado do FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto), o presidente do FED, Jerome Powell,
mencionou que as incertezas sobre a o cenario permanecem, sem deixar de citar o surto de coronavirus na China. Em
relagdo ao crescimento, o PIB americano avangou 2,3% em 2019 ficando dentro do esperado. Ainda no cenario
internacional o Reino Unido deixou a Unido Europeia ap6s 47 anos com a entrada em vigor do Brexit, aprovado em
plebiscito ha mais de trés anos. Agora as partes terdo um periodo de 11 meses de transi¢do para negociar as relagdes futuras
de circulagdo de cidadaos, trabalho, seguranga e comércio.

No campo doméstico as noticias mais relevantes foram: a) O IPCA -15 de janeiro que variou 0,71%, porém sinalizou um
alivio dada a redugdo no prego das carnes; b) O IBC-Br considerado uma prévia do PIB, avancou 0,18% em novembro
comparado ao més anterior, sendo um resultado positivo e ficando acima das expectativas do mercado e; c) A taxa de
desemprego ficou em 11% no trimestre, atingindo 11,6 milhdes de pessoas, sendo a terceira queda seguida do indicador.

O IPCA de janeiro, divulgado pelo IBGE, ficou em 0,21%, sendo o menor resultado para um més de janeiro desde o
inicio do Plano Real. No acumulado dos ultimos 12 meses, a variagdo ficou em 4,19%. O principal fator para a redugdo da
inflacdo foi devido aos pregos das carnes, que apds a alta de 18,06%, recuaram 4,03% em janeiro. Porém o maior impacto
no indice para o més veio do grupo de habitagdo, o qual teve os itens com as maiores contribui¢des individuais que foram:
precos de condominio (1,39%) e aluguel residencial (0,61%). O INPC, por sua vez, avangou 0,19%, no acumulado nos
ultimos 12 meses ficou em 4,30%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram
0,45, ja o agrupamento dos produtos nao alimenticios apresentou uma variagao de 0,12%.

No mercado de renda fixa, os juros apresentaram volatilidade influenciado pelo salto do délar e com termor com o
avango do Corona virus, impactaram no desempenho dos IMAS. Para a Renda Varidvel, o IBOVESPA fechou em queda
acompanhando as bolsas internacionais devido ao temor com o surto do coronavirus e seus efeitos sobre a economia da
China e do mundo. Dessa forma, o IBOVESPA, benchmark do mercado de a¢des, fechou em desvalorizacao de 1,63% aos
113.760 pontos. No mercado de Cambio, tivemos uma forte desvalorizagdo do Real em razdo do receio da disseminagdo do
coronavirus. Assim a moeda norte-americana fechou o més cotado a R$4,28 anotando a nova maxima histdrica tendo uma
alta de 6,80% no més. Em 12 meses a alta ficou em 17,14%.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Comentario do Economista:

O inicio do ano temos alguns destaques como: a) Corte da taxa Selic para 4,25% ao ano. A indicagdo do Banco Central
foi de interrupcdo dos cortes; b) Por outro lado, a atividade econdmica continua em ritmo gradual de recuperagdo, dando
espaco para continuagdo de juros baixos por mais tempo, ¢) dados de inflagdo (IPCA) abaixo do esperado para janeiro
(+0,21%) reforcaram a visdo de que a evolugdo do indicador continua contida; d) O Real teve uma desvalorizagdo em
relagdo ao dolar com uma queda de 0,8%, fechando em R$4,32/USD, principalmente devido a preocupac¢des em torno do
coronavirus. Desta maneira, esperamos que no Brasil, os principais destaques da agenda econdmica serdo as pesquisas
mensais de comércio e de servigos e o indice de atividade econdmica do Banco Central. Com base nos indicadores
disponiveis at¢é o momento, acreditamos que os resultados devem continuar apresentando um quadro gradual de
recuperagao, sustentado principalmente pela construgdo civil. No campo externo, os destaques serdo as vendas no varejo € a
producdo industrial de janeiro dos Estados Unidos. Diante das incertezas geopoliticas, os dados ainda devem apresentar
alguns sinais de fragilidade, mas devem continuar reforcando a mensagem de diminui¢do do risco de recessdo das
principais economias globais. Sendo assim, devemos analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, o
RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno de 20% a 35% em vértices médios, 10% a 15% em vértices
curtos ¢ de 20% a 40% em vértices mais alongadas com uma andlise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita,
um percentual em torno de 1% a 10% em renda variavel.

IDKA 2 1.297.948,40 6,26
IRF-M 1 4.124.588,66 19,88
IRF-M 1.964.113,40 9,47
IMA Geral 5.282.844,87 25,46
IMA-B 4.068.776,40 19,61
Multimercado 123.716,61 0,60
IMA-B 5 3.785.982,92 18,25
Ibovespa 98.505,00 0,47
Total: 20.746.476,25 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

o

01/2020

R$ 95.511,37

0,4625%

INPC + 5,89% 0,67 %

69,14%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,64% 5,17% 1,18% 8.316,54| 15.188,55
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,37% 2,64% 0,79% 228828 5.945,13
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,61% 4,89% 1,46% 9.353,20 22.242,12
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,41% 4,41% 0,90% 1.036,41|  1.808,19
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46% 4,61% 0,94% 9.990,46| 20.583,42
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,44% 7,11% 0,70% 1.718,55|  2.738,66
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 2,78% 0,77% 3.401,38| 7.42585
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% 5,05% 1,49% 2.723,19|  6.368,41
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -7,63% 2,62% -7,32% -9.438,89| -9.026,01
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 5,70% 1,18% 23.938,26| 44.062,28
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% 6,95% 0,69% 16.132,09| 25.175,54
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% 4,63% 0,93% 12.506,75| 26.280,30
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,36% 3,01% 0,79% 9.213,47| 19.881,78
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -8,42% 3,64% -9,93% -10.098,00| -12.081,14

Total: 81.081,69| 176.593,06

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/30/2020-02-01

3/12



20/03/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,18
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,79
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,90
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,18
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,93
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,79

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Enquadramento 3.922/2010 e suas altera¢des

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 20.664.546,14) 99,03% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 88.407,00, 0,42% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 111 114.277,72|  0,55% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 20.867.230,86| 100,00% 81,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reprodugao ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.306.264,94] 6,26
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 626.768,81| 3,00
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.543.117,96| 7,39
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 165.901,70| 0,80
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.200.919,65| 10,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 395.105,08| 1,89
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 967.128,72| 4,63
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 433.071,83| 2,08
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 114.277,72| 0,55
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.931.818,01| 18,84
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.691.521,96| 17,69
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.857.333,22 13,69
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.545.594,26 12,20
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 88.407,00| 0,42
Total: 20.867.230,86| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 20.867.230,86

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢o por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IDKA 2 6,26 1.306.264,94
IRF-M 1 19,84 4.139.491,80
IRF-M 9,47 1.976.189,78
IMA Geral 25,04 5.224.154,57
IMA-B 19,58 4.086.627,05
Multimercado 0,55 114.277,72
IMA-B 5 18,84 3.931.818,01
Ibovespa 0,42 88.407,00

Total: 100,00 20.867.230,86

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Composicao da carteira - 02/2020

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,74% 0,65% 1.306.264,94| 6,26
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,07% 0,09% 626.768,81| 3,00
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,01% 0,83% 1.543.117,96| 7,39
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,03% 0,84% 165.901,70| 0,80
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% 0,89% 2.200.919,65| 10,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,42% 2,01% 395.105,08| 1,89
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07% 0,08% 967.128,72| 4,63
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% 0,77% 433.071,83| 2,08
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 14,80% 10,87% 114.277,72| 0,55
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 0,74% 3.931.818,01| 18,84
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,42% 2,01% 3.691.521,96| 17,69
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,97% 0,80% 2.857.333,22 13,69
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,07% 0,08% 2.545.594,26( 12,20
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 15,60% 12,71% 88.407,00( 0,42
Total: 20.867.230,86/ 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 02/2020
ALTO O Grafico ao lado se refere a
exposigéo em risco da
carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16%

0,67%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38%

-8,43% 0,65%

0,46%
0,39%
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 3.642.053,41

BB 3.996.225,28

CEF 13.140.545,17

BNP Paribas Asset
Management

88.407,00

0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 20.664.546,14

Renda Variavel —202.684,72

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/30/2020-02-01 10/12



20/03/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de fevereiro se caracterizou pelo aumento da aversdo ao risco nos mercados globais. Ao passo que em janeiro ja
se tinha sinais de preocupac¢do com o surto do Coronavirus, o qual estava concentrado quase que exclusivamente na China.
Logo, essa preocupagdo se elevou a medida que aumentou o nimero de pessoas infectadas fora da China, com destaque
para Coréia do Sul, Italia e Ira. Esse cenario levou os mercados globais a cairem cerca de 10%, um movimento semelhante
ao Ibovespa que seguiu o movimento das Bolsas no exterior. Ao mesmo tempo os rendimentos dos titulos do governo
americano chegaram ao menor nivel histérico com os investidores buscando protegdo. Neste sentido, devido ao fluxo de
capitais para ativos de menor risco, o dolar se fortaleceu se apreciando perante a outras moedas, em especial a dos paises
emergentes.

A eclos@o do surto do coronavirus cuja a incerteza quanto a extensdo e¢ duragdo permanecem altas provocou corre¢des
nas projecdes de crescimento da economia global, recentemente a Organizagdo para Cooperagdo ¢ Desenvolvimento
Econdémico (OCDE) reduziu a sua previsdo de elevacdo do PIB mundial de 2,9% para 2,4%, nivel mais baixo desde
2009.Nos EUA, o PIB do 4° tri/19 foi confirmado em 2,1%, na segunda prévia, devido a uma conta de importa¢cdo menor.
Por sua vez o presidente do FED (Banco Central americano) J. Powell em comunicado informou que a autoridade
monetaria ira utilizar os instrumentos disponiveis e agir de forma apropriada para sustentar a economia. Ainda no cenario
internacional apesar de uma estabilizagao no crescimento do PIB da China o qual avangou 6,00% em 2019, todavia, o surto
do coronavirus levou a paralizagdo dos setores industrial, de transporte e de servicos o que certamente vai impactar na
atividade econdmica chinesa. Ja em relagdo a Zona do Euro, a sua economia voltou a desacelerar no 4° tri/19 (0,1%).
Devido a fraqueza das principais economias da regido. As quais destacamos Italia ¢ Franga com indices negativos -0,3% ¢
-0,1% respectivamente e a Alemanha em estagnacao.

No campo doméstico as noticias mais relevantes foram: a) A redu¢do pela quinta vez da taxa basica de juros, pelo
Copom que passou de 4,5% para 4,25% ao ano. Na Ata da reunido o comité sinalizou o fim no ciclo de cortes na taxa Selic,
porém salientou que estd acompanhando os efeitos do coronavirus sobre a economia global. b) O IPCA -15 de fevereiro o
qual desacelerou significativamente de 0,71% para 0,22% reflexo da desaceleracdo do preco da carne. c¢) A taxa de
desemprego ficou em 11,2% no trimestre encerrado em janeiro, atingindo 11,9 milhdes de pessoas foi a quarta queda
seguida do indicador, que segue no menor patamar desde marco de 2016. Assim o mercado de trabalho segue mostrando
melhora na ocupagdo com destaque para o emprego com carteira assinada que avangou 1,5% em relagdo ao trimestre
anterior.

O IPCA de janeiro, divulgado pelo IBGE, ficou em 0,25%, sendo o menor resultado para um més de fevereiro desde
2000. No ano, o IPCA acumulou alta de 0,46%. O principal impacto no indice do més. 0,23%, veio do grupo Educacao
com alta de (3,70%), resultado dos reajustes habituais no comeco do ano. Outros quatro grupos também apresentaram alta,
com destaque para Saude e Cuidados Pessoais (0,73%) e Alimentacdo e Bebidas (0,11%). O INPC, por sua vez, avangou
0,17, a variagdo acumulada no ano foi de 0,36%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos
alimenticios subiram 0,13% enquanto em janeiro, avancaram 0,45%. Ja o agrupamento dos produtos ndo alimenticios, por
sua vez, apresentou varia¢do de 0,18%, enquanto em dezembro, havia subido 0,12%.

No mercado de renda fixa, a escalada do nervosismo em relagdo ao surto do coronavirus ¢ seu impacto na atividade
econdmica levou o mercado e rever as proje¢des econdmicas. Refletindo essas incertezas, o més se caracterizou pelo
aumento da volatilidade nos mercados financeiros a qual limitou a rentabilidade dos titulos publicos.

Para a Renda Variavel, o IBOVESPA teve o pior desempenho mensal desde maio de 2018, influenciado pelos temores
sobre a expansdo do novo coronavirus e seus impactos na economia global. Dessa forma, o IBOVESPA, benchmark do
mercado de agdes, fechou em desvalorizagdo de 8,37% aos 104.171 pontos. Assim, no ano, o indice acumula queda de
9,92%. No mercado de Cambio, o cenario ndo foi muito diferente tivemos uma forte desvalorizagdo do Real em razdo da
forte aversdo ao risco propiciada pelo Coronavirus, entretanto, as intervengdes do Banco Central no mercado de cambio nos
ultimos trés pregdes contribuiram para suavizar a alta do délar. Assim a moeda norte-americana fechou o més cotado a
R$4,48 anotando a nova maxima histérica perfazendo uma alta de 4,56% no més. Em 12 meses a alta ficou em 19,40%.
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Comentario do Economista:

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Em meio a incerteza sobre o coronavirus e os pregos do petrdleo, os investidores amargam duras perdas aqui € no
mundo. Nao ¢é a primeira vez que isso acontece, se olharmos o historico de volatilidade global o ideal é que o investidor
deva estar sempre preparado para isso, conforme sempre falamos quanto a diversificagdo e o “gatilho de protecdo”, pois
existe a chance de ter que esperar pelo menos mais 4 meses pela recuperagdo Pois conforme estudos, utilizando, utilizando
um indicadores de atividade global e analisando eventos anteriores geramos essa expectativa de tempo para recuperacao.
Nossa recomendagao, primeiro ter certeza do perfil de investidor e ndo efetuar realocagdes no momento sem conversar com
a consultoria. Sendo assim, devemos analisar o perfil de risco do RPPS, quanto aceita e a atual carteira de investimento, o
RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno de 20% a 50% em vértices médios, 10% a 15% em vértices
curtos e de 20% a 35% em vértices mais alongadas com uma andlise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita,
um percentual em torno de 1% a 10% em renda variavel.

IDKA 2 1.306.264,94 6,26
IRF-M 1 4.139.491,80 19,84
IRF-M 1.976.189,78 9,47
IMA Geral 5.224.154,57 25,04
IMA-B 4.086.627,05 19,58
Multimercado 114.277,72 0,55
IMA-B 5 3.931.818,01 18,84
Ibovespa 88.407,00 0,42
Total: 20.867.230,86 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o

mesmo periodo, conforme segue:

02/2020 R$ 176.593,06

0,8544% INPC + 5,89% 1,32 %

64,62%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -1,46% 1,99% -0,30% -19.087,37| -3.898,83
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,59% 2,57% 1,39% 3.708,01 9.653,14
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,41% 2,90% 1,05% -6.284,09| 15.958,04
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -2,23% 0,45% -1,35% -3.660,68|  -1.852,49
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,10% 0,63% -1,18% -46.246,84| -25.663.43
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -6,98% -3,73% -6,33% -27.590,12| -24.851,47
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 2,73% 1,38% 5.779,65| 13.205,50
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,11% 3,25% 1,38% -479,76|  5.888,65
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1523% -14,31% -21,44% -17.408,61| -26.434,62
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,80% 1,84% -0,64% -70.659,66| -26.597,38
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -7,10% -3,99% -6,46% -262.176,78 -237.001,24
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,97% 0,86% -1,06% -56.745,03| -30.464,73
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,59% 2,95% 1,38% 14.963,14| 34.84491
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -29,09% -29,67% -36,13% -24.273,00| -36.354,14

Total:| -510.161,15| -333.568,09
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 03/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -1,46
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,59
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,41
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -2,23
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,10
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,11
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,80
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,97
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,59

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

-40 20
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,30
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,39
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,05
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -1,35
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,18
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,38
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,38
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,06
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,38
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)
-40 20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas altera¢des

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 20.259.137,45] 99.21% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 64.134,000 0,31% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 11 96.869,11|  0,47% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 20.420.140,56| 100,00% 81,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reprodugao ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.287.177,57| 6,30
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 630.476,82| 3,09
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.536.833,87| 7,53
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 90.351,62| 0,44
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.154.672,81| 10,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 367.514,96| 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 972.908,37| 4,76
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 432.592,07| 2,12
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 96.869,11| 0,47
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.861.158,35 18,91
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.429.345,18| 16,79
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.935.548,43| 14,38
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.560.557,40| 12,54
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 64.134,00, 0,31
Total: 20.420.140,56| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 20.420.140,56
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IDKA 2 6,30 1.287.177,57
IRF-M 1 20,39 4.163.942,59
IRF-M 9,64 1.969.425,94
IMA Geral 25,37 5.180.572,86
IMA-B 18,59 3.796.860,14
Multimercado 0,47 96.869,11
IMA-B 5 18,91 3.861.158,35
Ibovespa 0,31 64.134,00

Total: 100,00 20.420.140,56

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Composicao da carteira - 03/2020

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 5,88% 3,50% 1.287.177,57| 6,30

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,65% 0,39% 630.476,82| 3,09

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 8,53% 5,05% 1.536.833,87| 7,53

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 7,72% 4,60% 90.351,62| 0,44
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,04% 4,79% 2.154.672,81| 10,55

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,57% 9,92% 367.514,96| 1,80

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,62% 0,37% 972.908,37| 4,76

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,69% 4,55% 432.592,07| 2,12

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 40,84% 25,54% 96.869,11| 0,47
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,80% 4,05% 3.861.158,35| 18,91
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 16,65% 9,97% 3.429.345,18| 16,79
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,16% 4,27% 2.935.548,43 14,38
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,62% 0,37% 2.560.557,40| 12,54

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 58,11% 35,77% 64.134,00| 0,31
Total: 20.420.140,56( 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2020
O Grafico ao lado se refere a
BAIXO exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
; RPPS, ou seja, os
MEDIO/ALTO percentuais demonstrados

— B

ALTO

mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em mar¢o o ambiente para investimentos se tornou muito mais desafiador, com os mercados sendo obrigados a
reconhecer que a crise causada pelo coronavirus serd muito mais prolongada do que o que antes foi antecipado.

E importante ter em mente que ativos de risco antecipam os ciclos econdmicos. Eles ja sofreram perdas significativas
antes de que sejam sentidos efeitos na economia, através de dados econdmicos ou resultados de empresas. Da mesma
maneira, a recuperagio dos mercados deve ocorrer antes da real recuperagio. Cautela ¢ muito importante nesse momento. E
importante darmos destaque a todas as medidas sendo implementadas por governos ¢ bancos centrais ao redor do mundo.
Com as experiencias de 2008 ainda na memoria, tomadores de decisdo dessas institui¢des conseguiram ser muito ageis, €
focar sua atuagdo em medidas focadas nos sintomas econémicos do coronavirus. Os estimulos sendo aplicados ajudardo a
economia mundial a evitar uma depressdo, ¢ a retomar o crescimento mais a frente.

No ambito monetario mais de 40 Bancos Centrais atuaram com cortes durante o més, além dos pacotes de compras de
titulos (“Quantative Easing”) em nivel recorde por parte dos EUA, Europa e Japdo, com destaque para o FED que reduziu a
sua taxa de juros em 1 p.p, levando o juro a um patamar entre 0,0% e 0,025%, mesmo nivel da crise de 2008. Além do
corte, o Fed anunciou um acordo temporario com diversos Bancos Centrais, incluindo o do Brasil, para garantir a liquidez
em dolares, por meio dos swaps. Na questdo fiscal nos EUA, foi aprovado um pacote de cerca de US$ 2 tri, quase 10% do
PIB, que inclui pagamento diretos as familias, ampliacdo do seguro-desemprego ¢ ajuda as empresas em dificuldades.
Além disso, na Asia a China cortou a taxa de empréstimo bancario, injetando mais de US$ 7 bilhdes no sistema bancario e
no Japdo o pacote sera de 60 trilhdes dos quais 20 trilhdes sdo de estimulo fiscal.

No Brasil o IPCA de margo registrou alta de 0,07%, sendo a primeira vez que os dados foram coletados remotamente
pelo IBGE e nos trouxeram alguns destaques que mostraram os primeiros impactos do coronavirus sobre a economia
brasileira. A inflacdo de bens semi ¢ ndo duraveis aumentou consideravelmente, também chamou a atencdo o aumento da
inflagdo apresentada pelos artigos de limpeza. Os bens duraveis por sua vez mostraram boa descompressdo junto com o0s
servicos. De um modo geral o resultado refor¢ou o entendimento de que a inflagdo deve arrefecer tanto em 2020 quanto em
2021, visto que efeitos da desaceleracdo econdmica e da retragdo dos precos de commodites devem prevalecer sobre os
efeitos inflaciondrios advindos do cambio e do choque negativo de oferta global. O INPC subiu 0,18% em mar¢o, no ano
acumula 0,54%. No més os produtos alimenticios tiveram alta de precos de 1,12%, ja o grupo dos ndo alimenticios teve
deflagdo. As projegdes para o PIB, taxa de crescimento do pais, estdo sendo revisadas para baixo pelas institui¢cdes e
conforme o Boletim Focus da semana 06/04 a previsao estava de retragdo de 1,18%.

O Ibovespa vem tendo altos e baixos durantes as semanas, guiado principalmente pelas noticias vindas do exterior.
Mesmo tendo algumas noticias positivas existe a imprevisibilidade sobre os desdobramentos da pandemia de covid-19 pelo
mundo, refor¢ando a cautela e busca por protecdo. O indice fechou o més de margo com desvalorizagdo de -29,90%, aos
79.019 pontos. O doélar teve uma alta valorizagdo frente ao real, propiciada pela pandemia, tendo uma valorizagdo de
15,56% no més, cotados a R$5,1987.
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Comentario do Economista:

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Em meio a incerteza sobre o coronavirus para o préximo(s) més(es) continuamos em cendrio de incertezas. Nao se sabe
ao certo por quanto tempo o isolamento social durard e qual serd o impacto disso na economia. Devemos seguir
acompanhando as medidas anunciadas pelo governo federal e banco central para conter os efeitos negativos. O momento de
incerteza reforca nossa visdo sobre a importancia do “gatilho de prote¢do” em todas as carteiras. Quanto aos investimentos
mantemos a sugestdo de adotar cautela nos investimentos ¢ acompanhamento nas estratégias. Recursos novos utilizar ativos
de vértices curtos (IRF-M 1e DI), quanto a carteira como um todos sugerimos uma “quarentena”, ou seja, sem mudancas
bruscas esperando o melhor momento para realocar. Qualquer decisdo precipitada pode causar prejuizos sem a
possibilidade de recuperar em uma retomada do mercado. Qualquer alteragdo no perfil de investidor sugiro utilizar o plano

de contingéncia.

IDKA 2 1.287.177,57 6,30
IRF-M 1 4.163.942,59 20,39
IRF-M 1.969.425,94 9,64
IMA Geral 5.180.572,86 25,37
IMA-B 3.796.860,14 18,59
Multimercado 96.869,11 0,47
IMA-B 5 3.861.158,35 18,91
Ibovespa 64.134,00 0,31
Total: 20.420.140,56 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Margo, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,

conforme segue:

03/2020 R$ -333.568,09

-1,6039%

INPC + 5,89% 1,99 %

-80,60%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,50% 1,06% 0,19% 6.282,57|  2.383,75
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,42% 2,34% 1,81% 2.635,70| 12.288,84
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,17% 2,37% 2,23% 17.955,54| 33.913,58
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,88% -0,29% -0,48% 907,04 945,45
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,91% -0,18% -0,28% 19.663,49|  -5.999,93
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,30% -5,37% -5,12% 4.771,10| -20.080,36
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 2,51% 1,79% 4.011,39] 17.216,89
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07% 2,59% 2,47% 4.637,53| 10.526,17
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 11,77% -6,70% -12,19% 11.402,66| -15.031,96
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,47% 0,59% -0,18% 17.964,48  -8.632,90
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,30% -5,59% -5,25% 46.140,45| -190.860,80
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% 0,08% -0,24% 24.514,16| -5.950,57
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,43% 2,74% 1,82% 14.077,12|  48.922,03
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 10,23% -24,25% -29,60% 5.949,00[ -30.405,14

Total:|  180.912,23| -152.655,86
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

-40 20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas altera¢des

SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 20.491.526,00) 99,14% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 70.083,00 0,34% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, I1I 108.271,77|  0,52% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 20.669.880,76| 100,00% 81,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.223.460,14] 5,92
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 633.112,52| 3,06
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.554.789,41| 7,52
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 93.061,73| 0,45
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.174.336,30| 10,52
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 372.286,06| 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 976.919,76| 4,73
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 437.229,60| 2,12
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 108.271,77| 0,52
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.879.122,83| 18,77
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.875.485,63| 13,91
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.360.062,59| 11,42
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.911.659,41| 18,92
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 70.083,00] 0,34
Total: 20.669.880,76| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 20.669.880,76
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IDKA 2 5,92 1.223.460,14
IRF-M 1 26,71 5.521.691,69
IRF-M 9,64 1.992.019,01
IMA Geral 22,39 4.627.460,63
IMA-B 15,71 3.247.771,69
Multimercado 0,52 108.271,77
IMA-B 5 18,77 3.879.122,83
Ibovespa 0,34 70.083,00

Total: 100,00 20.669.880,76

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Composicao da carteira - 04/2020

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2,88% 3,35% 1.223.460,14| 5,92
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,51% 0,42% 633.112,52| 3,06
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 5,46% 5,12% 1.554.789,41 17,52
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 4,32% 4,51% 93.061,73| 0,45
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,82% 4,77% 2.174.336,30| 10,52
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,00% 9,67% 372.286,06| 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49% 0,40% 976.919,76| 4,73
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,99% 4,63% 437.229,60 2,12
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 20,10% 24,39% 108.271,77| 0,52
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,25% 3,85% 3.879.122,83| 18,77
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,03% 9,71% 2.875.485,63| 13,91
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,15% 4,22% 2.360.062,59( 11,42
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,49% 0,40% 3.911.659,41( 18,92
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 22,79% 33,15% 70.083,00 0,34
Total: 20.669.880,76/ 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 04/2020
(6] Gréﬁgo ao lgdo se refere a
BAO e e
RPPS, ou seja, os
ALTO percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
MEDIO/ALTO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual

alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
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Evolucao Patrimonial

21,000,000 —— NOVA
ESPERANCA
DO SUL
20,500,000
20,000,000
T
19,500,000
19,000,000
18,500,000
<@ o® <@ o® o® <@ o® <@ & & & &
'b"\é)\m '13’\0& 'b"\o«\{L “::0\@’\ & s %"\\Q\{L fﬁ\\\\(b 'b"\’\%\{L "\Q\\{L 'ib\o& %"\QQ’\{L %\Q&
Periodo
R$ Por instituicdo Financeira
BANRISUL 3.504.423,80
BB 3.960.771,72
CEF 13.134.602,23
BNP Paribas A:
Management | —70-083,00
0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Fixa 20.491.525,98
Renda Variavel fi—1 78.354,77
0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de abril, comegaram a surgir os primeiros impactos econdmicos da pandemia do Covid-19, esses, tém se
mostrado mais intensos do que se imaginava no inicio do surto. O numero de pessoas infectadas ja chega a 4 milhdes de
pessoas e sem um tratamento eficaz até o momento, a estratégia tomada pela maioria dos paises tem sido o distanciamento
social, o qual tem como consequéncia a paralizagdo da atividade econdomica. Neste sentido, as principais economias do
mundo comegaram a tracar planos para a retomada da atividade economica de forma gradual. Nos EUA, o plano de
reabertura anunciado foi divido em 3 fases. As principais economias do mundo ja apresentaram retragdo nesse primeiro
trimestre. O PIB da China recuou 6,8%, sendo a primeira queda desde 1992. J4 na Zona do euro, a economia se contraiu
3,8%, a maior queda na série historica. Os Estados Unidos tiveram um recuo de 4,8%, encerrando a mais longa expansao
da histéria do pais iniciada em 2009. Além disso destacamos que o FED decidiu pela manutengdo da taxa de juros em
0,0%-0,25%, apos subsequentes cortes ¢ intensificada flexibilizagdo monetaria.

No campo doméstico, tivemos o aprofundamento da crise na saude e na economia, com a adicional crise politica no final
do més. Assim, o nivel de instabilidades e incertezas elevaram-se com o agravamento da crise politica, apos o ex-Ministro
da Justica Sérgio Moro vir a publico pedir sua demissdo e expor alguns fatores que sdo extremamente prejudiciais ao
governo. Ainda no campo politico, vale lembrar que no inicio do més tivemos a demissdo do Ex-Min. Luiz Henrique
Mandetta, ap6s discordancias com o Presidente.

As noticias mais relevantes de abril foram: a) O IPCA -15 de abril teve deflagdo de 0,01% em meio a queda dos pregos
dos combustiveis e retragdo da atividade economica devido aos efeitos das medidas de contengdo da pandemia do Covid-
19. b) A taxa de desemprego avangou para 12,2% no trimestre encerrado em margo, atingindo 12,9 milhdes de pessoas c)
indicador de confianga no comércio registrou uma forte queda em margo sendo o primeiro sinal do impacto da pandemia no
setor. Neste sentido a taxa de crescimento do pais (PIB), em razdo do elevado nivel de ociosidade da economia doméstica,
que deverad se acentuar nas projecdes para o PIB (Conforme Boletim Focus), foram sendo reduzidas a cada semana e
apontam para uma retragdo de mais de 4% no PIB para esse ano.

O IPCA de abril, divulgado pelo IBGE, foi de -0,31%, no ano acumulou alta de 0,22%. Dos noves grupos de produtos e
servigos pesquisados, seis apresentaram deflacdo com o maior impacto negativo provindo dos Transportes, que se deve a
queda nos precos dos combustiveis em particular a gasolina com baixa de -9,31%, representando o maior impacto
individual no indice. O INPC, por sua vez, variou -0,23%, a variacdo acumulada no ano foi de 0,31%. Dentro os principais
fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 1,91% %. Ja o agrupamento dos produtos ndo alimenticios,
por sua vez, apresentou variacao de -0,84%.

No mercado de renda fixa, depois dos ajustes nos pregos verificados em margo, com uma menor volatilidade no mercado
contribuiu para que todos os subsindicos que compdem o IMA, apresentassem retorno positivo. Para a Renda Variavel, o
IBOVESPA avangou seguindo a trajetéria de recuperagdo dos mercados no exterior diante das expectativas de reabertura de
grandes economias apo6s as medidas de isolamento social por conta da pandemia do coronavirus. Dessa forma, o
IBOVESPA, benchmark do mercado de agdes, fechou em alta de 10,25% aos 80.505 pontos. No entanto no acumulado do
ano, o indice acumula queda de 30,39%.

No mercado de Cambio, apesar da atuagdo do Banco Central com a liquidagdo de um total de US$ 6,792 bilhdes em
swaps cambias ndo foram suficientes para segurar o ddlar que fechou em alta pelo quarto més seguido. Assim a moeda
norte-americana fechou o més cotado a R$5,43 perfazendo uma alta de 4,7% no més. No ano, acumula alta de 35%.
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Comentario do Economista:

SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

Abril foi um més bastante dificil em termos de economia real, com nimeros alarmantes de contagio do coronavirus e
resultados de empresas publicados. No entanto, o mercado ja se acostumou com a idéia de um periodo de alguns meses
“perdidos” para a economia, implicando em um ano de recessao global em 2020. Frente a deterioracdao do cenario politico
brasileiro, a curva de juros futuros do pais fechou o més com um movimento de inclinagdo em relagdo a marco. Isto &,
compressdo das taxas na parte curta ¢ média da curva ¢ leve expansdo das taxas na parte longa. Quanto aos investimentos
mantemos a sugestao de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos utilizar ativos
de vértices curtos (IRF-M 1le DI), quanto a carteira como um todos sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudancgas bruscas
esperando o melhor momento para realocar. Qualquer decisdo precipitada pode causar prejuizos sem a possibilidade de
recuperar em uma retomada do mercado. Qualquer alteragdo no perfil de investidor sugiro utilizar o plano de contingéncia.

IDKA 2 1.223.460,14 5,92
IRF-M 1 5.521.691,69 26,71
IRF-M 1.992.019,01 9,64
IMA Geral 4.627.460,63 22,39
IMA-B 3.247.771,69 15,71
Multimercado 108.271,77 0,52
IMA-B 5 3.879.122,83 18,77
Ibovespa 70.083,00 0,34
Total: 20.669.880,76 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,

conforme segue:

04/2020 R$ -152.655,86

-0,7351%

INPC + 5,89% 2,24 %

-32,79%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,94% 3.21% 2,13% 23.532,61| 25.916,36
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,50% 2,54% 2,32% 2.538,83| 14.827,67
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,37% 437% 3,63% 21.294,37| 55.207,95
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,00% 1,40% 0,51% 836,34 -109,11
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07% 1,76% 0,79% 23.312,02| 17.312,08
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,50% -1,79% -3,69% 5.589,35 -14.491,01
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,39% 2,60% 2,19% 3.797,49| 21.014,38
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,38% 4,51% 3,88% 6.024,71|  16.550,88
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 5.22% -5,50% -7,60% 5.65533| -9.376,63
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,11% 3,11% 1,92% 81.665,57|  73.032,66
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,50% -1,97% -3,82% 43.150,22| -147.710,58
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 1,70% 0,71% 22.523,28| 16.572,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,39% 2,83% 2,22% 15.623,35|  64.545,38
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 8,55% -18,29% -23,58% 4.806,00 -25.599,14

Total:| 260.349,47| 107.693,60
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BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2020

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

20

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/30/2020-05-01

4/12



11/06/2020
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SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 20.810.655,68| 99,10% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, 1, b 74.889,00) 0,36% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, III 113.927,10|  0,54% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 20.999.471,78 100,00% 81,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.193.992,75| 5,69
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 635.651,35| 3,03
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.576.083,78| 7,51
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 76.003,55 0,36
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.197.648,32| 10,47
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 377.875.41| 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 980.717,25| 4,67
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 44325431 2,11
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 113.927,10[ 0,54
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.960.788,40 18,86
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.918.635,85| 13,90
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.382.58587| 11,35
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.067.418,84| 19,37
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 74.889,00| 0,36
Total: 20.999.471,78| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 20.999.471,78
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IDKA 2 5,69 1.193.992,75
IRF-M 1 27,07 5.683.787,44
IRF-M 9,62 2.019.338,10
IMA Geral 22,17 4.656.237,74
IMA-B 15,70 3.296.511,26
Multimercado 0,54 113.927,10
IMA-B 5 18,86 3.960.788,40
Ibovespa 0,36 74.889,00

Total: 100,00 20.999.471,78

Composigao da carteira - 05/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [yif:[t]
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,06% 3,04% 1.193.992,75| 5,69
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,28% 0,40% 635.651,35| 3,03
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,84% 4,66% 1.576.083,78| 7,51
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,60% 4,10% 76.003,55| 0,36
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,74% 4,34% 2.197.648,32| 10,47
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,64% 8,81% 377.875,41] 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 0,37% 980.717,25| 4,67
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,73% 4,22% 443.254,311 2,11
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 11,40% 22,43% 113.927,10[ 0,54
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,25% 3,51% 3.960.788,40| 18,86
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,66% 8,85% 2.918.635,85 13,90
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,53% 3,84% 2.382.585,87| 11,35
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% 0,37% 4.067.418,84| 19,37
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 15,16% 30,50% 74.889,001 0,36
Total: 20.999.471,78| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 05/2020
O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
BAIXO carteira de investimento do
ALTO RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
. mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
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Evolugao Patrimonial
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20,500,000
& 20,000,000
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19,000,000
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Periodo
R$ Por instituigdo Financeira
BANRISUL 3.481.731,43
BB 3.999.495,29
CEF 13.443.356,06
BNP Paribas As:
Management| —74-889,00
0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Fixa 20.810.655,68
Renda Variavel f|-——188.81 6, 10
0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em maio, houve uma continuidade do movimento de recuperagdo dos ativos de risco, com reflexo positivo para as
diversas estratégias na industria brasileira de fundos — entre multimercados, fundos de ac¢des e de renda fixa, os retornos
foram expressivos em geral. No dmbito global, tém prevalecido os efeitos positivos dos esfor¢os fiscais ¢ monetarios
coordenados pelos principais bancos centrais no mundo, que, juntamente com o relaxamento de medidas de restricdo
sanitaria pelos governos, contribuiram para a redugo da aversdo a risco.

No Brasil, mesmo com o ambiente politico extremamente conturbado e a situagao delicada da crise sanitaria, o Ibovespa
seguiu movimento de alta das bolsas globais e teve valorizagdo de 8,57% no més. Tinhamos até ali a pior Bolsa do Mundo
no ano (-55% em dolares), a pior moeda do mundo no ano (-33% vs. o Doélar), e os juros futuros ja se encontravam muito
acima da taxa Selic (8% para os DIs longos, vs. 3% da Selic), embutindo um enorme prémio de risco futuro pelo mercado.

Analisando sobre os investidores estrangeiros até entdo, o sentimento estava muito negativo, por conta: 1) das grandes
preocupagdes com o cenario politico conturbado, 2) a crise do coronavirus se agravando no pais, enquanto Europa e EUA
ja mostravam declinio em suas curvas, ¢ 3) como investir em um pais que a moeda perde mais de 30% de valor e ndo tem
muito suporte do governo ou do Banco Central.

O IPCA de maio, divulgado pelo IBGE, foi de -0,38%. Sendo a menor variagdo mensal desde agosto de 1998. No ano, o
IPCA acumula queda de -0,16% e nos ultimos 12 meses a variagcdo ficou em 1,88%. Dos noves grupos de produtos e
servigos pesquisados, cinco apresentaram deflagdo com o maior impacto negativo provindo dos Transportes, que se deve a
queda nos pregos dos combustiveis em particular a gasolina com baixa de -4,31%, cuja queda foi menos intensa que a
registrada em abril. Ja o INPC, por sua vez, variou -0,25%. Foi o menor resultado para um més de maio desde inicio do
Plano Real. A variagdo acumulada no ano foi de 0,06% e nos ultimos 12 meses ficou em 2,05%. Dentro os principais
fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 0,40% %. J& o agrupamento dos produtos ndo alimenticios,
tiveram uma deflagdo de -0,44%.

Assim, no mercado de renda fixa, dando continuidade a trajetoria de recuperacdo iniciada em abril, todos os sub-indices
apresentaram retorno positivo no més, o IMA-Geral por exempli variou 1,02% no més e na renda variavel também tivemos
uma variagao positiva, conforme ja mencionamos, acompanhando os mercados do exterior impulsionados pelas reaberturas
de grandes economias apo6s ja terem passado pelos picos da Covid-19, com o Ibovespa fechando aos 87.403 pontos.
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Comentario do Economista:

Na quest@o investimentos, nossas aplicagoes, entendemos ainda que devemos estar de olho em 4 pontos: a) uma possivel
2% onda de COVID: caso haja forgaria novas quarentenas e a volta do forte choque econdémico. E importante frisar que até
agora, ndo ha sinais; b) Guerra Comercial China-EUA: caso a guerra comercial entre China e EUA se desencadeie para
uma Guerra Fria entre os dois paises, isso poderia levar a uma escalada da aversdo ao risco novamente. Mas os sinais vistos
até agora ndo apontam nessa dire¢do; c) Politico: os riscos politicos no Brasil parecem ter diminuido, mas ndo
desapareceram por completo. E importante monitorar as tensdes entre os trés poderes, as investigagdes em curso, e as
medidas setoriais sendo discutidas no Congresso e; d) Economia: a grave crise levada pelo COVID deixard marcas na
Economia muito além da retomada das atividades pos pandemia. Assim mantemos a sugestdo de adotar cautela nos
investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1e DI), quanto a
carteira como um todos sugerimos uma ‘“calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para
realocar. Qualquer decisdo precipitada pode causar prejuizos sem a possibilidade de recuperar em uma retomada do
mercado. Qualquer alteragdo no perfil de investidor sugiro utilizar o plano de contingéncia.

IDKA 2 1.193.992,75 5,69
IRF-M 1 5.683.787,44 27,07
IRF-M 2.019.338,10 9,62
IMA Geral 4.656.237,74 22,17
IMA-B 3.296.511,26 15,70
Multimercado 113.927,10 0,54
IMA-B 5 3.960.788,40 18,36
Ibovespa 74.889,00 0,36
Total: 20.999.471,78 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

05/2020 R$ 107.693,60 0,5111% INPC + 5,89% 2,47 % 20,66%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/30/2020-06-01 2/12



12/07/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,06% 3,41% 3,22% 12.699,35 38.615,71
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,27% 2,62% 2,59% 1.686,98| 16.514,65
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,75% 4,58% 4,41% 11.709,75| 66.917,70
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,89% 1,67% 1,41% 654,49 545,38
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 2,02% 1,75% 20.848,91| 38.160,99
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,02% -1,15% -1,75% 7.631,38 -6.859,64
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% 2,49% 2,45% 2.517,57| 23.531,95
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 4,85% 4,68% 3.421,81 19.972,69
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,85% -7,29% -6,82% 966,76 -8.409,87
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% 3,28% 3,04% 41.692,32| 114.724,98
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,03% -1,26% -1,88% 59.108,07| -88.602,51
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,89% 1,86% 1,61% 21.260,83| 37.833,54
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,26% 2,52% 2,48% 10.853,01| 75.398,39
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 8,75% -17,53% -16,89% 7.866,00| -17.733,14

Total:|  202.917,22| 310.610,83
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)
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FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 21.075.089,78| 99,07% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 82.755,00 0,39% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 111 114.893,85| 0,54% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 21.272.738,63| 100,00% 81,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.206.692,10( 5,67
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 637.338,33| 3,00
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.520.290,86| 7,15
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 74.237,15| 0,35
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.218.497.23| 10,43
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 385.506,79| 1,81
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 983.234,82| 4,62
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 446.676,12| 2,10
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 114.893,85| 0,54
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.702.480,72| 17,40
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.977.743,92| 14,00
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.403.846,70| 11,30
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.518.545,04| 21,24
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 82.755,00| 0,39
Total: 21.272.738,63| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 21.272.738,63

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢o por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IDKA 2 5,67 1.206.692,10
IRF-M 1 28,86 6.139.118,19
IRF-M 9,25 1.966.966,98
IMA Geral 22,08 4.696.581,08
IMA-B 15,81 3.363.250,71
Multimercado 0,54 114.893,85
IMA-B 5 17,40 3.702.480,72
Ibovespa 0,39 82.755,00

Total: 100,00 21.272.738,63

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Composicao da carteira - 06/2020

30
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,83% 2,79% 1.206.692,10| 5,67
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,05% 0,36% 637.338,33| 3,00
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,20% 4,26% 1.520.290,86| 7,15
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,21% 3,77% 74.237,15] 0,35
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,27% 3,98% 2.218.497,23( 10,43
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,98% 8,11% 385.506,79| 1,81
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,05% 0,34% 983.234,82| 4,62
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,17% 3,87% 446.676,12| 2,10
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 12,84% 21,06% 114.893,85( 0,54
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,91% 3,21% 3.702.480,72| 17,40
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,99% 8,15% 2.977.743,92 14,00
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,18% 3,53% 2.403.846,70| 11,30
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,05% 0,34% 4.518.545,04 21,24
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 12,59% 28,26% 82.755,00[ 0,39
Total: 21.272.738,63| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 06/2020
O Grafico ao lado se refere a
exposigéo em risco da
AHIO BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
| mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,96%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucao Patrimonial
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21,000,000
& 20,500,000
20,000,000
19,500,000
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Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 3.438.558,44

BB 4.033.914,96

CEF 13.717.510,23

BNP Paribas Asset
Management

82.755,00

0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 21.075.089,78

Renda Variavel f—1 97648,85

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em junho comecaram a crescer os temores de uma segunda onda do coronavirus, ao mesmo passo que os dados
passaram a mostrar uma recupera¢io mais rapida da economia. E interessante notar que os aumentos nas infecgdes que
estamos vendo em Brasil e Estados Unidos afetam regides onde o virus ndo havia chegado com for¢a, como o interior de
Sdo Paulo, mas continua desacelerando nos demais locais.

No Brasil houve um alivio das tensdes politicas, com o presidente Jair Bolsonaro fazendo uma aproximagdo do
Congresso e algumas medidas emergenciais sendo aprovadas. A bolsa brasileira foi o destaque do més, com 8,76% de alta,
em especial devido a recuperacgao dos setores Financeiro e de Consumo Discricionario. Os ativos prefixados e atrelados a
inflagdo tiveram ganhos.

Novamente tivemos um corte da taxa Selic, como ja esperado, de 0,75 ponto percentual. Com isso, a taxa basica de juros
atingiu nova minima histérica, de 2,25% ao ano. O més foi marcado por forte liquidez nos mercados globais, apds diversas
medidas de bancos centrais para conter os efeitos do covid-19. Isso, combinado a noticias positivas de aberturas de
economias ao redor do mundo e de testes de vacinas, levou a otimismo dos mercados, inclusive no Brasil, levando
investidores a buscarem ativos de risco novamente.

No cenario internacional, a economia da China divulgou o indice dos Gerentes de Compras (PMI), o qual avangou de 55
para 58,4 pontos no més, indicando uma expansdo do setor manufatureiro chinés, aumentando a expectativa quanto a
recuperagdo economica do pais asiatico. J4 em relagdo aos Estados Unidos, a sua economia gerou empregos em ritmo
recorde, & medida que bares e restaurantes retomaram suas operagdes. Conforme o relatério de emprego o Payroll de junho,
a criagdo de vagas fora do setor agricola chegou a 4,8 milhdes, com isso a taxa de desemprego surpreendeu e recuou de
13,3% em maio para 11,1% em junho. Cabe ressaltar também que o Fed manteve os juros inalterados em sua ultima
reunido e indicou a manutengdo do atual patamar até 2022.

Por aqui foram divulgados os dados da inflagdo, o IPCA de junho, divulgado pelo IBGE, foi de 0,26%, no ano acumula
uma alta de 0,10%. Dos noves grupos de produtos e servigos pesquisados, sete apresentaram alta em junho. O maior
impacto veio de Alimentagao e bebidas seguido do grupo de Transportes cujos pregos avangaram 0,31% apds quatro meses
consecutivos de quedas, devido a alta nos precos da gasolina (3,24%), maior impacto individual no indice do més. O INPC,
por sua vez, variou 0,30% e acumulada no ano 0,36%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos
alimenticios subiram 0,37%. Ja os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variagdo de 0,28%

Para a Renda Varidvel, o IBOVESPA avancou pelo terceiro més consecutivo se deslocando das principais bolsas globais
que apresentaram volatilidade devido aos ruidos comerciais dos EUA com a China e a Europa no decorrer do més. Neste
contexto, o IBOVESPA, benchmark do mercado de agdes, fechou em alta de 8,76% aos 95.05 pontos. No entanto no
acumulado do ano, o indice acumula queda de 17,80%. No mercado de Cambio, com a recente corte da Selic pelo Copom,
levou o ddlar a seguir a trajetoria de alta. Assim a moeda norte-americana fechou o més cotado a R$5,44 registrando uma
alta de 1,87%no més e tendo uma valorizacao de 35%.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Comentario do Economista:

Para os proximos meses, esperamos mais um corte na taxa Selic, que deve encerrar o ano em 2,0%. Isso ir4 requerer
ainda mais que investidores busquem diversificagdo para ativos de maior risco, sempre alinhados a seu perfil. Os temores
de uma possivel segunda onda do covid-19 se reduzem a medida que paises abrem suas economias ¢ o fato de estarmos
cada vez mais proximos de uma vacina ajuda no otimismo global. Com a gradual retomada da economia, esperamos que
novas emissoes aconte¢am, com taxas mais elevadas do que no comego do ano, dado o cenario mais arriscado. Além disso,
ja pudemos observar alongamento do prazo médio de novas emissdes, o que deve continuar nos proximos meses. Assim
mantemos a sugestdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas
sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1le DI), claro sempre avaliando a distribuigdo atual por benchmark.
Quanto a carteira como um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento
para uma possivel realocagdo. O cenario continua desafiador a inclusdo de ativos para diversificar a carteira devem ser
considerados, bem como ativos ofertados pelas instituicdes e que tenham uma gestdo mais eficiente por parte deles.

IDKA 2 1.206.692,10 5,67
IRF-M 1 6.139.118,19 28,86
IRF-M 1.966.966,98 9,25
IMA Geral 4.696.581,08 22,08
IMA-B 3.363.250,71 15,81
Multimercado 114.893,85 0,54
IMA-B 5 3.702.480,72 17,40
Ibovespa 82.755,00 0,39
Total: 21.272.738,63 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagao com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

06/2020 R$ 310.610,83 1,4791% INPC + 5,89% 3,27% 45,20%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,86% 3,48% 4,10% 10.720,49| 49.336,20
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,26% 2,44% 2,86% 1.366,29| 17.880,94
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,04% 4,57% 5,49% 15.700,05| 82.617,75
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,68% 2,54% 3,12% 1.143,58|  1.688,96
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,77% 2,95% 3,55% 39.217,91| 77.378,91
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,36% 2,00% 2,54% 16.817,56|  9.957,92
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,23% 2,28% 2,69% 2.290,16 25.822,11
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,13% 4,93% 5,86% 5.030,46 25.003,16
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 5,63% -3,23% -1,57% 6.472,35| -1.937,53
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,97% 3,43% 4,05% 36.046,98| 150.771,96
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,38% 1,89% 2,42% 130.276,68| 41.674,16
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,65% 2,71% 3,29% 39.713,70| 77.547,24
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% 2,32% 2,73% 10.892,03| 86.290,42
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 8,24% -9,82% -10,04% 6.831,00 -10.902,13

Total:|  322.519,25| 633.130,07

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/30/2020-07-01 4/12



19/08/2020

Enquadramento 3.922/2010 e suas altera¢des
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FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 21.451.396,14| 99,03% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 89.586,00 0,41% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 111 121.366,20  0,56% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 21.662.348,33| 100,00% 81,00%
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partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/30/2020-07-01

5M12




19/08/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.357.752,35| 6,27
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 638.704,62| 2,95
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.465.878,34| 6,77
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 72.244,02| 0,33
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 225771514 10,42
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 40232435 1,86
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 985.524,98 4,55
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 451.706,58| 2,09
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 121.366,20] 0,56
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.738.527,70| 17,26
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.108.020,60| 14,35
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.443.560,40| 11,28
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.529.437,07| 20,91
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 89.586,00 0,41
Total: 21.662.348,33| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 21.662.348,33
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IDKA 2 6,27 1.357.752,35
IRF-M 1 28,41 6.153.666,67
IRF-M 8,85 1.917.584,92
IMA Geral 22,04 4.773.519,56
IMA-B 16,20 3.510.344,94
Multimercado 0,56 121.366,20
IMA-B 5 17,26 3.738.527,70
Ibovespa 0,41 89.586,00

Total: 100,00 21.662.348,33

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Composicao da carteira - 07/2020

30
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,77% 2,58% 1.357.752,35| 6,27
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,18% 0,34% 638.704,62| 2,95
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,09% 3,94% 1.465.878,34| 6,77
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,96% 3,48% 72.244,02] 0,33
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 3,68% 2.257.715,14 10,42
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,27% 7,51% 402.324,35| 1,86
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,15% 0,32% 985.524,98| 4,55
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03% 3,57% 451.706,58| 2,09
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,68% 19,50% 121.366,20| 0,56
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% 2,97% 3.738.527,70| 17,26
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,27% 7,55% 3.108.020,60( 14,35
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,93% 3,26% 2.443.560,40| 11,28
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,15% 0,31% 4.529.437,07| 20,91
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 10,27% 26,26% 89.586,00( 0,41
Total: 21.662.348,33| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 07/2020
O Grafico ao lado se refere a
ALTO exposigéo em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
, mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,96%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,92% 1,51%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 3.534.579,33

BB 4.097.271,05

CEF 13.940.911,97

BNP Paribas Asset
Management

89.586,00

0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 21.451.396,15

Renda Variavel 21 0952,20

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de julho foi novamente positivo para os mercados globais. Na Europa e na Asia atividade econdmica comega a se
normalizar apesar de algumas quarentenas localizadas para conter focos virais da pandemia que ainda se propaga pelos
EUA e por diversos paises emergentes. A resposta com estimulos fiscais ¢ monetarios sem precedentes fez os ativos de
riscos dispararem. A Europa chegou a um acordo histérico sobre o Fundo de Recuperagdo no valor de 750 bilhdes de euros,
sendo 390 bilhdes em doagdes e 360 bilhdes em empréstimos.

No que tange a economia da China, o seu PIB avangou 3,2% no segundo trimestre do ano. O resultado reflete a
recuperagdo gradual da segunda maior poténcia econdmica mundial. Ja em relagdo aos Estados Unidos, o PIB do 2° tri/20
apresentou uma contrag¢do recorde de 32,9%, conforme o Departamento de Trabalho (BEA). Foi a maior queda desde a
Grande Depressdo, no inicio do século passado. A pandemia que ainda segue se alastrando no pais impactou fortemente os
gastos das familias e das empresas. Cabe ressaltar também que o Fed, Banco Central Americado, manteve os juros
inalterados conservando a sua politica monetaria de juro zero até a economia se recuperar.

No Brasil, o Governo retomou a sua agenda de reformas, encaminhando ao Congresso Nacional a sua proposta de
reforma tributéria, considerada essencial para o Brasil voltar a crescer. A primeira fase da proposta ¢ unificagdo do PIS e
Cofins, dois tributos federais sobre o consumo com aliquota de 12%. Mais adiante o governo deve propor novas mudangas
no sistema tributario, englobando o IPI, alteragdes no Imposto de Renda, retorno da taxagao sobre a distribuicao de Iucros e
dividendos e a criagdo de um tributo sobre o comércio € os pagamentos em meio eletronico, similar a extinta CPMF. O
objetivo € desonerar a folha de pagamentos. Além disso, destacamos que a taxa de desemprego avangou para 13,3%, com
12,8 milhdes de desempregados, conforme a pesquisa Pnad Continua relativa ao trimestre encerrado em junho. Foram
fechados 8,9 milhdes de postos de trabalho em apenas 3 meses em razdo, dos impactos da pandemia do coronavirus.

O IPCA de junho, divulgado pelo IBGE, foi de 0,36%, sendo o maior resultado para um més de julho desde 2016.
Assim, ano, o IPCA acumula alta de 0,46%. Dos noves grupos de produtos e servigos pesquisados, seis apresentaram alta
em julho. O maior impacto veio dos Transportes seguido do grupo de Habitacdo. O INPC, por sua vez, variou 0,44%, a
variagdo acumulada no ano foi de 0,80%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios
subiram 0,14%. J& os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variagao de 0,53%.

O mercado de renda fixa teve o seu melhor més no ano. Embora as incertezas ainda continuem no cenario politico e
econdmico, otimismo do mercado com o sucesso dos primeiros testes da vacina contra a covid-19 ¢ o novo pacote de
estimulo econémico na zona do euro impulsionaram a valoriza¢do nos precos dos ativos, principalmente nos de longo
prazo. Em relagdo aos titulos pré-fixados, que também refletem a percepcdo de risco no médio e longo prazo, o destaque foi
o IRF-M 1+, avancou 1,47% e acumula ganhos de 7,59% no ano.

Para a Renda Variavel, o IBOVESPA chegou ao quarto més de alta na medida em que os riscos das trés crises
vivenciadas no Brasil (Satde, Politica ¢ Economia) vao se dissipando e os mercados globais seguem em alta, com os
investidores aumentando o apetite ao risco. Neste contexto, o IBOVESPA, benchmark do mercado de ac¢des, fechou em alta
de 8,27% aos 102.912 pontos. No entanto no acumulado do ano, o indice acumula queda de 11,01%.

No mercado de Cambio, o enfraquecimento do dolar no exterior, para os menores niveis desde 2018 foi fundamental
para o maior recuo mensal da moeda norte-americana que teve queda de 4,03%, cotado a R$ 5,21. No entanto, no ano o
doélar acumula alta de 30%.
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Comentario do Economista:

Os dados econdmicos continuam apontando para uma recuperacdo da economia global, ainda que haja dividas acerca da
velocidade. Continuamos acreditando que, dado o tamanho dos estimulos fiscais ¢ monetarios sendo aplicados pelos
Estados Unidos, China e agora também na Europa, com a aprovag@o do pacote de 750 bilhdes de Euros, essa recuperacao
deve se estender pelo menos pelos proximos 12 meses. No Brasil o otimismo com a retomada se somou a volta do impeto
reformista, com o envio da Reforma Tributaria ao Congresso Nacional e a discussdo acerca do tema tanto no Senado
quanto na Camara. Além disso as perspectivas econdomicas comegam a ficar mais claras, ¢ os economistas locais tém
revisado para cima do crescimento do PIB. Apesar disso, o crescimento deve ser baixo, com a Selic igualmente baixa até o
fim de 2021, o que deixa os investimentos em renda fixa com retornos esperados reais preocupante nos papéis de até 1 ano
e meio. Assim mantemos a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas estratégias.
Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1le DI), claro sempre avaliando a
distribuicdo atual por benchmark. Quanto a carteira como um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudancas
bruscas esperando o melhor momento para uma possivel realocagdo. O cenario continua desafiador a inclusdo de ativos
para diversificar a carteira devem ser considerados, bem como ativos ofertados pelas institui¢des e que tenham uma gestéo
mais eficiente por parte deles.

IDKA 2 1.357.752,35 6,27
IRF-M 1 6.153.666,67 28,41
IRF-M 1.917.584,92 8,85
IMA Geral 4.773.519,56 22,04
IMA-B 3.510.344,94 16,20
Multimercado 121.366,20 0,56
IMA-B 5 3.738.527,70 17,26
Ibovespa 89.586,00 0,41
Total: 21.662.348,33 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

07/2020 R$ 633.130,07 3,0128% INPC + 5,89% 4,22 % 71,35%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,07% 3,99% 521% 8.874,62| 58.210,82
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% 2,15% 2,96% 607,98 18.488,92
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,82% 3,12% 4,63% -11.983,05| 70.634,70
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,72% 1,46% 2,37% 472,25 1.216,72
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,89% 1,67% 2,63% -20.065,45| 57.313,46
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,85% -0,06% 0,64% -7.457,71|  2.500,21
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% 1,99% 2,78% 869,96 26.692,07
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,80% 3,47% 5,01% -3.627,52 21.375,63
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,95% 13,58% 5.27% 8.43426| 6.496,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,39% 3,24% 4,45% 14.826,62| 165.598,57
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,83% -0,14% 0,54% -56.888,87| -15.214,70
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,72% 1,60% 2,54% -17.676,43| 59.870,82
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 2,03% 2,83% 4.369,76| 90.660,19
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -3,46% -3,58% -13,15% -2.556,00| -13.458,14

Total:|  -82.744,06| 550.386,01
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)
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Enquadramento 3.922/2010 e suas altera¢des

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 21.435.384,87| 99,00% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 87.030,00 0,40% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 111 129.800,46| 0,60% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 21.652.215,34| 100,00% 81,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.296.308,07| 5,99
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 639.312,60| 2,95
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.453.89529 6,71
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 65.213,61| 0,30
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.237.649,69] 10,33
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 394.866,64| 1,82
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 986.394,94| 4,56
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 448.079,06| 2,07
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 129.800,46| 0,60
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.902.842,45 18,03
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.051.131,73| 14,09
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.425.883,97| 11,20
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.533.806,83| 20,94
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 87.030,00| 0,40
Total: 21.652.215,34| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 21.652.215,34
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IDKA 2 5,99 1.296.308,07
IRF-M 1 28,45 6.159.514,37
IRF-M 8,78 1.901.974,34
IMA Geral 21,84 4.728.747,27
IMA-B 15,92 3.445.998,37
Multimercado 0,60 129.800,46
IMA-B 5 18,03 3.902.842,45
Ibovespa 0,40 87.030,00

Total: 100,00 21.652.215,34

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

Composicao da carteira - 08/2020

30
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,09% 2,45% 1.296.308,07| 5,99
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,17% 0,33% 639.312,60| 2,95
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,58% 3,72% 1.453.895,29| 6,71
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,30% 3,29% 65.213,611 0,30
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,51% 3,48% 2.237.649,69( 10,33
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,95% 7,10% 394.866,64| 1,82
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,16% 0,30% 986.394,94| 4,56
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,54% 3,39% 448.079,06| 2,07
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,62% 18,29% 129.800,46| 0,60
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,96% 2,79% 3.902.842,45| 18,03
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,94% 7,13% 3.051.131,73| 14,09
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,31% 3,08% 2.425.883,97| 11,20
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,16% 0,30% 4.533.806,83 20,94
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 10,17% 24,80% 87.030,00[ 0,40
Total: 21.652.215,34| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 08/2020
O Grafico ao lado se refere a
ALTO exposigéo em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
. mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,96%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,92% 1,51%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,84% -0,38%
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 3.454.729,57

BB 4.066.990,33

CEF 14.043.465,44

BNP Paribas Asset
Management

87.030,00
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Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 21.435.384,88

Renda Variavel 21 6830,46
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de agosto foi mais um més positivo para as bolsas do exterior, com varios indices alcangando suas maximas
histoéricas, como Down Jones, o S&P 500 nos EUA e o indice de agoes globais MSCI World. Isso se deve, em parte, aos
sinais de uma recuperagao global mais acelerada do que a incialmente estimada, em meio a presenga de robustos estimulos
monetarios e fiscais por parte dos Bancos Centrais.

No que tange a economia, no evento mais relevante do meés, o encontro anual de Jackson Hole e o presidente do Banco
Central americano (Fed) Jerome Powell, foi anunciado que a estratégia de Politica Monetaria deve conviver com patamares
inflacionarios mais elevados que o habitual, j& que o intuito é manter a taxa de juros em niveis baixos por mais tempo, a
fim de fomentar o mercado de trabalho e a economia em geral.

Quanto ao Brasil, as preocupagdes politicas e fiscais retornaram a pauta, com o aumento da preocupagdo do mercado em
relacdo ao teto de gastos e as tensdes envolvendo a equipe econdmica e outras areas do governo. No aspecto econdmico, o
Copom, conforme j4 esperado pelo mercado, reduziu por unanimidade a taxa basica de juros, que passou de 2,25% para 2%
ao ano. Na Ata da reunido, o comité apontou para estabilidade da Selic, mas manteve a porta aberta para uma eventual
reducdo a frente. No que tange a atividade econdémica, o PIB do pais encolheu 9,7 % no segundo trimestre de 2020 em
relagdo ao trimestre anterior. Essa ¢ segunda queda trimestral seguida e o menor resultado para a economia desde 1996. O
resultado reflete o auge do isolamento social, quando diversas atividades foram paralisadas para o enfrentamento da
pandemia. Pela otica da produgdo, tivemos as quedas historicas de 12,3% na industria e de 9,7% nos servigos, que juntos
representam 95% do PIB nacional. Ja a agropecuaria avangou 0,4% influenciada pela producdo de soja e café. Além disso
destacamos a gerag¢do de 131 mil novos postos de trabalho formais em julho, segundo o Caged. O resultado é um sinal de
retomada, ja que foi o melhor resultado para o més desde 2012.

O IPCA de agosto, divulgado pelo IBGE, foi de 0,24%, sendo o maior resultado para um més de agosto desde 2016.
Assim, no ano o IPCA acumula alta de 0,70%, dos noves grupos de produtos e servi¢os pesquisados, seis apresentaram alta
em agosto. Pesaram mais no bolso do consumidor, principalmente a gasolina que subiu pelo terceiro més seguido e os
alimentos que voltaram a subir em agosto. O INPC, por sua vez, variou 0,36%, a variagdo acumulada no ano foi de 1,16%.
Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 0,80%.

Quanto aos investimentos, o més para renda fixa foi marcado pela volatilidade em decorréncia das incertezas dos
investidores quanto a politica fiscal, sobretudo em relagdo a permanéncia do teto dos gastos.Para a Renda Variavel, o
Ibovespa ndo conseguiu acompanhar a alta dos indices globais, em meio as tensdes politicas e as preocupacdes com as
contas publicas. Neste contexto, o Ibovespa, principal benchmark do mercado de agdes brasileiro, fechou em baixa de 3,4%
no acumulado do més, cotado aos 99.369 pontos. No acumulado do ano, o indice teve queda de 14,07%. No mercado de
Cambio, o dolar voltou a se valorizar ante ao real, apds a pausa em julho, fechando o més com alta de 5,02%, o maior
avanco mensal desde marco, fechando cotado a R$5,48. No ano, o dolar acumula alta de 36,58%.
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Comentario do Economista:

Em agosto os mercados continuaram otimistas ao redor do mundo. O indice global da MSCI subiu 6% no meés,
continuando a recuperagdo iniciada em 23 de margo, ja acumulando 54% desde entdo. Na contramao, com tensdes politicas
maiores e preocupagdes com as contas publicas, o Ibovespa encerrou em queda de 3,4%, com o Ddlar se valorizando 5%
contra o Real. Os dados econdmicos permanecem fortes e indicando uma recuperagdo rapida das principais economias.
Expectativas de que vacinas contra o covid-19 estardo disponiveis ano que vem também tem ajudado os mercados.
Devemos acompanhar os desdobramentos da questdo fiscal, que pesardo sobre as expectativas de juros e,
consequentemente, os ativos de renda fixa, além de acompanhar o cenério externo. Assim mantemos a sugestdo de adotar
“cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar
ativos de vértices curtos (IRF-M 1e DI), claro sempre avaliando a distribui¢ao atual por benchmark. Quanto a carteira como
um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel
realocagdo. O cenario continua desafiador a inclusdo de ativos para diversificar a carteira devem ser considerados, bem
como ativos ofertados pelas instituigdes e que tenham uma gestdo mais eficiente por parte deles.

IDKA 2 1.296.308,07 5,99
IRF-M 1 6.159.514,37 28,45
IRF-M 1.901.974,34 8,78
IMA Geral 4.728.747,27 21,84
IMA-B 3.445.998,37 15,92
Multimercado 129.800,46 0,60
IMA-B 5 3.902.842,45 18,03
Ibovespa 87.030,00 0,40
Total: 21.652.215,34 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagao com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

08/2020 R$ 550.386,01 2,6206% INPC + 5,89% 5,10 % 51,41%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informac¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestac@o de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,05% 5,86% 5,16% -749,07| 57.461,74
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,13% 1,73% 3,09% 825,12| 19.314,04
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,59% 3,08% 4,01% -8.545,96| 62.088,74
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,69% 3,08% 1,66% -350,42 866,29
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,75% 3,10% 1,86% -16.839,43| 40.474,03
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,56% 5,62% -0,93% -6.141,93| -3.641,72
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% 1,50% 2,83% 421,71| 27.113,78
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,66% 3,05% 4,32% -2.945,70| 18.429,93
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -5,08% 25,54% -0,08% -6.589,25 292,51
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% 5,61% 4,84% -857,95|  -857,95
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,16% 5,29% 4,29% -6.216,86| 159.381,71
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,53% 5,69% -1,00% -46.783,55| -61.998,25
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,61% 3,03% 1,92% -14.752,00| 45.118,82
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13% 1,62% 2,97% 6.044,90[ 96.705,09
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -4,79% 26,64% -17.31% -4.995,00| -18.453,14

Total:| -108.475,40 441.910,62
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 09/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,05

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,13

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,59

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,69

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,75
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,66
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,16
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,61

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04

-10 -5 0 5

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Enquadramento 3.922/2010 e suas altera¢des

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 21.404.295,21| 99,05% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I b 82.035,00 0,38% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 111 123.211,21|  0,57% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 21.609.541,42| 100,00% 81,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reprodugao ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.222.564,43| 5,66
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 640.137,72| 2,96
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.445.34933| 6,69
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 63.882,11| 0,30
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.220.810,26| 10,28
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 388.724,71| 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 986.816,65| 4,57
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 445.13336| 2,06
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 12321121 0,57
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 138.919,18| 0,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.896.625,59| 18,03
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.004.348,18 13,90
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.411.131,97| 11,16
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.539.851,73| 21,01
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 82.035,00| 0,38
Total: 21.609.541,42| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 21.609.541,42

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢o por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IDKA 2 6,30 1.361.483,61
IRF-M 1 28,54 6.166.806,10
IRF-M 8,75 1.890.482,69
IMA Geral 21,73 4.695.824,35
IMA-B 15,70 3.393.072,88
Multimercado 0,57 123.211,21
IMA-B 5 18,03 3.896.625,59
Ibovespa 0,38 82.035,00

Total: 100,00 21.609.541,42

Composicao da carteira - 09/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA [Ze[¢]

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,40% 2,36% 1.222.564,43| 5,66
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,13% 0,31% 640.137,72| 2,96
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,78% 3,56% 1.445.349,33| 6,69
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,71% 3,15% 63.882,11| 0,30
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,02% 3,35% 2.220.810,26 10,28
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,15% 6,83% 388.724,71| 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,15% 0,29% 986.816,65| 4,57
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,79% 3,25% 445.133,36| 2,06
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10,73% 17,60% 123.211,21| 0,57
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,38% 2,20% 138.919,18| 0,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,66% 2,69% 3.896.625,59| 18,03
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,14% 6,86% 3.004.348,18| 13,90
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,73% 2,96% 2.411.131,97| 11,16
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,12% 0,29% 4.539.851,73| 21,01
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI 1) 10,62% 23,62% 82.035,00; 0,38
Total: 21.609.541,42( 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 09/2020
O Gréfico ao lado se refere a
ALTO exposi¢do em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
} mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em considerac¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,96%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,92% 1,51%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,84% -0,38%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,35% -0,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucao Patrimonial
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Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 3.371.933,59

BB 4.041.484,98

CEF 14.114.087,86

BNP Paribas Asset
Management

82.035,00

0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 21.404.295,22

Renda Variavel —205246,21

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de setembro foi o primeiro més de queda nas principais bolsas do mundo desde marco. O indice de agdes globais
MSCI World e as bolsas americanas fecharam o més no negativo. O cenario de maior aversdo ao risco por parte dos
investidores se deve aos seguintes fatores: O aumento no nimero de casos da Covid-19 na Europa, o que levou paises
dentre eles Inglaterra, Franca e Espanha a retomarem as medidas de restricdes. Também pesou para os mercados a
proximidade das elei¢des nos EUA, cuja disputa promete ser acirrada entre Donald Trump que busca a reeleicdo pelo
partido Republicando e Joe Biden do partido Democrata que esta a frente nas pesquisas eleitorais.

Quanto ao Brasil, as preocupagdes sobre a trajetoria fiscal se mantiveram na pauta, uma vez que com o aumento de
gastos durante a pandemia, decorrente do pacote de estimulos por parte do governo, levou a divida bruta a alcangar 88,8%
do PIB em agosto. Além disto, tivemos o debate sobre a forma de financiamento do novo programa de transferéncia de
renda do Governo o Renda Cidad3d, o qual ocasionou uma forte corre¢cdo nos precos dos ativos pelo possivel
descompromisso fiscal. Como o programa ndo foi incluido no Or¢camento para 2021, foi ventilada a ideia do uso de
recursos de precatorios e do Fundeb para o seu financiamento, no entanto, o ministro da Economia Paulo Guedes descartou
o uso de tal recurso.

No aspecto econdmico, o0 Copom, conforme ja esperado pelo mercado, manteve por unanimidade a taxa basica de juros,
em 2% ao ano. Tanto a Ata do Copom como o Relatério de Inflagdo do Banco Central reforgaram que o atual patamar dos
juros poderd ser mantido por um bom periodo, destacando a retomada da economia global, porém reconheceu que as
incertezas ainda permanecem em razdo da reducdo dos estimulos, bem como o risco de uma segunda onda da Covid-19.
Além disso destacamos que a taxa de desemprego chegou a 13,8% no trimestre encerrado em julho o que representa uma
elevacdo de 1,2% em relacdo ao trimestre anterior sendo a pior taxa desde que a pesquisa foi iniciada em 2012.

O IPCA de setembro, divulgado pelo IBGE, foi de 0,64%, sendo o maior resultado para um més de setembro desde
2003. Assim, ano, o IPCA acumula alta de 1,34% e nos tltimos 12 meses a variac¢do ficou em 3,14%. Dos noves grupos de
produtos e servigos pesquisados, sete apresentaram alta em setembro. Pesaram mais no bolso do consumidor,
principalmente a alta dos alimentos cujos pregos avangaram 2,89%, frente a agosto. As maiores variagdes foram do 6leo de
soja (27,54%), e do arroz (17,98%), somente esses dois itens contribuiram com 0,16 p.p no IPCA do més. O INPC, por sua
vez, variou 0,87%, a variagdo acumulada no ano foi para 2,04% e nos ultimos 12 meses ficou em 3,89%. Dentro os
principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 2,63%. Ja os agrupamentos dos produtos nio
alimenticios, por sua vez, tiveram variacao de 0,35%.

Na renda fixa a volatilidade atingiu o Tesouro Selic considerado o titulo mais conservador do mercado. O deséagio
verificado nos leildes ocorridos em setembro aliado a menor atratividade devido as taxas de juros estarem baixas impactou
no retorno do indice que recuou 0,27%. Assim como no més passado as incertezas dos investidores quanto a politica fiscal,
sobretudo em relagdo a permanéncia do teto dos gastos impactou negativamente na performance dos indices.

Para a Renda Variavel, o nivel elevado do endividamento brasileiro impactou fortemente o Ibovespa que seguiu o
movimento global recuando 4,80%, cotado aos 94.603 pontos. No acumulado do ano, o indice acumula uma queda de
18,20%. No mercado de Cambio, o dodlar voltou a se valorizar ante o real, fechando o més com alta de 2,5%, fechando
cotado a R$5,61. No ano, o ddlar acumula alta de 40,11%.
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Comentario do Economista:

Houve a mais recente reunido do Copom, que teve como decisdo a manutencdo da taxa Selic em 2% ao ano. A decisdo
ja era esperada. O maior movimento do més sobre as taxas futuras de juros foi a intensificagdo do risco fiscal no Brasil. O
governo anunciou planos de langar o Renda Cidada, porém sem cortar gastos, o que foi muito mal recebido pelos
investidores. O efeito foi de abertura da curva de juros e reflexo sobre os titulos de renda fixa, inclusive os pds-fixados.
Neste ponto, a surpresa foi a desvalorizagdo do Tesouro Selic, que vem ocorrendo desde o mega leildo do Tesouro Nacional
no comego de setembro. Para os proximos meses risco fiscal continuard no foco e sua reducdo serd crucial para a mudanga
de direcdo dos investimentos pds-fixados do governo. O ambiente arriscado, de um ponto de vista do mercado, dificulta
investimentos, que poderdo aguardar cenario mais favoravel para virem a mercado. Assim mantemos a sugestdo de adotar
“cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar
ativos de vértices curtos (IRF-M 1e DI), claro sempre avaliando a distribui¢do atual por benchmark. Quanto a carteira como
um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel
realocagdo.

IDKA 2 1.361.483,61 6,30
IRF-M 1 6.166.806,10 28,54
IRF-M 1.890.482,69 8,75
IMA Geral 4.695.824,35 21,73
IMA-B 3.393.072,88 15,70
Multimercado 123.211,21 0,57
IMA-B 5 3.896.625,59 18,03
Ibovespa 82.035,00 0,38
Total: 21.609.541,42 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais ¢ percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

09/2020 R$ 441.910,62 2,1080% INPC + 5,89% 6,52 % 32,34%

Referéncia Gestdo e Risco

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢cdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estao sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,10% 5,07% 5,27% 1.248,91| 58.710,65
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,14% 1,40% 3,24% 911,97| 20.226,01
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,40% 1,34% 3,60% -5.668,92| 56.419,82
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,02% 2,14% 1,64% -7,08 859,21
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,07% 2,07% 1,78% -1.559,83| 38.914,20
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 4,62% -0,73% 761,14| -2.880,58
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 1,13% 2,94% 1.119,04| 28.232,83
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 1,49% 3,99% -1.397,37| 17.032,57
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2,51% 10,94% -2,58% -3.091,17| -3.183,68
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,15% 4,98% 5,00% 544,93 -313,02
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,18% 4,66% 4,48% 7.062,24| 166.443,95
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,19% 4,68% -0,81% 6.195,01| -55.803,24
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,03% 2,19% 1,95% 635,71 45.754,53
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% 1,27% 3,11% 7.200,04| 103.905,13
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) -0,71% 16,61% -17,90% -333,00| -18.786,14

Total:|  13.621,62| 455.532,24

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2020

0,18
0,19

0,03

0,14

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

-20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 21.485.682,98| 99,07% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I, b 81.702,00 0,38% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, I1I 120.120,04] 0,55% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 21.687.505,02| 100,00% 81,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corredo e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.223.813,34| 5,64
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 641.049,69] 2,96
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.365.926,43| 6,30
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 62.051,07 0,29
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.219.250,43| 10,23
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 389.485,85 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 987.935,69] 4,56
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 443.873,63| 2,05
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 120.120,04| 0,55
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 279.246,38 1,29
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.903.687,83| 18,00
CAIXA BRASIL IMA-B TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.710.543,19| 12,50
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.111.767,68| 9,74
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.147.051,77| 23,73
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 81.702,00 0,38
Total: 21.687.505,02( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 1.564,16
Montante total - Aplica¢es + Disponibilidade: 21.689.069,18

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribuigao por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correio e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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IDKA 2 6,93 1.503.059,72
IRF-M 1 31,24 6.776.037,15
IRF-M 8,34 1.809.800,06
IMA Geral 20,26 4.393.069,17
IMA-B 14,29 3.100.029,04
Multimercado 0,55 120.120,04
IMA-B 5 18,00 3.903.687,83
Ibovespa 0,38 81.702,00

Total: 100,00 21.687.505,02

Composigao da carteira - 10/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

30

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,12% 2,26% 1.223.813,34| 5,64
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,26% 0,31% 641.049,69( 2,96
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,47% 3,41% 1.365.926,43| 6,30
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,15% 3,01% 62.051,07| 0,29
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,35% 3,21% 2.219.250,43| 10,23
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,26% 6,51% 389.485,85| 1,80
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% 0,29% 987.935,69| 4,56
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,45% 3,11% 443.873,63| 2,05
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 9,46% 16,94% 120.120,04 0,55
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,15% 2,11% 279.246,38| 1,29
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% 2,57% 3.903.687,83 18,00
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,25% 6,54% 2.710.543,19| 12,50
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,12% 2,83% 2.111.767,68| 9,74
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% 0,28% 5.147.051,77| 23,73
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 11,91% 22,70% 81.702,00[ 0,38
Total: 21.687.505,02| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 10/2020
O Gréfico ao lado se refere a
ALTO exposi¢do em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
MEDIO/ALTO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em consideragéo o cenario
atual e as expectativas.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcio e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,96%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,92% 1,51%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,84% -0,38%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,35% -0,50%
10/2020 0,09% 0,21% 0,16% -0,69% 1,37% 0,06%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribui¢ao por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nao ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL

3.292.840,53

BB 4.040.545,60

CEF

14.272.416,89

BNP Paribas Asset
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—81.702,00
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Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 21 485682,98
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Apb6s um més de setembro terrivel para os investimentos, outubro até que nao foi tdo mau. O més de outubro comegou
com um mercado razoavelmente inerte continuando sua tendéncia de recuperagdo no mundo todo.

Com o agravamento da situacdo e dos numeros relacionados a pandemia, principalmente no continente europeu, alguns
paises como Espanha e Alemanha anunciaram novas medidas de isolamento social e lockdowns parciais, concretizando
alguns dos maiores receios do mercado aumentando sua volatilidade.

No exterior, os investidores permaneceram na expectativa da aprovagdo de um novo pacote trilionario de estimulos
fiscais nos Estados Unidos, dependente de um acordo entre democratas ¢ republicanos. O acordo ndo saiu. E ja era de se
esperar que nao sairia antes das elei¢des presidenciais americanas. A expectativa em torno das eleigdes americanas, alias,
foi outro fator de incertezas, pois apesar de o candidato democrata Joe Biden ser o favorito, em outubro ainda ndo era
possivel cravar o resultado. Parte do desempenho ruim das bolsas nos ultimos dias de outubro pode, inclusive, ser
explicado por isso.

No cenario doméstico, os investidores se mantém em compasso de espera em relagdo ao andamento de reformas ¢ a
indicagdes sobre como financiar o programa social Renda Cidada, bem como o enderegamento do problema fiscal do pais.
O risco fiscal ainda pesa, mas parece que nada disso sera muito bem definido até passarem as eleigdes municipais, no fim
de novembro. Por ora, em outubro, sé tivemos mais algumas trocas de farpas politicas, que chegaram a fazer preco
pontualmente.

Mas frisamos que o grande fator que chegou arrasando os mercados na tltima semana foi a segunda onda de coronavirus
na Europa. O forte avango de casos no Velho Continente e nos Estados Unidos - o que inclusive levou Franga e Alemanha a
decretarem novos lockdowns - deixou os investidores temerosos de que a recuperagdo econdmica dos paises atingidos
ficara prejudicada.

No mercado de juros e renda fixa vimos uma situacdo um pouco mais calma do que no més passado, com uma certa
normalizacdo nas taxas do Tesouro Selic (LFT) depois que o Tesouro fez um leildo com titulos de prazos mais curtos. Em
outubro, o titulo publico pos-fixado, o mais conservador do Tesouro Direto, conseguiu ver desempenho positivo. Os titulos
prefixados e atrelados a inflagdo, porém, continuaram em queda, sobretudo os de prazos mais longos, uma vez que os juros
futuros continuaram em alta, com a deterioragdo do cenario fiscal.

A indefini¢ao acerca de como o pais vai equilibrar estimulos a economia, como renda minima e investimentos, com a
manuten¢do do teto de gastos ou alguma outra medida de responsabilidade fiscal em um cenario de crise ainda preocupa os
investidores. A inflagdo também preocupa. A forte alta de pregos vista nos pregos de atacado ja comegam a contaminar os
precos ao consumidor. Com isso, cresceu a expectativa de que o Banco Central talvez precise comecar a elevar juros antes
do esperado.

O risco fiscal também contribuiu para a valorizagdo do dolar ante o real. A moeda americana fechou outubro a R$ 5,77
na cotagdo PTAX (calculada pelo Banco Central) e R$ 5,74 na cotacdo a vista. No momento de maior aversdo a risco nesta
semana, por causa da segunda onda de coronavirus na Europa, o ddlar teria batido R$ 5,80, ndo fosse a atuagdo do BC.
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Comentario do Economista:

Apesar das incertezas e volatilidade dos ativos, alguns indicadores de atividade tém sugerido uma retomada da
economia global, ainda que de forma gradual. Além disso, o patamar atual dos juros em niveis baixos aqui e no exterior, € a
expectativa de continuidade da agenda de reformas aqui no Brasil sdo fatores que podem contribuir para uma trajetoria de
valorizacdo dos ativos brasileiros. No entanto, ha uma certa cautela pairando nos mercados. Aqui no Brasil, destaque para
as politicas fiscais e, no exterior, com as eleigdes presidenciais americanas ¢ a relagdo comercial entre EUA e China. Além,
¢ claro, de ainda estarmos em meio a uma pandemia. Portanto, ainda podemos observar uma volatilidade elevada em
funcdo destes temas. O ambiente arriscado, de um ponto de vista do mercado, dificulta investimentos. Assim, para
fecharmos o ano, mantemos a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas
estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1e DI), para ativos como IMA-B
ndo recomendamos aportes, onde nossa estratégia foi alterada de uma posi¢do de 15% para 10%, aos que possuirem
porcentagem inferior sugiro ndo movimentar.Quanto a carteira como um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem
mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel realocagao.

IDKA 2 1.503.059,72 6,93
IRF-M 1 6.776.037,15 31,24
IRF-M 1.809.800,06 8,34
IMA Geral 4.393.069,17 20,26
IMA-B 3.100.029,04 14,29
Multimercado 120.120,04 0,55
IMA-B 5 3.903.687,83 18,00
Ibovespa 81.702,00 0,38
Total: 21.687.505,02 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

10/2020 R$ 455.532,24 2,1722% INPC + 5,89% 7,98 % 27,22%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢cdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estao sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,16% 427% 6,49% 1425147 72.962,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,21% 1,11% 3,46% 1.349,58| 21.575,59
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,34% 0,31% 3,95% 4.689,45| 61.109,28
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,67% 1,81% 2,33% 389,17| 1.248,38
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% 1,84% 2,65% 18.818,15] 57.732,35
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,99% 5,13% 1,24% 7763,01] 4.882,43
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 0,93% 3,15% 1.951,07] 30.183,89
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,34% 0,45% 4,35% 1.518,74| 18.551,31
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10,66% 16,68% 7,80% 12.806,79|  9.623,12
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,22% 427% 6,28% 7.140,26]  6.827,24
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,29% 3,83% 5,82% 50.273,51( 216.717,45
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,99% 5,19% 1,17% 53.898,64| -1.904,60
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,70% 1,93% 2,66% 12.599,53| 58.354,05
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,22% 1,09% 3,34% 11.097,89] 115.003,02
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 15,87% 24,48% -4.87% 13.167,00] -5.619,14

Total:] 211.714,25| 667.246,49
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BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2020

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 21.734.726,16] 98,96% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I, b 94.869,00 0,43% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, I1I 132.926,83| 0,61% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 21.962.521,99| 100,00% 81,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.238.064,81| 5,64
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 64239927 2,92
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.296.447,59| 5,90
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 61.789,16| 0,28
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.238.068,58| 10,19
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 397.248,.86| 1,81
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 989.886,76| 4,51
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 44539237| 2,03
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 132.926,83| 0,61
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 924.508,71| 4,21
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.953.961,34| 18,00
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.764.441,83| 12,59
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.624.367,21| 7,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.158.149,66| 23,49
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 94.869,00| 0,43
Total: 21.962.521,99| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 390,50
Montante total - Aplica¢es + Disponibilidade: 21.962.912,49
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IDKA 2 9,85 2.162.573,52
IRF-M 1 30,92 6.790.435,69
IRF-M 7,93 1.741.839,96
IMA Geral 17,87 3.924.224,95
IMA-B 14,40 3.161.690,69
Multimercado 0,61 132.926,83
IMA-B 5 18,00 3.953.961,34
Ibovespa 0,43 94.869,00

Total: 100,00 21.962.521,99

Composigao da carteira - 11/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

30
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,73% 2,17% 1.238.064,81| 5,64
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,12% 0,29% 642.399,27( 2,92
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,29% 3,27% 1.296.447,59| 5,90
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,05% 2,89% 61.789,16| 0,28
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,30% 3,09% 2.238.068,58| 10,19
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,32% 6,26% 397.248,86| 1,81
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,12% 0,28% 989.886,76| 4,51
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,26% 2,99% 445.392,37( 2,03
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 8,86% 16,42% 132.926,83| 0,61
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69% 2,03% 924.508,71| 4,21
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,87% 2,47% 3.953.961,34 18,00
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,33% 6,29% 2.764.441,83| 12,59
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,05% 2,72% 1.624.367,21| 7,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% 0,27% 5.158.149,66| 23,49
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 10,71% 21,97% 94.869,00| 0,43
Total: 21.962.521,99| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 11/2020
O Gréfico ao lado se refere a
ALTO exposi¢do em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
MEDIO/ALTO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em consideragéo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,96%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,92% 1,51%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,84% -0,38%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,35% -0,50%
10/2020 0,09% 0,21% 0,16% -0,69% 1,37% 0,06%
11/2020 0,73% 2,00% 0,23% 15,90% 1,43% 0,97%
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Evolucao Patrimonial

22,000,000 —— NOVA
ESPERANCA
DO SUL

21,500,000

& 21,000,000
20,500,000
20,000,000
© ® ® ) ) ® ® ) ) ¢ )
P 0"\@ " 0’5\(9 e"\r& 6”\(9 e&e 6\\@ b‘b\@ 6"‘\(& & N
fb"\ ‘b\ 'ib\ 'b"\ S ff?’\ fb°\ fb"\ 05‘\ 09\ %Q\ fb°\
Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL

3.238.700,83

BB 4.070.596,57

CEF

14.558.355,58

BNP Paribas Asset
Management

94.869,00

0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa

Renda Variavel [—227.795,83

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade nao ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/30/2020-11-01 10/13



09/12/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Finalmente, chegamos proximos ao final do ano de 2020 que podemos dizer foi bastante atipico. O ano se iniciou com
um certo otimismo quanto ao Brasil, com perspectivas favoraveis para o avango das reformas estruturais. Contudo, no
inicio do ano o mundo ja dava sinais de preocupagdo com a Epidemia SARS COV 2 surgida em Wuhan na China, o que se
concretizou em margo como sendo uma crise global. Assim o ano de 2020 vem sendo marcado pela Pandemia, ditando
muito do humor nos investimentos.

Desse; modo, chegamos a novembro que foi amplamente positivo para os mercados globais em decorréncia da definigao
da eleicdo nos EUA com a vitéria do Democrata Joe Biden, todavia, o Congresso dividido animou os investidores, € o
sucesso das vacinas contra a Covid-19 na qual se destacam a da Pfizer/BioNtech (EUA), da Oxford/AstaZeneca (Reino
Unido), Moderna (EUA) e a CoronaVac (China) que estdo na fase final dos testes.

No Brasil, passada as eleicdes municipais, o Governo e Congresso voltaram a debater sobre as reformas fiscais
essenciais para que a trajetoria da divida publica fique em um patamar sustentavel para reconquistar a confianga dos
investidores.

O IPCA de novembro foi de 0,89% em novembro, conforme o IBGE, no acumulado do ano o indicador esta com uma
alta de 3,13%. Dos noves grupos pesquisados sete apresentaram alta. Mais uma vez o que mais pesou para o bolso do
consumidor foram a alta nos pre¢os dos alimentos seguido pelos combustiveis. As maiores variagdes foram da batata-
inglesa (29,65%), tomate (18,45%), 6leo de soja (9,24%). No segmento de Transportes a maior contribui¢do no indice do
més veio da gasolina (1,64%), cujos precos subiram pelo sexto més consecutivo. O INPC, por sua vez, teve uma alta de
0,95% e no ano acumula uma alta de 3,93%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios
subiram 2,65%. J& os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variagao de 0,42%.

Na renda fixa o destaque foi para IMA-B 5+, com uma maior “duration”, que avangou 2,59% no més, reduzindo a perda
do ano, seguido pelo IMA-B 5 que rentabilizou 1,32% em novembro. A performance pode ser explicada pelo reflexo do
aumento de risco inflacionario, desencadeando a procura por titulos que protejam contra a inflagao.

Para a Renda Variavel, o Ibovespa acompanhou o movimento global ao final do més, e fechou em forte alta de 15,9%
aos 108.893 pontos, com o melhor ganho mensal desde 2016. Impulsionada pela entrada de capital externo diante do
aumento do apetite ao risco. Assim o indice reduziu a queda do ano para 5,84%. No mercado de Cambio, o ddlar fechou o
més cotado a R$ 5,34 com uma queda de 6,83% em um cenario de uma maior demanda por ativos de risco. No ano, o dolar
acumula alta de 33,29%.
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Comentario do Economista:

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Durante o més de dezembro, provavelmente no ano de 2021 também, ainda deveremos continuar acompanhando o
desenrolar da questdo fiscal, com eventuais indicagdes de avango em reformas necessarias. A inflagdo continuara sendo
tema relevante, embora ndo esperemos que a mesma dé um “refresco” no curto espago, mas também ndo impactara para o
comego da elevagdo da taxa Selic, que deve se dar no segundo semestre apenas, conforme expectativas. Por fim, a segunda
onda da covid-19, a aprovagdo de vacinas e planos nacionais de vacinagdo serdo fundamentais para ditar os rumos da
economia local e global. Assim, para fecharmos o ano, mantemos a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos
investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos
(IRF-M 1e DI), para ativos como IMA-B nao recomendamos aportes, onde nossa estratégia foi alterada de uma posicao de
15% para 10%, aos que possuirem porcentagem inferior sugiro ndo movimentar. Quanto a carteira como um todos,
sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel realocacéo.

IDKA 2 2.162.573,52 9,85
IRF-M 1 6.790.435,69 30,92
IRF-M 1.741.839,96 7,93
IMA Geral 3.924.224.95 17,87
IMA-B 3.161.690,69 14,40
Multimercado 132.926,83 0,61
IMA-B 5 3.953.961,34 18,00
Ibovespa 94.869,00 0,43
Total: 21.962.521,99 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais ¢ percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o

mesmo periodo, conforme segue:

11/2020 R$ 667.246,49

3,1667%

INPC + 5,89% 9,53 %

33,24%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,65% 4,88% 8,26% 20.489,66|  93.451,78
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,29% 1,13% 3,75% 1.837,31|  23.412,89
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,94% 1,50% 5,97% 24.549,68|  85.658,95
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 2,09% 3,01% 4,46% 1.159,23 2.407,61
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,38% 3,28% 5,09% 53.244,34| 110.976,69
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,84% 8,03% 6,14% 19.210,29|  24.092,72
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 0,99% 3,47% 3.097,79|  33.281,69
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,96% 1,64% 6,40% 8.754,72|  27.306,02
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,14% 19,33% 11,19% 4.176,28|  13.799,39
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,65% 4,76% 8,03% 16.24022|  23.067,46
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,82% 4,57% 7,75% 71.954,02| 288.671,47
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,84% 8,09% 6,06% 133.811,42| 131.906,83
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,11% 3,16% 4,82% 34.221,50|  92.575,55
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,28% 1,12% 3,63% 14.686,95| 129.689,97
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 9,29% 25,10% 3,96% 8.550,00 2.930,86

Total:| 415.983,39| 1.083.229,88
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b

22.131.236,12| 98,92% 77,00% 100,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, 1, b 103.419,00f 0,46% 3,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, III 137.103,11| 0,61% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 22.371.758,22( 100,00% 81,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.258.554,47| 5,63
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 644.236,58| 2,88
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.179.567,17| 5,27
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 58.976,02| 0,26
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2291.312,92| 1024
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 416.459,15| 1,86
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 992.984,55| 4,44
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 454.537,59| 2,03
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 137.103,11] 0,61
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.079.013,73| 4,82
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.025.915,36| 18,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.898.253,25| 12,95
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.658.588,71| 7,41
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.172.836,61| 23,12
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 103.419,00] 0,46
Total: 22.371.758,22| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 22.371.758,22
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IDKA 2 10,45 2.337.568,20
IRF-M 1 30,44 6.810.057,74
IRF-M 7,30 1.634.104,75
IMA Geral 17,92 4.008.877,65
IMA-B 14,82 3.314.712,41
Multimercado 0,61 137.103,11
IMA-B 5 18,00 4.025.915,36
Ibovespa 0,46 103.419,00

Total: 100,00 22.371.758,22

Composigao da carteira - 12/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

30
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,71% 2,08% 1.258.554,47| 5,63
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% 0,28% 644.236,58 2,88
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,07% 3,15% 1.179.567,17| 527
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,89% 2,78% 58.976,02| 0,26
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 2,97% 2.291.312,92| 10,24
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,03% 6,02% 416.459,15| 1,86
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% 0,27% 992.984,55| 4,44
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,04% 2,88% 454.537,59| 2,03
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 4,49% 15,74% 137.103,11| 0,61
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,71% 1,95% 1.079.013,73| 4,82
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,74% 2,37% 4.025.915,36| 18,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,04% 6,05% 2.898.253,25 12,95
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,89% 2,62% 1.658.588,71| 7,41
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 0,26% 5.172.836,61| 23,12
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 7,08% | 21,10% 103.419,00( 0,46
Total: 22.371.758,22| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2020

O Gréfico ao lado se refere a

exposi¢do em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado

BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de
MEDIO/ALTO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em considerag¢@o o cenario
atual e as expectativas.

ALTO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,46%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,39%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,44%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,88%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,26%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,96%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,92% 1,51%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,84% -0,38%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,35% -0,50%
10/2020 0,09% 0,21% 0,16% -0,69% 1,37% 0,06%
11/2020 0,73% 2,00% 0,23% 15,90% 1,43% 0,97%
12/2020 2,02% 4,85% 0,31% 9,45% 1,95% 1,89%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em dezembro apesar do aumento das infecgdes pela Covid na Europa ¢ nos EUA, os mercados globais seguiram em
forte alta se recuperando das perdas ocorridas no decorrer do ano. Dentre os fatores que impulsionaram os mercados
destacamos o inicio do processo de imunizagdo da populagdo em diversos paises pelo imunizante elaborado pela Pfizer
/BioNtech. A estimativa ¢ de que até o momento, ja tenham sido vacinadas mais de 5,4 milhdes de pessoas em todo o
mundo, sendo que quase a metade destas nos EUA. Além disso, no final do més, apds um longo periodo de discussdo entre
Democratas ¢ Republicanos foi aprovado um novo pacote de ajuda de cerca de U$S$ 900 bilhGes contra efeitos do novo
coronavirus na economia. O pacote engloba pagamentos diretos a populagdo vulneravel, além de auxilios a pequenos
empresarios e destinagdo de fundos para distribuicdo de vacinas contra a Covid-19.

Quanto ao Brasil, as preocupagdes sobre a trajetoria fiscal se mantiveram na pauta, uma vez que 0 congresso se prepara
para as eleicoes das presidéncias das casas legislativas. Na Camara dos deputados a disputa sera entre Arthur Lyra que
conta com apoio do Governo, ¢ Baleia Rossi, apoiado pelo atual presidente Rodrigo Maia. Ambos os candidatos
reafirmaram o compromisso da manutencao do teto dos gastos publicos.

No aspecto econdmico, o Copom, manteve por unanimidade a taxa bdasica de juros, em 2% ao ano. A decisdo ja era
amplamente esperada pelo mercado, no entanto a ata trouxe algumas novidades. A principal sugere a proximidade da
retirada do forwad guindance, ou seja, o Comité ndo garante mais que ird manter a Selic inalterada em 2021. Além disso,
destacamos que a taxa de desemprego em novembro ficou em 14,2%, uma alta de 2% em relacdo ao més anterior e de 38%
comparado ao més de maio.

O IPCA foi de 1,35% em dezembro, conforme divulgado pelo IBGE. Assim o indicador fechou o ano em 4,52% ficando
acima do centro da meta que ¢ 4,0%. Todos os grupos pesquisados apresentaram alta. Com destaque para o grupo da
Habitacdo que apresentou o maior impacto no indice do més, seguido pelo grupo de Alimentacdo ¢ Bebidas com alta de
1,74%. Na Habitagdo tivemos o item com o maior impacto individual a Energia elétrica que subiu 9,34% em razdo da
mudanga da bandeira tarifaria para vermelha a partir de dezembro. O INPC, por sua vez, teve alta de 1,46% enquanto, em
novembro, havia registrado 0,95%. No ano, a alta foi para 5,45%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os
produtos alimenticios subiram 1,86%. Ja os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variagao de
1,33%.

Na renda fixa, os efeitos da pandemia sobre a economia e seus reflexos impactaram diretamente nos precos dos titulos.
Assim, em 2020, o IMA-Geral que expressa a carteira dos titulos em mercado, apresentou variagao de 5,34%. Em relagdo
aos titulos indexados ao IPCA, o IMA-B rentabilizou 6,4% no ano. Entre os subindices, a maior performance anual foi a do
IMA-B 5, com variacao de 8,04%. Entre os pré-fixados o IRF-M 1 + exibiu o melhor desempenho com retorno de 8,45%,
performance corroborada pelo desempenho de 3,05% em dezembro.

Para a Renda Variavel, o Ibovespa fechou o més em forte alta de 9,30% aos 119.017 pontos impulsionada pela entrada
de capital externo diante do aumento do apetite ao risco seguindo o movimento favoravel para os mercados emergentes
desde meados de novembro. Assim, o indice que chegou a tocar os 61 mil pontos no pior momento da crise da Covid -19 e
mostrou recuperacao, fechando o ano no positivo, com uma alta de 2,92%. No mercado de Cambio, o doélar fechou o més
cotado a R$ 5,18, com uma queda de 2,95%, em um cendrio de uma maior demanda por ativos de risco, porém ndo o
suficiente para minimizar a alta acumulada de 29,33% em 2020.
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Comentario do Economista:

As perspectivas para Selic e para inflagdo daqui em diante ndo sdo nada animadoras para os amantes da renda fixa. A
expectativa ¢ de recuperacdo econdmica, apds o ano conturbado de 2020, o novo ano ja se inicia com grandes pontos
pressionados, como a imunizagdo da populagdo contra o Corona Virus e a agenda ativa de reformas. A preocupacdo com o
quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, ainda segue em pauta. Enquanto isso, a Bolsa pegou o
elevador para subir e ainda n3o decidiu em que andar parar. Depois da expressiva queda no auge da crise, em margo, 0
Ibovespa saiu do patamar dos 63 mil pontos para chegar a suas maximas histéricas. Mesmo sabedores dos nossos objetivos,
entendemos e mantemos a nossa sugestdo de adotar “cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas
estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1le DI), para ativos de mais
risco, como IMA-B, ndo recomendamos aportes. Entendemos que devemos ter uma estratégia balanceada entre riscos, sem
grande movimentacdo para o momento. Quanto a carteira como um todo, sugerimos olhar para a renda variavel e tragar
uma estratégia, solicitando pareceres e nossa opinido, bem como, na renda fixa a procura por ativos que contribuam com
uma gestdo mais ativa.

IDKA 2 2.337.568,20 10,45
IRF-M 1 6.810.057,74 30,44
IRF-M 1.634.104,75 7,30
IMA Geral 4.008.877,65 17,92
IMA-B 3.314.712,41 14,82
Multimercado 137.103,11 0,61
IMA-B 5 4.025.915,36 18,00
Ibovespa 103.419,00 0,46
Total: 22.371.758,22 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

12/2020

R$ 1.083.229,88 5,1214% INPC + 5,89% 11,66 % 43,93%

Referéncia Gestdo e Risco
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