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Aos vinte e dois dias do més de outubro do ano de dois mil & vinte e quatro as dezesseis horas e
trinta minutos, apds o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executive Municipal,
reuniram-ze o= membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolaio da Silveira, Adao
Chiavenato Machado e Dieisa Nadalon Pereira, nomeados através da Portana n® 464 de 11 de
junho de 2024 para sua reunido ordindria, No primeiro momento da reuniao foi debatido o cenano
econdmico, onde podemos cbservar que na conjuntura internacional, o mercado de ftrabalho
norte americano acelerou com forga em setembro, sendo criadas 254 mil vagas fora do setor
agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA. Alem da substancial melhora
frente a agosto, quando foram criadas 159 mil novas vagas (dado ja revisado), a expansao de
setembro superou as expectativas do mercado, que giravam em torno de um total n&o superior a
147 mil vagas, bem como também ficando acima da média de crescimento aferida ao longo dos
Uitimos 12 meses, correspondente a criagio de 203 mil postos de trabalhe. Em setembro, os
principais ganhos de emprego foram observados nos segmentos de bares e restaurantes (69
mil), satde (45 mil), setor publico (31 mil), assisténcia social (27 mil) e construgao civil (25 mil).
Por sua vez, a taxa de desempregou teve leve queda frente ao més anterior, recuando de 4, 2%
para 4,1% em setembro, com o nimero total de desempregos ficando praximo a 6,8 milhdes de
pessoas. Nio obstante, os salarios voltaram a subir, avangando 0,4% no més e 4% na base de
comparacio anual. Por conseguinte, a reiterada queda dos indices inflacionanios ao longo dos
ltimos meses, cuja Gltima medigdo indicou uma taxa de 2,9% ao ano, combinada com uma
economia que dé claros sinais de aguecimento, ou seja, praticamente eliminando os riscos de
recessdo, corroboraram a queda dos juros efetivada pelo Comité Federal de Mercado Aberio
(FOMC) na reunido realizada em setembro. Superando inclusive as apostas do mercado, que
previam uma gueda de 0.25 ponto percentual, a decisdo do FOMC corou os juros norte
americanos am 0,50 ponto percentual, com o intervalo ficando entre 4,75% e 5% ao ano. A
decisdo do colegiado ndo ocorreu de maneira undnime, sendo consignade em ata que o Comité
seguird acompanhando a evolugdo do mercado de trabalho, das expectativas inflacionanas e das
condictes da economia externa como requisitos para continuidade da politica de redugao dos
juros. As Gltimas proje¢des indicam mais dois cortes de 0,25 ponto percentual nas proximas
reunides agendadas para o corrente exercicio, mais especificamente nos meses de novembro &
de dezembro, o que levaria os juros para o intervalo entre 4,25% e 4,5% ao ano. Ja para 2025, a
expectativa & que guatro novos cortes de 0,25 ponto percentual sejam realizados ao longo do
periodo, com o limite superior da banda ficando em 3,5% ao ano. Seguindo a trajetoria de queda
verificada ao longo dos Gltimos meses, a inflagio da Zona do Euro voltou a recuar em agosto,
com o indice de pregos ac consumidor (CPl) desacelerando para menos de 2% pela primeira vez
desde meados de 2021. MNa comparagdo com agosto, a taxa caiu de 2,2% para 1.8% em
sefembro, segundo informou preliminarmente a agéncia esfatistica europeia — EUROSTAT A
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gueda tambam se refletiu no comportamento dos precos subjacentes, que compdem o chamado
nicleo da inflagio e gue tem como principal caracteristica a volatilidade de itens como energia,
dlcool e tabaco, Tal indicador recuou de 2, 8% para 2,7%, com destague para o crescimento mais
lento registrado nos pregos dos servigos e para nova queda dos custos da energia. Todo esse
cenario confirmou as expectativas do mercado quanio a nova redugdo dos juros, que em
setembro receberam o segundo corte consecutivo de 0,25 ponto percentual, recuando em madia
de 3.,7% para 3,5% ao ano. A expectativa & que mais um corte de idéntica magnitude ocorra na
praxima reunido do Banco Central Europeu (BCE) agendada para outubro. Em setembro, o PMI
oficial da inddstria chinesa avangou em relagdo a agosto, passando de 48,1 para 48,8 pontos,
maior nivel dos dltimos cinco meses, contudo, permanecendo abaixo da linha que divide retragac
de crescimento econdmico (50 pontos), segundo informou o Escritorio Nacional de Estatisficas,
Os principais vetores do melhor desempenho percebido em setembro foram os setores de alia
tecnologia e fabricago de equipamentos, cujos subindices atingiram respectivamente as marcas
de 53 e 52 pontos. J& o PMI de servigos indicou neutralidade no periodo, recuando de 50,3 em
agosto para 50 pontos em setembro, resultado que ficou em linha com as expectativas do
mercado. Em setembro, o Bacen divulgou o indice de atividade econtmica (IBC-Br) relatvo a
julho, que apos registrar trés altas consecutivas recuou no periodo, perfazendo variagao negativa
de 0,4% em termos dessazonalizados. Apesar da queda, o desempenho ficou bem acima das
expectativas do mercado, que especulavam uma retrago da atividade econdmica de 0,9% no
més. De certa maneira, a perda de performance em julho ja era esperada haja vista o significativo
crescimento aferido em junho, quando o IBC- Br variou positivamente 1,4%. Em julho, o destague
negativo ficou por conta da produgdo industrial, cujo recuo de 1,4% mais do que anulou as
performances positivas do varejo (0,6%) e do setor de servigos (1,2%), respondendo diretamenie
pela gqueda do indicador mensal, Ainda em termos dessazonalizados, houve crescimento na
comparagio com o trimestre imediatamente anterior, com o |BC-Br avangando 1,3%. Ja em
relacac ao mesmo trimestre do ano passado, a taxa de crescimento foi de 3.2%. Na comparagao
com o mesmo més do ano anterior, o IBC-Br teve alta de 5,3%, enquanto no acumulado em 12
meses passou a um avanco de 2%. Ja no ano, o crescimanto é de 2,6%. Os nimeros agregados
e 0s comparativos lrimestrais identiicam que, apesar de julho, a economia brasileira segue
aguecida no ano, mostrando resiliéncia frente as adversidades climaticas enfrentadas pelo Rio
Grande do Sul. O cendrio expansionista associado ao bom desempenho do mercado de trabalho
elevaram as projegdes do PIB para 2024, com as duas Gltimas Pesguisas Focus indicando um
crescimento proximo a 3% para o corrente exercicio. Ja para 2025 e 2026 ambas as previsfes
projetam avangos anuais proximos a 2%. Depois de registrar deflagdo em agosto (-0,02%), o
IPCA, Indice oficial da inflagdo brasileira, voltou a acelerar em setembro, perfazendo alta de
0,44%, segundo informou o IBGE. No ano e nos Gltimos 12 meses, o IPCA acumula respectivas
altas de 3,315 e de 4.42%. Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, dpis tiveram
maior influéncia nos resultados de setembro, mais especificamente os grupos Habita (1,8%)e
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Alimentagio e Bebidas (0,5%), que contribuiram respectivamente com 0,27 pontos percentuais
(p.p.) & 0,11 p.p. Por outro lado, trés grupos de menor representatividade no cmputo de calculo
do IPCA registraram variaghes mensais negativas, a saber, 0s grupos Artigos de Residéncia |-
0,19%), Despesas Pessoais (-0,31%) e Comunicagao (-0,05%). De parte do grupo Habitacao. o
principal destaque ficou com a energia elétrica, que em virtude da passagem da bandeira tarifaria
verde para vermelha patamar 1, teve seus pregos subindo em média 5,36%. Soma-se a isso a
concessdo de reajuste contratualmente previstos para algumas concessionarias do pais, que
também corroboraram a alta verificada no més. Ja pelo grupe Alimentagéo e Bebidas, a eshagem
em boa parte do pals elevou o custo da alimentag3o fora do domicilio, como diversos itens que
compdem a dieta dos brasileiros tendo seus pregos elevados no periode, como foram os casos
do mamao (10,34%), da laranja (10,02%), do café (4,02%) e das camnes (3,8%). Importante
destacar o comportamento do grupo Transportes (0,14%), mais especificamente dos
combustiveis, item com bastante impacto na composigao do IPCA. A redugao dos pregos médios
da gasolina (-0,12%) e do dlec diesel (-0,11%) atenuou o impacto do novo aumento das
passagens aéreas (4,64%), evitando maiores variagbes positivas no grupo & no indicador mensal
como um todo. Para o restante do exercicio as Gltimas Pesquisas Focus seguem indicando alta
do IPCA para 2024, sendo projetada uma inflacio anual de 4.38%, Ja para os anos de 2025 e
2026 as projegbes indicam queda do indicador, com a inflagao ficando levemente abaixo dos 4%
para ambos os exercicios. Com relagdo a Taxa Selic. confirmando as expectativas do mercado, o
Comité de Politica Monetria {COPOM) voltou a elevar a taxa basica de juros do pais na reuniao
de setembro. Apés ficar mais de dois anos sem promover novos aumentos, o colegiado elevou
por unanimidade a SELIC em 0,25 ponto percentual, com a taxa passando de 10,5% para
10.75% ao ano. Em adiclo, as Ultimas Pesquisas Focus também elevaram as projeghes da
SELIC para 2024, saltando de 11,25% para 11,75%, ou seja, sendo estimados dois novos
aumentos de 0,5 ponto percentual nas reunies agendadas para os meses de novembro e
dezembro do corrente exercicio. O aumento nas projecoes do PIB e o bom desempenho
apresentado pelo mercado de trabalho reacenderam a preccupagdc com as pressoes
inflaciondrias, impactando diretamente a condugio da politica monetaria, que voltou a adotar um
tom mais restritivo em setembro. A balanca comercial brasileira voltou a registrar superavit em
setembro, com as exportactes superando as importagtes em USS 5.4 bilhdes, segundo informou
o Ministério do Desernvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC). Contudo. na comparacao
com setembro de 2023, o desempenho foi 41,3% inferior, quando o saldo positivo atingido a
época foi de USS 9,2 bilhées. De maneira analoga ao verificado em agosto, a queda de
performance frente ao ano anterior fol novamente motivada tanto pelo aumento das importagies,
decorrente do aquecimento da economia doméstica, como pela continuidade dos baixos pregos
internacionais das commodities, principais itens da pauta de exportagbes do pais. Pelo critério da
média digria, as exportagoes cairam 0,3% na comparagdo com idéntico periodo do ana passado,
totalizando US$ 28,79 bilhdes. J4 as importagbes, também pelo criteric da F‘Iédla diaria,
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cresceram expressivos 19,8%, fechando o periodo no montante de USH 23,43 bilhdes, Em
setembro, as maiores altas nas importagbes vieram de itens como adubos e fertilizantes,
medicamentos e acessarios de veiculos. No gue tange as exportagdes, as maiores quedas foram
registradas nos embarques de petrdleo, minério de ferro, soja e milho, cujos recuos foram
parciaimente compensados pelas altas nas vendas de café, agucar, came e celulose. No
acumulado dos nove primeiros meses do ano, o superavit da balanga comercial somou US3
59 12 bilhdes, ou seja, 17.4% abaixo do observado no mesmo periodo de 2023, resuitado de
LSS 255,46 bilhdes em exportages e USS 196,34 bilhdes em importagdes. Por fim, em termos
de projegbes para 2024, as (ltimas Pesquisas Focus passaram a refletir o aumenio das
importagies, com o superévit esperado para o corrente exercicio recuando US$ 83,5 bilhdes
para aproximadamente US$ 80 bilhdes. O fluxo cambial do pais voltou a fechar no vermelho em
seternbro, sendo registrado um déficit de USS 4,565 bilhdes, segundc a previa disponibilizada
pelo BACEN. Dessa vez, o saldo negativo foi puxado tanto pela conta financeira como pela conta
comercial. De parte do segmento financeire, que retne os investimentos estrangeiros diretos e
am carteira. bem como as remessas de lucros & pagamentos de juros e dividendos ao exterior, as
saidas superaram os ingressos no montante de USS 4,034 bilhdes. Importante destacar que
diferentemente dos Glimos dois meses o déficit da conta financeira se deu em fungac de
movimentos realizados pelos investidores estrangeiros, que em setembro perfizeram uma
retirada liquida de valor da bolsa brasileira superior a R$ 1.6 biihdo. Ja pelo lado da conta
comercial, que envolve as operagies de cambio relacionadas as importagbes e exportagoes, 0
resultado ficou negativo em US$ 530 milhdes. Apesar do resultado mensal negativo, no ano,
considerando até o final de setembro, o fluxe cambial segue positivo, acumulando um saldo de
USS 6,182 bilhtes, resultado de um superavit de US$ 58,121 bilhdes na conta comercial frente
um déficit de US$ 51,939 no segmento financeiro. Apds registrar alta por trés meses
consecutivos, o Indice Ibovespa, principal indicador da Bolza brasileira, fechou no vermelho em
setembro. No més, o indicador variou negativameante 3 08%, encerrando o periodo aos 131,816
pontos. O resultado fez com o que o lbovespa retornasse ao campo negativo no acumulado do
ano, passando a registrar perda de 1,77% no agregado dos primeiros nove meses de 2024. Em
setembro, o cendrio domeéstico influenciou de maneira mais acentuada o desempenho do
segmento variavel. A piora das contas piblicas e a perspectiva de novas altas da taxa Selic
aumentaram a percepcdo de risco do investidor, sobretudo do estrangeiro, que novamente voltou
a sacar mais do que aportar no mercado aciondrio doméstico. A divulgaco dos expressivos
déficits primario (R$ 21,4 bilhdes) e nominal (R$ 1,11 trilhdc) do setor plblico consolidado
reacendeu o alerta do investidor quanto & situacéo fiscal do pais. Quanto maior o deficit maior a
necessidade de financiamento do setor publico, elevando os custos de rolagem da divida
mediante acréscimo das taxas de juros, cujo referencial da SELIC j& esta em ciclo de alta por
conta das recentes pressbes inflacionarias. Dentre os prejuizos trazidos & bolsa o-getor varejista
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Ibovespa sendo registradas pelas agbes da Assal (ASAIS; -21,84%), Magazine Luiza (MGLUJ, -
20,23%) e Azzas (AZZA3: -13.94%). Importante destacar que do ponto de vista externo as
politicas de estimulo & economia anunciadas pelo govemo chinés ajudaram a mitigar os efeitos
locais sobre a performance do Ibovespa em setembro. A série de medidas anunciadas
corroboraram altas nas principais bolsas mundiais, além de estancar a queda dos pregos
internacionais de diversas commodities, em especial do minério de ferro. De maneira analoga a
agosto a expectativa de novas altas da SELIC seguiu impactando reprecificagdo de ativos em
setembro. Os titulos marcados a mercado, principalmente os prefixados e os indexados ao IPCA
de malores prazos, foram agueles que tiveram seus pregos mais reduzidos no periodo. O IMA-
B5+, que reflete a carteira das NTN-Bs indexadas ao IPCA com vencimentos superiores a 03
anos, fol o subindice gue registrou a maior perda mensal, variando negativamente -142% e
acumulando um prejuizo no ano de -2,62%. Por sua vez, o IRF-M1+ subindice gue indica a
rentabilidade dos titulos prefixados com prazos superiores a 01 ano, variou apenas 0,11% no
més, contabilizando retormo de 2.5% em 2024, resultado que dificilmente ira melhorar a ponto de
atingir a meta atuarial no corrente exercicio. Por outro lado, o IMA-S, indice de curtissimo prazo
gue reflete a rentabilidade das LFTs remuneradas pela taxa SELIC, mais uma vez registrou o
melhor desempenho mensal, variande 0,87% em setembro e acumulando ganhos de B,2% nos
primeiros 09 meses do ano. O continuo desempenho positivo do IMA-S em 2024 denota a
preferéncia do investidor por opgdes de menores riscos em um cenario de incertezas. Por fim, o
IMA-Geral indicador que expressa a rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um todo,
variou 0,34% no més, acumulando retomo de 4,88% no ano. Em relacao aos investimentos do
NESPREV, dados extraldos do relatério gerado via sistema. no més de Setembro a rentabilidade
obtida foi de RS 202.064,47 (duzentos e dois mil, sessenta e quatro reais e quarenta e sete
centavos), © gque representa um percentual 0,60% ao més e a meta acumulada (INPC +5,25%)
fechou em 7,34%. no tocante a meta acumulada apresentou o percentual de 8,4489%, onde no
referidc més estamos com 87,93% da meta para o exercicio, com isso o NESPREV possui de
patriménio R$ 34.079.185,38 (trinta & quatro milhes, setenta & nove mil, cento e oitenta e cinco
reais e trinta e oito centavos). Dessa forma a rentabilidade acumulada no ano e de RS
2057 827,23 (dois milhdes, cinguenta e sete mil, oifocentos e vinte e sete reals e vinte e trés
centavos). O patrimdnio. do NESPREV, encontra-se alocado nas instituigbes financeiras,
devidamente credenciadas, sendo a seguinte distribuigdo: Banco do Estado do Rio Grande do
Sul — RS 6.987.926.80, Banco do Brasil — R$ 1.378.169.71, Bradesco S.A — R§ 1.665.164,09,
Caixa Econémica Federal — R$ 15737 658 48, Banco Daycoval — R$ 83374883, tau — R3
1.445 106 69, Tesouro Direto = R$ 2.019.672,67, BNP Paribas — R$ 97.503.18 e Sicredi — R$
3934 234 92, Para o repasse da competéncia de Setembro/2024, conforme analise da sugestao
g pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado
no BRADESCO PREMIUM FlI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 03.380.411/0001-80,
Engquadramento: Art.7°lll, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos recu : D+0, com a
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finalidade de protecdo da carteira, essa foi a motivagio da tomada de decisdo para o fundo
mencionado, E para o pagamento da folha da competéncia de Setembro/24, analisando as
sugestbes apresentadas a de menor retorno ao NESFREV e o fundo: BANRISUL ABSOLUTO FI
RENDA FIXA LP, CNPJ 21.743.480/0001-50 e Enquadramenta: Art. 7° |, b. Com relagao a
execucao do orgamento do RPPS, foi analisado o Relatério de Acompanhamento da Suficiéncia
Financeira, competéncia de Setembro/24, que mostra as receitas e despesas, por elemento, na
vinculagao 0800 e 0802, onde os mesmos estdo em conformidade com o previsio para o
exercicio de 2024, ou seja, dotaglo inicial, empenhado no més e liquidado no més. Isto & o
relatério analisado mostra exatamente a sobra liquida de recursos para aplicagao nos fundos,
estando inclusive em conformidade com a Lei Orgamentaria Anual (LOA). Até a presente data
nao foi ofertado ac NESPREV nenhuma proposta de investimento, para tanto nao se faz
necessario analises técnicas, como também identificar @ avaliar os riscos de cada proposta,
incluidos os nscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémico. O
MESPREY possui no mercado de renda varidvel apenas uma mao comprada no presente mas.
Concluindo, temos a palavra do economista: “Apesar do cenario de politica monetaria restritiva,
a economia brasileira mostrou resiliéncia no primeiro semestre de 2024. Com o aumento dos
riscos inflaciondrios nos proximos meses e a dificuldade na convergéncia da inflag3o para a
meta, o Copom deu inicio a um novo ciclo de elevacao da taxa Selic. Ainda ha duvida quanto a
magnitude desse ciclo de aperto, o que gera incerteza no mercado de renda fixa, justificando
uma postura cautelosa. Para a bolsa, o cendrio global tem apresentado evolugao favoravel nos
Ultimos meses. com as principais economias reduzindo as taxas de juros, o que favorece a
glocagdo em ativos de risco. Esse movimento pode beneficiar as agles de mercados
emergentes, incluindo o Brasil. Além disso, a economia local continua demonstrando resiliéncia, e
as expectativas de Jucro das empresas permanecem positivas. Por outro lado, o ciclo de alta da
taxa de juros Selic limita de alguma forma o fluxo para a Bolsa. Assim, diante do comportamento
do mercado a nossa recomendagioc continua “neutra caulelosa”, Sugerimos em relagao as
despesas, ufilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B)
recomendamos algo em torno de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+)
entendemos gue o cendrio ainda requer uma certa cautela e ndo recomendamos no momento,
entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimos uma entrada gradual. Para
ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposicao entre 10% e 20%
Ressaltamos que ativos de protegdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS,
mesmo para perfis de investidores mals agressivos. Para aqueles a relacao obrigagbes
futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existern TPF com taxas bem
superiores a meta da politica de investimento..” Sendo estes os ntos a serem tratados,
encerra-se a presente ata, que apos lida e estando em conformi & assinﬁz_lﬁria por todos os
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a) Estados Unidos:

O mercade de trabalho norte americano acelerou com forga em setembra, sendo criadas 254 mil vagas
iora do setor agricola, segundo informou o Departamento de Trabalhe dos EUA. Além da substancial
melhora frente a agosto, quando foram criadas 153 mil novas vagas {dado ja revisado), a expansdo de
etembro superou as expeciativas do mercado, que giravam em torno de um total nao superior 3 147 mil
vagas, bem come também ficando acima da média de crescimento aferida ao longoe dos ditimos 12 meses,
romespondente 5 criagdo de 203 mil postos de trabaltho. Em setembro, os principais ganhos de emprego
foram observados nos segmentos de bares e restaurantes {63 mil}, sadde (45 mil), setor pdblico (371 mil)
assisténcia social (27 mil) e construgio ovil {25 mil). Por tua vez, a laxa de desempregou teve leve queda
frente 3o més anterior, recuando de 4,2% para 4,1% em cotembro, com o numero wotal desempregos
ficando préximo a 6,8 milhdes de pessoas. Nao obstante, os saldrios voltaram a subir, avancando D4% no
més & 4% na base de comparagac anual, Por conseguints, 3 reiterada queda dos indices Inflacionarios ao
longe dos Ultimos meses, cula ditima medicdo indicou uma taxa de 2,9% ao ano, combinada com uma
economia gue dé clares sinais de aguecimento, ou se|a, praticamente eliminande os riscos de recessac
corroboraram a gueda dos juros efetivada pele Comité Faderal de Mercado Aberto (FOMC) na reuniac
realizada emn eetembro. Superando inclusive as apostas do mercado, que previam uma queda de 0,25 panto
percentual, a decisdo do FOMC corou os JUros norte americanas em 0,50 ponto percentual, com a intervalo
ficando entre 4.75% e 5% ag ano. A decisio do colegiado nao ocorreu de maneira unanime, sendo
consignade em ata que o Comite seguird acompanhando a evalugdo do mercado de trabalho, das
expectativas inflaciondrias e das condighes da economia externa como requisitos para continuidade da
politica de reduclo dos jures, As Glimas projecdes indicam maiz doic cortes de 0,25 ponto percentual nas
proximas reunides agendadas para o COrmente exercicio, mais especificamente nos meses de novembro de
dezembra, o que levarla os juros para o Intervalo entre 4,25% e 4 5% a0 ano. la para 2025, a expeciativa e
que guatro novos cortes de 0,25 ponto percentual sejam realizados ao longo do perlode, com o limite
superior da banda ficando em 3,5% a0 ano.

b} Zona do Eurs & China:

Seguindo a trajetoria de gueda verificada ao longe das ditimas meses, a inflagao da Lona do Euro valtou
a recuar em agosto, com o indice de precos 4o consumidor (CPH desacelerando para mengs de 2% pela
primeira vez desde meados de 2021, Ma comparagdo com agosto, a taxa caiu de 2.2% para 1,8% em
seternbro, segundo informou preliminarmente a agéncia estatistica eurcpela - EURDSTAT. A queda tamiém
s& refletiu no comportamento dos preqos subjacentes, gue compoem o chamadeo nicleo da Inflagao e gue
tem comeo principal caracteristica a volatilidade de itens como ene rgia, alcool e tabaco. Tal indicador recuou
de 2.8% para 2,7%, com destaque para o crescimento mais lento registrado nos preqos dos servicos e para
nova queda des custos da energia. Todo esse cenario confirmou as expectativas do mercada quanta a nova
reducdo dos juros, que em setembro receberam o segundo core consecutive de 0,25 ponto perfantual,
recuanda em média de 3,7% para 3,5% ao ano. A expectativa é gue mais um corte de idéntica magmitude
acorra na proxima reunido do Banco Central Europeu (BCE) agendaca para ougiubro. ;
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Em setembro, o PMI oficial da industria chinesa avangou em relaglo a agosto, passando de 43,1 para 43 8
pontos, maior nivel dos Giimos cinco meses, contuda, permanecendo abaixo da linha que divide retragao
de crescimento econémice (50 pontos], segundo informou o Escritérlo Nacional de Estatisticas, DS principals
vatores do melhor desempenho percebido em setembro foram as setores de alta tecnelogia e fabricacao de
equipamentos, Cujos subindices atingiram respectivamente as marcas de 53 e 52 pontos. Ja o PMI de
servicos indicou neutralidade no perindo, recuando de 50,3 em agosto para 50 pontos em setembro,
resultado que ficou em linha com as expectativas do mercado.

9 - Cenario Domestico

] PIB e Crescimento Econdmico:

Em setembro. o Bacen divulgou o indice de atividade economica {IBC-Br) relativo a julho, que apos
registrar trés altas consecutivas recuou no periodo, perfazendo variagio negativa de U.4% em 1ermos
dessazonalizados. Apesar da queda, o desempenho ficou bem acima das expectativas do mercado, gue
sspeculavam uma retracio da atividade econBmica de 0.9% no meés. De certa maneira, 8 perda de
performance em julho ja era esperada haja vista o significativo crescimenta aferido em junho, quando o IBC-
&r variou positivamente 1,4%. Em julho, o destague negativo ficou por conta da produgdo industnal, cujo
recuo de 1,4% mais do que anulou as performances positivas do varejo {0,6%) e do setor de servicos (1,25},
respondendo diretamente pela queda do indicador mensal. Alnda em termos dessazonalizados, houve
crescimenta na comparacdo com o trimestre imeadiatamente anterior, com O \BC-Br avancando 1,3%. Ja em
relacdo a0 mesmo trimestre do ano passado, a laxa de crescimento foi de 3,2%. Na comparagao com o
mesmo més do ano anterior, o IBC-Br teve alta de 5,3%, enguanto nNa acum ulado em 12 meses passou 3 um
avanco de 2%. |& no ano, o crescamento & de 2,6, Os nUmeros agrégados e os Comparativos trimestrals
identificarn que apesar de julho a economia brasileira segue aguecida no anao, mostrando resiliéncia frente
4 adversidades climaticas enfrentadas pelo Rio Grande do 5ul. O rendrio expansionista assoclado ao bom
desempenho do mercado de trabatho glevaram as projecées do FIB para 2024, com as duas Ultimas
Pesquisas Focus Indicando um crescimento proximo a 3% para o corrente exercicio. Ja para 2025 e Z0L6
ambas as previsbes projetam avangos anuais proximos a 2%.

d) Inflagaa:

Depois de registrar deflago em agosto (-0,02%), O IPCA, indice oficial da Inflagdo brasileira, voltou a
apelerar em setembro, perfazendo alta de 0,44%, segunda informou o 1BGE. Mo ano & nos ultimos 12 meses,
o IPCA acumula respectivas altas de 3,315 e de 4.42%,

Dos nove grupos de produtos @ servigos pesquisados dois tveram maior infludnegia nos resultados de
setembro, mais especificamente os grupos Habitacao (1,8%) e Alimentagdo e Bebidas (05%) que
contribuiram respectivaments com 0,27 pontos percentuais (p-p-) & 0,11 p.p. Por outre lado, trés grupos a [
menaor representatividade no computo de calculo do [FLA registraram variagdes mensais negativas, a saber,
0s grupos Artigos de Residéncla (-0,19%), Despesas Pessaals (-0,21%) & Comunicagsaa {-0,05%). De parte do
grupo Habitacio, o principal destaque ficou com a energia elétrica, que em virtude 0a passagem da
handeira tarifiria verde para vermelha patamar 1, teve SeUs pregos subindo em média 536%. Soma-se &
fsso a concessao de reajuste contratualments previstos para algumas concessionarias do pals, r;ue-.'E mbém
corraboraram a alta verificada o més. 3 3
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ja pelo grupo Alimentagao e Bebidas, a estiagem em boa parte do pais elevou o custo da alimentagao
fora do domicilio, como diversos itens gue compoem a dieta dos brasileiros tendo seus pregos elevados no
periodo, como foram os cases do mamad {10,34%), da laranja (10,02%), do café (4,02%) e das carnes {3,5%).
Importante destacar o COMPortamento do grupa Transportes (0,14%), mais especificamente dos
combustiveis, item com bastante impacto na composicio do IPCA, A reducio dos precos meédios da gasolina
(-0,12%) e do Sleo diesel (-0,11%) atenuol O impacto do nove aumento das passagens aéreas [4,64%),
gvitando maiores variaghes positivas no grupe € no indicador mensal como um todo. Para o restando do
exercicio as Gltimas Pesquisas Focus seguem indicando alta do IPCA para 2024, sendo projetada uma
inflacdo anual de 4,38%, |4 para os anos de 2025 & 2026 as projegbes indicam gueda do indicador, com a
inflaclo ficando levemente abaixo dos 4% para ambos o3 exercicios,

&) Taxa Selic:

Confirmando as expectativas do mercado o Comité de Politica Monetaria [COPOM) voltou a elevar a taxa
hasica de juros do pals na reunido de setembro. Apos ficar mais de dols anos SemM Promover Novos
aumentos, o colegiade elevou por unanimidade a SELIC em 0,25 ponto percentual, com a taxa passando de
10.5% para 10,75% ao anc. Em adigao, as (ltimas Pesquisas Focus também efevaram as projecies da SELIC
para 2024, saltando de 11,25% para 11,75%, ou seja, cando estimados dois novos aumentos de 0.5 ponto
percentual cada nas reunides agendacas para os MEeses de novemnbro e dezembro do corrente exercicio. O
aumenta nas projectes do PIB & o hom desempen ho apresentado pelo mercado de trabalho reacenderam a
preccupacdo com as pressoes inflacionarias, impactando dirstamente a condugdo da politica monetaria,
gue voltou a adotar um tom mais restntiveg &m setermbro,

f) Balanga Comercial:

A balanca comercial brasileira voltou a registrar superdvit em setembra, com as exportagies superando
as impoartaghes em USS 54 bilnbes, segundo informou o Ministeric do Desenvolimento, (nddstria e
Comércie Exterior (MDIC). Contudo, na comparagio Com sstembro de 2023, o desempenho foi 41,3%
inferior, quando o saldo positive atingida 4 epoca fot de US$ 9.2 bilhdes. De maneira analoga ao yerificado
em agosto, 8 queda de performance frente ac ano anterior foi navamente motlvada tanto peio aumento das
importacBes, decorrente do aquecimento da economia doméstica, como pela continuidade dos balxos
precos internacionais das commodities, principals (kens da pauta de exportagdes do pais. Pelo critéria da
média diaria, as exportacdes cairam 03% na comparacao com |déntico periodo do and passado, wotalizando
LSS 28,79 bilhdes, |& as importagfes, tamoem pelo critério da média didria, cresceram expressivos 19.9%,
fechanda o periedo no montante de US$ 23,43 hilhfies. Em setembra, as malores altas nas importagoes
vieram de Itens como adubos e fertilizantes, medicamentos e acessorios de veiculos, No que tange as
exportacoes, as maiores quedas foram registradas nos embarques de petroleec, minério de ferro, soja e
milho, cujos recuos faram parcialmente compensados pelas altas nas vendas de café, aclcar, carne &
celulose. No acumulado dos nove primeiros meses oo ano, o superdvit da balanga comerclal somou Uss
5912 bilhoes, ou seja, 17,4% abaixo do observado no mesmo periodo de 2023, resultado de USS 255,46
bilhties em exportaches e USS 196,34 bilhGes em importagdes. Por fim, em termaos de pro jecbes para 2024,
as tltdmas Pesqgulsas Focus passaram a refletir o aumento das importagbes, com o 54 peravit espergdo para
o carrente exercicio recuando US$ B35 bilhGes para aproximadamente LI53 B0 bilhoes.
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0 fluxo cambial do pais voltou a fechar no vermelho em setembro, sendo registrado um déficit de US$
4 565 bilnGes, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. Dessa vez, o saldo negativo foi puxado fanto
pela conta financeira como pela conta camercial. De parte do segmento financeiro, que reune os
investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as remassas de lucros e pagamentos de juros &
dividendos ao exterior, as saidas superaram o5 ingresse no montante de US$ 4,034 bilhdes. Importante
destacar gue diferentemente dos Ultimos dois MEses o déficit da conta financeira se deu em fungao de
mavimentos realizados pelos Investidores estrangeiros, Que em setembro perfizeram uma retirada liquida
de valor da bolsa brasileira superior a8 R$ 1,6 bilhdo. |4 peio lade da conta comercial, que envolve as
operacBes de cAmbie relacionadas as importagoes & exportacdes, o resultado ficou negativo em LS% 530
milhdes. Apesar do resultade mensal negativa, na ana, cansiderando até o final de setembro, o fluxe
cambial segue positivo, acumulando um saldo de US$ 6182 bilhdes, resultado de um superavit de U53
58,121 bilhdies na conta comercial frente um deficit de US$ 51,939 no segmento financeiro.

g} Fluxe Cambial:

h) Renda Varidvel:

Apds registrar alta por trés meses consecutives, o Indice Ibovespa, principal indicador da Bolsa brasileira,
fachau na vermelho em setembro. Mo més, o Indicador variou negativaments 3,08%, encarrando o periodo
aos 131.816 pontes. O resultade fez com o que o [boVEspa relomAasse ao campo negativo no acumulado do
ano, passando a registrar perda de 1,77% no agregade dos primeiros nove meses de 2024. Em setemnbro, 0
cendrio doméstico influenciou de maneira mais acentuada o desempenho da segmento varidvel. A plora das
contas pOblicas e a perspectiva de novas altas da taxa Selic aumentaram a percepgao de risce do investidor,
sabretudo do estrangeiro, gue novamente voltou a satar mals do gque aportar no mercado acionario
doméstico. A divulgacio dos expressivos déficits primdrio (R$ 21.4 bilhdes) e nominal (R$ 1,11 trilhdo) do
setor plblico consolidado reacendey o alerta do investidor quanto & situagao fiscal do pafs. Quanto maior o
déficit maior a necessidade de finandamento do setor publico, elevanda os custos de rolagem da divida
medlante acréscimo das taxas de juros, cujo referencial da SELIC |4 esta em ciclo de alta por conta das
recentes pressoes inflacionarias. Dentre os prejuizos trazidos & bolsa o setor varejista € aguele gue mais
cente os efeitos da alta dos juros, com as maiores guedas mensais do Indice Ibovespa sendo registradas
pelas agbes da Assal (ASAIZ; -21,94%), Magazine Luiza (MGLU3: -20,23%) e Azzas (ALLAZ; - 2.94%),
Importante destacar que do ponto de vista externo as politicas de estimulo & ecanomia anundadas pela
governo chinds ajudaram a mitigar o3 efeitos locals sobre a performance do Ibovespa em setembro A série
de medidas anunciadas corrobararam altas nas principais bolsas mundiais, além de estancar 3 queda gos
precos internacionais de diversas commodities, em especial do mineérie de ferro,

i) Renda Fixa:

De maneira analoga a agosto a expectativa de novas altas da SELIC seguiu impactando reprecificagdo de
stivos em setembro. Os titulos marcados em mercade, principalmente os prefikados e 05 Indexados ac |PCA
de maiores prazos, foram aqueles que tiveram Seus pregos mais reduzidos no periodo, O IMA-B5+, que
reflete a carteira das NTN-Bs indexadas ac IPCA com vencimentos supernores a 05 anos, foi o sublindice gue
registrou a maior perda mensal, variando negathvaments -1,42% e acumulando um prejuizo ano de
-2,62%,




sk

Par sua ver. o IRF-M1+, subindice gue indica 4 rentabilidade dos titulos prefixados com prazos superiores
a 01 ano, variou apenas 0,11% na més, contabilizanda retorna ce 255 em 2024, resultado que dificilmente
ir4 melhorar & ponte de atingir 3 meta atuarial no corrente exercicio, Por outro lade, o IMA-S, Indice de
curtissirno prazo que refiete a rentabilidade das LFTs remuneradas pela taxa SELIC, mais uma vez registrol
o melhor desempenho mensal, variando 0.87% erm setembro & acumulando ganhos de 82% nos primeiras
05 meses do ang, O continue desempenho positivo do IMA-5 em 2024 denota a preferéncia do Investidor
por opgdes de menores riscos em um cendrio de incertezas. Por fim, o IMA-Geral, indicador gue expressa a
rentabilidade dos titules marcado a mercado Como um todo, variou 0,34% no més, acumulando retormo de
4,99% no ana.
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B#"%letim Econdmico Semanal

|8 de outubro de 2024

Retrospectiva

A semana foi marcada pela divulgacio de dados econdmicos relevanies na China & no Brasl, cor
o foco dos agentes de mercado voltado para a questdo fiscal, Ma China, o PIB cresceu 0.3% no
Werceiro trimestre de 2024 &m comparagdo com © trimesine anenior e 4,68 am rel30s0 an mesmo
ceriodo de 2023, ficando figeiramente abaso das expectativas. A inflagaa alingiu DA%, tambem
aquem do esperado. Esses resultatns indicam que a demanda domestica permanece fraca @ 0§
fiscos de deflacdo estan simentancle, apesar dos esfgroos continuos do governo oh nés para
reverier essa tendéncia Na Zana do Eurg, o Bancp Central Europeu (BCE) reduZils-a 1axa G JUros
em 0,25%, para 3.25%, justificando 3 medida pelo procetso oe dasinflacio € peta Daixa atividade
ecandmica

Me Brasit, & destaque fai 3 noticia de que 0 governo esta preparanda um pacote e medidas para
revisio de gasios; gque deve Ser apresentado ainda este ana, A révisad envolve mMLdAncas em

programas como seguro-desemprego, abono <alanial BRC/LOAS o benaficios tempordios da

previdencia social

ten da Va riavel

& [BOVESPA encerrou & semana em alta oe 0 4% aos 130499 pontos, Entre as agles o principal
Jestaque foi 3 Marfrig que avaniou (14:6%) devido a5 expetlatvas poslivas para o fesuttados dio
owimestre. Ja as Bosas de Mova York, o5 principais indices fecharam a semana em alta impulsionada
eelas aches do setor de tecnologia em especal 2 Metflix apts a divulgagio do Datanco oa empresa =

ol T

po ganhos mais ampios Nos papeis de tecnologia Diesse mado, 6 Dow fones subw 0,96%. o S&P 500
teve alta de (,85%: e 0 Masdag ganhou 0B0%

he mercado de Renda Fixa, os juros futuros fechamam com ghertura gor toda a odiva, principalrmenie
nos vertices longos. resultande em um ganho de nchinagio. A taxas de julos reais Amoem subiram
ceem o5 rendimentos das NTI-Bs (itnlos publicos atrelados & inflagdal se consokdandn prowmos 3 6 E65%
an ano. Fwe movimenio foi impulsionado pelo aumento da percepiad oa Nneco fiscal, Agtam, 05 Indices
da Anbima comecaram o mes em alia nos vertlices curics. g medios, engquanto o5 o8 [ongQo praio
apresentaram queda, Diante desse cenafo, Mantemos a recorrendagio de uma postura cautelosa, £om
preferéncia por ativos de Curto prazo pars capturar ganhos, semore levardo em conta a distribuagdo das

alpcagtes @ nossas anentagies
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Retorno da Semana
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Ahain elaborames urma mbela comparativa com o fetorno dos prncipals benchmarks de Renda Fixa &

Renda Vanavel

Retorno

N& Semana| out) 24 |

RENDA FIXA
o1
el g,20% | 0,56% B,B0%
Duracio Constante
10kA IPCA Z Anos paS% | 0.73% | 578%
Formado por Thwlos da Divida Pablica
IMA Garal 013% | 0,20% | 5008 |
Formado por TP indexados ao IPCA
MA-B 0E | 0.53% |  0,22%
[#A-B 5 0, 155, [, B4 5 ET%
[MA-B 5+ 458% | -de1e |  -305%
Frefizados
IRF-M [ oozw |-008%| 3.72%
IRF-M 1 | paom | oY | 7.69%
[RE-M 1+ 0.08% | -054% 1,00%
RENDA VARIAVEL
Tbovespa D3g% | -1,00% | -275%
1B 0.39% | -088% | -210%
M5CT WORLD L30% | 488% | 3863
SEP 500 1.59% | 567% | 43,93%

Resumo Relatorio FOCI 15

» Atwidade Econdmica = PIR

As estimativas dos agentes das instituigbes Ninancedas, & relacio ac PIB de 2024, Yoram o=
3.05%. J& para 2025, 85 expectatnas oo ecoramistas consultados quanto as suas estirrativas oe
crescimenta ficaram em 1,93%

» INFLAGAO

Os agentes do mercado financeins o dicam g mediana da inflacio em 4.50% para o finel de

2024 Para 2025 a sua estimativa ficou em L O,
» IPCA'
Mo Boetim Focus, as suas estimativas pars & inflagdo na mis de outulra ficaram em 0.49%

Para o mies de novembro, @ projeqdo Toi 0,20% Para o5 praximos 12 meses, 35 -estimallvis chois
)

— ()
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= INPC?
A projecan para

3 & ann de 2024 ficou em 4,10%, conforme a Secretania de Politica Econdrmica di

biristério oa Fazenda.

Projecaa Meta Atuarial - 2024

JPCA +5.25% | 10,16% INPC+#5,25%| 10,15%

+52 |

IPCA+5,10% | 9,85%|INPC+5,10%  9.84%

IPCA ADMINISTRADOS
Mo Brasil o terme “IPCA Administrados” se refere acs preqos estabelecidos por contrato ou organ
“IPC A Administrados” esté dividida nos seguintes grupos: o5 que s30 regulacos a0 nivel
agéncias reguladoras e D5 OLe 30 delermif oS por

pEplicn,

federal pelo praprio governg federal ou pos =

gavernes estaduais & municipais, A expectativa do mercaco financeiro para o (PCA agministrados

de 2024 foi de 5,06% Para 2025, a projeqao ficou em 3,73%

As expectativas do fecharnento da taxa Selic para 2024, foram estmadas em 11,75%. Para 2025 &5

propeches faram O 11.29%

Cambio e Balanca Comercial

Y mercado financeira projeta a taxa de cimino para o fim do periodo de 2024 em R55.42, e eshima
a taxa também em RS540 para 2025, Os economistas das insutuiges financewrat estimaram o
cuperavit da balanca comercial brasilera (exportagdes menos mportactes] de 2024 em L5378

bilhfes e para o arg de 2025, a5 estimativas dos agentes ficaram em US576,09 bilndes

O agentes do mercado inanceiros estimaram uma projecan para a entrada de ED finvestiments

Estranoeira Direta) em USE72 bilhdes para o ano <024 Para 2025, a projecio foi de LS%S74 bilhdes

‘egultacdo Primar

& projecdc pars o ndicador que mede a relagac entre a divida liquida do setor pablico ¢ o P8
ficou am B% 50%. Para 2025, a projecdo ficow em 66,68% 15 a projecao para o Resuliado Primario

ficou emn -0.60%. Para 2025, a projesdo ficou em--0,70%.
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0 PCA & cakcudadn peic IBGE desde 1960, 3o refore As damitas con mrdmaric do 01 5 40 saliiss-minmos o abengim der mgdes nevipoitanas do
saiy slém dos musizipios de Gaini, Campo Gegnde o di Brasda,

100 IMAC & eairulade pen [BGE dosde 1879, s refare 3 farikas com erdmenis monesane de 01 8 05 salines-minimos, sandn o chale a6asiscatn. o
shrange duz mghes mepoitaras do pals. SR doe municpns de Godna, Canps Grands & & Bragiis
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INTRODUCAO

Neste relntirio disponibilizamos & cojunturm econdniica financeir para a gestio financeir do RIPPS, com dadas pelevantes 40 més.

A EMPRESA tem coma base ¢ comprometimento, a éien profissinal e 2 ransparéncia na 1r0ca de mformaghes com mussos clicmics, v
sigju, & n prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento < legislagiies wigenles

Mosso irabalho consistc cn analissr os produtes que o mvestidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ luniamentade,
processe esse que ande juntn com os ahpetived do igvestidor, Junio a igta podenns emitie wm parccer qUanio is caracteristicas o risca de cacl
produto.

Com sso cxposio, demostiramos toda nosss transparfncia quanto as mirtuigBes finsnceirms e produnos por elos distnbuidos, nda nas
permitinde & indicagdo de matituighes financeiras.

Relathria pars use exclusiva do RPFS, ndo wenda permitide o reproducdno ou distribumicio por este 8 qualguer pessoa o instituighn,
o & antnrienciio da EMPRESA. As informagtes forom obiidas a partir de fontes pliblicas on privadas consideradasg ednlidveis. cujn
respansahilidade peln correcio e veracidade nio ¢ assamida pels EMPRESA, observando-se 4 data que este relobbrin sefrefiere,




Abaixno apresentamos uma tabela onde informamos & rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses ¢ do ano,
Também esta sendo demonstradeo a rentabilidade em reais do més ¢ do ano. Ambas informagtes esiao sendo ufilizado a

data-hase do més deste relatono.
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Wi tabela abaixe mostramos a compaosicho da carteira por fundo de mvestimentos do RPPS no més deste relatdnio, na
sequencia uma tabels com a composigio dos invesiimentos por henchmark e um grifico com a porcentagem investida em
cada funde de investimento.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano comrenie bem coma o valor

perceniual alocado em cada fundo de mvestimento.
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A seguir MOSITATEM0s UM cOMparative em percentuis entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na scquénia serde demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Pammimaonial; b) Percentual
alocado por Instituigio Financeira ¢ ¢b Percentual alocado em Renda Fixa ¢ Variawvel
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de setembro tivemos a confirmaco do inicio da trajetoria de corte de juros nos EUA e alta de juros no Brasil
Com isso o cendrio foi de muita volatilidade. Nos EUA os Glimps dades econdmicos vém mostrando sinais de
desaceleraglio, o que teforca o discurso da continuidade da trajetoria de corte de juros por lé nas proximas reurides, No
Hrasil, apesar de fermos um crescimento de PIB acima do esperado pelo mercado no ano, os indicadores de inflagio,
pressao cambial e deterioragio fiscal levaram o BACEN a retomar o maymento de alia de juros, o que acraditamos deva sz
manter até o final de 2024

Comecande pelo exterior, nos EUA, o FOMC surpreendeu o expectativae mediona do mercado e reduzin o intervalo dus
Fed Funds Rates em 50 pb. de 5.25%-5,50% para 4.75%-5.00%, em decisio que ndo fol undnime. No comunicado, o
comité reconhecey que scumulon maior confianga na convergéncia da inflagio & metn de 2%, enquanto o mercido de
trabalho tem dado sinais de desaceleragio. O comité também reforgou o compromisse com a manutencio do pleno
emprego, o que, somido ap progresso observado na dindmice inflaciondria, levou ao inicio do ciclo de afrouxamento
MGNELarin

Na Zona do Eure, o Banco Central Europeu (BCE) cortou as taxas referenciais de juros em 15 pb na reunio de
setembro, conforme amplamente esperado pelos mercados, Na Europa, alguns indicadores sugeremn que a Tecuperagio
econfmics estd em riimo diferente do esperado, embora a inflagio esteja em trajetoria esperada & meta de 2% aa. Com um
mercado de trabalho ainda resiliente, a aposta & que o BCE deverd reduzir juros nas proximas reunides,

Na China, a bateria de dados de atividade referentes a agosto, que foi divulgada neste més, mostrou desaquecimento
adicional da atividade e frustrou as projegdes medianas do mercade, A luz dessa piora, o governo anunciou estimulos
fiscais e monetdrios para dar tragio a0 crescimenio ccondmico, além de medidas direcionadas ao setor imobiliano.

Mundo afors, a guerra Istacl x Hamas escalow, como infelizmente esperado, para uma guerra regional. Grupos
“patrocinados” pelo Il investiram contra Israel: foguetes do Hezbollsh, drones dos Houthis do lémen, ataques de xiitas da
Siria e Traque, bem como misseis do Ird.

Por agui, nosso Banco Central scguiu uma posiura mais oriodoxa e aperion s condigdes fmanceiras decidindo por um
sumento da taxa de juros em 0,25% levando a taxa Selic para 10,75% e iniciando um ciclo de aperio monetiria. A attvidade
ccondimica mais forte, impulsionada por uma politica fiscal expansionista ¢ um mercado de trabalho bastante robusta, vinha
pressionando as expectativas de inflagdo,

(s questionamentos fiscais seguem sendo o assunto mais importante, mesmo com a melhora de nota de risco-pais
concedida pela agéncia de risco Moody's. O governo precisa enfrentar a agenda de redugio das despesas plblicas de forma
urgente s¢ quiser retomar a credibilidade do arcabougo fiscal, dade que as seguidas lentafivas de elevacio de reccita
csbarram em resisténcia tante da classe empresarial, quanto da classe politica. Enquanto ¢ govermno nao encumpar essa
agenda, a melhora advinda de uma perspectiva fiscal mais positiva ndo ird ocorrer. Ao mesmo lempo. 05 indicadores de
atividade seguem muite firmes, com o desemprego renovando suss mimimas. O PIB do ano comentc deve mosirar
crescimento de 3,2% e a inflacio deverd ficar pressionada so final do ano, com forte elevagio dos pregos de proteinas.

Entrando na inflacio, o IPCA (indice oficial de inflagio do pais) fechou o més de selembro com alta de 0, 44%, no anc
scumula 3,31% & nos dltimos 12 meses 4,42%. O resultado foi influencisdo pela alta nos pregos da energia cletrica
residencial, que passou de -2,77% em agosto para 5,36% em setembro, e no grupo Alimentagio ¢ bebidas, com alta de
0,50%, que subiu apés dois meses consecutivos de quedas. Ji o INPC de setembro sobe (0,48%. o indice acumulou W
elevacho de 3,29% no ano e nos altimos 12 meses foi de 4,09%.
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() segmento de renda fixa, se agosto havia sido marcado por sinalizagbes, setembro foi o més em que as decisdes daos
Bancos Centrais, em direghes opostas no caso de EUA ¢ Brasil, foram destaque. O FED, ao optar por iniciar o cicio de
normalizagdio de juros de maneirn mais agressiva, com corte de 50hps sob justificativa de retirar o excesso de aperio de
mancira mais ripida ¢ assim ampliar as chances de um "soft landing™ na economia dade que mais recentemenic o foco
passou 4 ser o cmprego. Ji o BCB, na contramio do munde, em virtade do dinamismo da economia gque vinhamos citando -
expressado nas projesdes de PIB para 2024 que agora estio em 3% - ¢ de expectativag de inflagdo desancoradas, inicion um
ciclo de alta de juros. Dests muneira as expectativas de novas altas da Selic seguin impactando a reprecificagio de ativos
em setembro, assim principalmente os prefixados ¢ os indexados ao IPCA de maiores prazos, foram aqueles que Hveram
seus precos reduzides — IMA-B 5+ variando negativamente -1,42%.

Ji a renda varidvel, o Ihovespa encerron O més com valorizaglo de -3,08% e o S&P 500 +2,02%. O FED reduziu a taxa
em 50 bps, sinalizando mais 2 cortes da mesma magnitude, 2 depender dos priximos dados econdmicos. A bolsa chinesa
subiu + 18% em dolar, apos uma série de estimulos & economia @ ao setor imobilidrio pelo govemo chings. Talvez esses
desdobramentos mais recentes no exterior, infcio do ciclo de queda de juros amencano e os estimulos na china, serdo
positivos pars mercados emergentes. No Brasil, estamos na frajetona oposta. Como o PIB esth sendo revisado para cima € a
inflagdn continua desancorada. o BC teve que subir a SELIC em 25bps. Magmitude essa, aquem do que o mercado esperava
pira sumentar a credibilidade, ¢ estressou toda curva de juros. Permaneceu o sentimento que o ciclo precisard ser mais
sustero para trazer as expectativas dos agentes econdmicos para centro da meta de inflagdo,

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Apesir do cendrio de politica monetaria restritiva, a economia brasileira mostrou resiliéncia no primeiro semestre de 2024,
Com o aumento dos riscos inflacionérios nos proximos meses ¢ 3 dificuldade na convergéncia da inflagdo pam a meta, o
Copom deu inicio a um novo ¢icle de clevacio da taxa Selic, Ainda ha divida quanto 2 magnitude desse ciclo de aperto. o
que gera incerteza no mercado de renda fixa, jusuficando uma postura cantelosa.

Para a bolsa, o cendrio global tem apresentado evolugdo favoravel nos ultimos meses, com as principais coonomias
reduzinde as taxas de juros, o que favorece a alocagiio em ativos de risco. Esse movimento pode beneficiar as agocs de
mercodos emergentes, incluindo o Brasil Além disso, a economia local continua demonstrande resiliGncia, ¢ as
expectativas de lucro das empresas permanecem positivas, Por outro lado, o ciclo de alta da raxa de juros Selic limita de
alguma forma o fAuxo pars a Bolsa.

Assim, diante do comportamento do mercado a nossa recomendagio continua “neutra cautelvsa”. Sugenimos em relagio
a5 despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco {IMA-B) recomendames algo em
tome de 10%. os de riseo mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o conano andi requer uma cerfa cautela
& ndo recomendantos no momento, entiio para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimos uma entrada gradual,
Para atives de meédio praze (IDKA 2IMA-B 5), recomendamos uma exposicho entre 10% ¢ 20%. Ressaltamos quc mtivos
de protecis devem fazer parte da carteira de mvestimento do RPFS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Para
agqueles que a relagiio obrigaghes futuras e o caixa permitem, dinda recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas
bem superiores & meta da politica de investimento.



Ma renda varifivel, continnamos sugerindo escolher bem 05 ativos nesie Scgmento com viés passivos e, $¢ 0 risco for de
accite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com inceriezas que sempre estio em nosso radar devemos escolher bem os
ativos domésticoz @ prionzar a gestdo ativa neste Segmento,
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Abaixo podemos verificar, referente a0 meés de setembro, a rentabilidade acumulada em reais ¢ percentual para o
evercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma. cOmparagac com & mets da politica de mvestimento para o
miesmo periodo, conforme segue:
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INFORMAMOS QUE A{S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAD EM ANEXO AD MESMO,

Referéncia Gestio e Risco
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14120 500000142 RS 233.035.17
10,783 ARGM00T-EH RS B3 Va6, 63
E0008 51 1003 0-EL RE 9T.503,18
cA.0TA ESEM0YT-58 RS 100585, 35
146332 AMON1-09 Rl 241 682,56
150106 599000 1-08 FE 532 B 06
T4 414, 180001-53 RS 3,859, 100,30
11898, 260000113 A% 175.804,40
01 %51.26000001-03 Ry Thic
19,083 BADDEI-0 RS AXRETS,02
50,812 AT5M001-00 BE 71444537
T8 018 $E1/E515-55 B5 2010870, 6T
03 300,411/0001-80 ®F 1 308 404 40
a6835.127/2001-40 RS 655364, 0%
56,134 BONEGL-50 RS 977383 58

Total: &% 33,079,105 30 100,005

T,34%

12,57
4.16%
L43%
L
nare
L1F%
0,54%
£,56%
2.00%
0535
13,004
0,33%
7,28%
9.89%
1.56%
(e
b2
L1ms
0, 7E%
i}, 6E%
o58%
LA
b,2e%
0,37
0,71%
1.56%
$2TH
0I%
ile et
1,58
2,10
5,91%
1.Ha%
205%
15
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h Gl - Sistama de Gestho em Investimantos

Secrmiroyl02d,

Relatério Rentabilidade x Mata RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

ENTARILIDAGE - APPS) NOWVA ESPERARCA DO SUL - DIZ9EE

Rendimentos Y % Beniak. Ano s Wertm e 2024

RANASLIL ARSOLUTD =1 AFRDA FILA LP BE 277.307.97 1A 108, 5%
BANASLIL FOCD G54 1RO 20 FIRENDE SR f5 £2. 708 90 &, 0 60,3 1%
BAKEEUL FOCO MA G Fl RENDA FIEA LP RE FE.AOD.1T 4.7a% 64,65
BANRISUL AP2S B AEMDA FiEA A4 %0050, 04 Tit%s 99.00%
BANRISUL SCMPRARD FI REKDA Foia DNPLES LF AE 516870 T%% 105, 42%
BB ALOCACAD AT RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA RN EXCIARID S 2. IXLAT 0% 50,71
ES 7| MULTIMERCADO PREVIDENCIGRID LF &5 2. 306,50 LE¥R TH AL
B3 MA-B E| AERDA FOLE PREVIDENCIGAIC Ry 42,03 1,47% 5,47
BA A8 TITRSS FUSLICOS A RENDS FIEG PREVIGERCIARID AL 113206 BA0% B,1I%
B PERFL FIC RENDW FlA BEFERERCIAD0 [ FRENDENCIARID LP A 3L 189,18 Eli% 110,61%
BRADESCE TS PRE 2 FI RENDA FEA RS 4818 AL LTa% 37.51%
CASLE BRASIL 7024 ¥ TITUADS PUBLICOS FI RENDA FIXh B 20,543 90 8,35 58, 24%
A BRASH 1034 ¥ TITULGS PUBLEOOS F| RENDA FICA 55 3734754 4,25 £, 1%
EAIA ARESL FI AENDWN Flith REFERENCIADO [ L* A% 299.400.78 §,28% 112.80%
CAA BRASH GESTAD ESTRATEGICA FIC RENGH FiRA A% 13.706.5% 4.50% EL.59%
CAIGY, SRASIL (A PO 38 TITULDS PLBLICGS Fi RERDA P2 LP A% 108 940,51 1% Ed,a8%
CACE BRASIL (M-8 5 TITULOS POBLICOS FI AENDA FOEA LP B 15T.178.78 5. 14% 70,02%
CAaA BRATIL [FA8-F TITULOS PUILICOS Fi BENDA FIxA L 5 -15.3806.14 beEFs 505
CAMXA BRESL WA-GERAL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FLdd LF kg 107, T3ETS 4, 8% 08 4T
CAINA BAASE 2P 1 TITLLDS FUSILICOS FI RENDA A g TAIAL00 Tibk aE.m1%
£k BRAST. TITULOS PUBLICOS F1 EEMDA Fiis LF R BB 40,5 1A% 0% BT
CAINA CAPTAL FROTEGIDG BOLSA OF VALORES [V MC MULTIMERCADD A% 41733 138% 18,58%
CREA SDELS BOLSA SMERICAMA T) MULTMERCADD LF a4 51392 76 TN 326,11%
CAOGA ISTIMUCKINAL P AQODES DON RWEL 1 If E4.5THEY Al 5E 53 B4t
CADGA JURTE € MOERAS FI WULTMERCADD LP W% 14,800,778 6, THN 92,96%
AT EL CLEESHE Fi NEMDA FIXA CAEDITO PRIVADD BS TR 1951 3.24% 135,01%
AHARES 1BOVESRE FURDD DE INDECE BIVALLI A% 11804,67 -1.53% 20, FT%
AL A TR FIC RENDA FIKA Ay -7E43E A, 77T -10LS1%
SICREDI B0 SA AMERICANS F| BULTMERCADD LP Af A7.7T7.EQ 24 54% Fi5. 9%
SICAED INSTIUC AL IRF-M 1 FI AENDH FILA 35 15.61E.75 1. 16% #7,E5%
SICHECH INSTITUCIOMAL [RF-M Fi AEMDA FIXA LP RY 20.750.12 197% 47, 34%
SICEEDE LOUIDET EMPRESARIAL FI RERDS FIXA AY 1E3 9595 73 EHid% 109, 53%
= AL DWDENDOS FI &COES AY 26531 6,13 B3, 50
BANRISUL SAUTOEATICD P REMNDE FLUA CLIRTD #AIG fE 921,04 B30 B, 1%
[TAL HIGH GRADE HC REMDA Fias CREGETO FRAADO BE 13 35643 (s 118, 88%
TAL MSTITLCKNAL 71 AERDA Fith REFERENCLADD DI 2% 20183 41 B, 6% 113, 94%
TAL SosERakd FIT RERDA FIGA SPPLES A% TE73 1aq% L0, 25%
WTH-B TEO1SS [11E5155] ISMAFENED (75042024 - L. GENIAL - RESPAEV N A 38,57 1.16% 15.87%
ARADESCE PREMILM FI-REMD FlXA REFERENCIA0D D Ag 4358007 6T 118, 16%
BAAMRISLE APPS I A RENDA Figs A -135,01 1.01% 53,34%
CAlE BRASH ESPECIAL 2026 TITLLES PUBLICOS RESE LWITADE FIF SENDA Flxh W 555474 ,21% 25%
RENTARILIDADE ACUMULADA: s 2.057.827.23

MOVA ESFERANCA D¢ 5L

Fien Gl Ano

Daty Haka o9/ 2024
AenLabiEdade RS B§ 20206447 Ry 2.00%T7.83T,23
Nentabilidades % 3.60% §,4439%

Maka Polithca de |rwadtiEmnio THPE + 8,29%
Maits pariodo % 0,51% T.38%

% alcancado di mats no pericds 65, 5% ET.5%
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MUBICIFID DE NOVA ESPERANGA DO SUL - RS
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - NESPREV
UNIDADE GESTORA DO RPPS
RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA SUFICIENCIA FINANCEIRA
Arl 4D CFE8 - B19, Art, 2% da L& 9. TLT R - 519, An. 1" e Ar. BE da LRF

ano de refendncia;
WEs ge relmréncia:

2024
Setembroe

PLAND PREVIDENCIARIO — FUNDO EM CAPITALIZAGAD

AS ELEGIVEIS no més no ano
lEguats Mormal 143 287 TE 1 261670, 03
\Aliguota Suplemantar §0.310,50 437 618,53
celamenios Pravidenciarios £.338,66 §5.022.52
endimentos das Aplicagdes 156,880,442 2.078.642,19
ompensacias Pravdencisnas 543487 5544, 54!
Oitras Receias 1,08 15008
otal das Receltas Elegivais 357.382,40 3.B30.607,70
DESPESAS ELEGIVEIS no mis o AN

[Beneficis Previdenciancs

Empenhadas Liquidadas [Empenhadas Liquidacdas

11934901  119.348,01] 1.052 34362 1052343062

‘Compensaghes Previdencidrias 153703 153793 3416083 3616083
wtras Despesas ET4.ZZ aT4,22 T 88446 7.884 45
gtal das Deapesas Eloglveis 121.760,16  121.760,16( 1.098.386,091 1.098.388.91

[Resultado Financeira 335,602,249  235602,24] 2.741.308,88 3741308 6%

FLAND ADMINISTRATIVO - TAXA DE ADMINISTRAGAD
rlEnI:EITﬁE ELEGIVEIS no més o anio|
LA liguiia Mormal 16,606,54 150.287,76
Rendimentas das Aplicaghes 16523,95 12032 63
Cnitras Recenas 0.00 0,00
Total das Receitas Elegiveis 18.222 59 162 320, 3%
DESPESAS ELEGIVEIS no més no &no

Despesas Admimsirainas

Empenhadas Liguidadas [Empenhadas Liguidadas
2301581 987281 12055701 8716579

Total das Despesas Elegiveis 2901681 967281 12085701  §7.166,79|
[Resultado Financeiro 3.194,22 _ B.34D78 4176338  75.153,60]
[Eaide Financeiro na conta da Taxa de Administragio em 311212023 93.421,36]

Pagina 1



LEFLARID 106 DLIS AOPA SATL TG BASLDTD ) 531
PREFEITURA DE NOVA ESPERANCA DO SUL - RPPS

[iELCE AT By i
A 138

&

BALANCETE DADESPESA - SETEMBRO / 2024
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