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Aps dezesseis dias do més de julho do ano de dois mil e vinte & quatro as dez i3 horas e
trinta minutos, apds o expediente, conforme Decreto expedide pelo Executivol Municipal,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silpeira, Adao
Chiavenato Machado & Dieisa Nadalon Pereira, nomeados através da Portaria n® de 11 de
junho de 2024 para sua reunido ordinaria. No primeire momento da reunido foi debatido o cenario
econdmico, onde podemos observar que na Conjuntura Internacional, o mercado trabalho
norte amercano voltou a expandir em ritmo forte no més de junho, sendo criadas 20p mil vagas
fora do setor agricola, similar 8 média aferida ao longo dos dltimos 12 meses (220 mil), segundo
informou o Departamento de Trabalho dos EUA. O resultado superou as expecfativas, gue
giravam em torno de uma criagdo de empregos ndo superior a 180 mil vagas. O principais
ganhos de emprego foram observados no setor publico (Y0 mil), nas areas da salge (49 mil),
assisténcia social (34 mil) e na construcado civil (27 mil). Em junho, também houve fevisdo dos
dados referentes acs meses de abnl (recucu de 165 para 108 mil) e maio (recuo de 272 para 218
mil), movimentos gue somados comesponderam a uma perda liguida de| empregos
correspondente a 111 mil vagas no periodo. Por sua vez, a taxa de desemprego registrou leve
alta na comparagdo com maio, subindo de 4% para 4,1%, correspondendo a um fotal de 6.8
milhdes de pessoas desempregadas. Ja os salarios seguiram a trajetdria de alta verificada ao
longo dos Gltimos meses, subindo 0,3% em termos mensais e 3,8% na base de gomparacaoc
anual. Com efeito, a reunido de junho do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMO) confirmou
as expectativas do mercado, mantendo a taxa de juros do pais no intervalo entre 5,35% & 5,5%
ao ano. Apesar de a inflagio ter se mantido praticamente estavel no primeiro trimestre de 2024,
ficando em torno de 3,4% ao ano, ou seja, bem abaixo do pico de 7,1% registrado Junho de
2022, o continuo crescimento do emprego e a dificuldade de se retroagir a meta anug estipulada
pelo FED (2%) seguem jogando as previsbes de queda dos juros apenas para o ultirpo timestre
do ano. A inflagdo da Zona do Euro registrou leve recuo em junho, com o indice de pregos ao
consumidor (CPl) caindo de 26% para 2,5% no acumulado dos Ultimos doze mesds, segundo
informou preliminarmente a agéncia estatistica europeia — EUROSTAT. Ja o com mernto dos
precos subjacentes, que compdem o chamado nuclec da inflago e que tem como principal
caracteristica a volatilidade de itens como energia, alimentos, alcool e tabaco, se manteve am
2.9% na leitura anualizada, idéntico percentual aferido em maio. Em linhas gerais, |cbserva-se
que o5 numeres de junho dialogam com as recentes projecdes do Banco Central Eurgpeu (BCE),
que indicam uma inflagio proxima a 2 5% até o encerramento de 2024, com p indicador
recuando para a meta de 2% ao ano no decorrer de 2025, Tal perspectiva foi fundamental na
decisdo da autoridade monetaria de reduzir os juros pela primeira vez em 8 anos nojcomeco de
junho, Todavia, o mercado nio espera nova reducdo para julho, sendo projetada a enas mais
uma queda durante o corrente exercicio, muito provavelmente entre os meses de t:ru =]
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putubre, Em junho, o PMI oficial da indistria chinesa voltou a ficar abaixo da linha que divide
retracio de crescimento econdmico (50 pontos), com © indicadar permanecendo naj leitura de
49,5 pontos, segundo informou o Escritério Nacional de Estatisticas. Ja o PMI calcplado pelo
Caixin/S&P Global, direcionado as pequenas e medias empresas Nao estatais do paig, registrou
=&l ritmo mais rapido de crescimento desde 2021, com as encomendas do exterior puxando a
alta de 51,7 para 51,8 pontos no intervalo dos Ultimos dois meses, Em suma, o descompasso
entre os PMis da industria chinesa reflete a maior demanda por bens de cpnsumo €
intermediarios frente & procura por bens de investimento. Por sua vez, o PMI oficial do setor de
servicos também registrou queda, contudo, permanecendo no campo gue indica| expansao
scondmica. cainde de 50,5 em maio para 50,2 pontos em junho. ldéntico comportamento foi
verificado no PMI de servigos calculado pelo Caixin/S&P Global, que recuou de 54 para 51,2
pontos no periodo. Em junho, o Bacen divuigou o indice de atividade econdmica (IBC-Br) relativo
a abril, que apbs recuar em sua Ultima medigao, praticamente permaneceu estavel o periodo,
registrando leve alta de 0,01% e fechando a serie em 148 38 pontos na série dessazongalizada. O

resultado ficou abaixo das expectativas do mercado, que tiveram uma alta mensa
0.45%. Ainda em termos dessazonalizados, houve crescimento na comparagac com

imediatamente anterior, com o indicador avangando 0,76%. J& em relagao ao mesmo i
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imestre do

ano passado, a taxa de crescimento foi de 1,63%. Na comparagdo com o mesmo nes do ano

anterior, o IBC-Br teve alta de 4,01%, enguanto no acumulado em 12 meses passou a
de 1,81%. Por sua vez, no agregado dos qualro primeiros meses do ano o IBC-Bra
de 2 08%. Em abril, a quase estagnagéo do indicador se deu principaimente em fun
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industrial, cuja queda de 0,5% praticamente anulou os efeitos positivos advindos dap altas nos

setores varejistas (0,9%) e de servigos (0,5%). Apos registrar crescimento no prime
do ano, a tendéncia & que as enchentes ocorridas no Rio Grande do Sul e as ince
ao ritmo de corte da Selic possam interromper ou minimizar o crescimento inicialme
para o segundo trimestre. No que tange as previsdes de crescimento para o present
projecoes da Pesquisa Focus tém se mantido relativamente constantes ao longo
quatro semanas, sendo estimadas expansdes do PIB de 2,10% para 2024 e de 1,97
A balanca comercial brasileira voltou a registrar superavit em junho, com as

superando as Iimportagbes em U35 6711 bilhoes, segundo informou o Mi

Desenvolvimento, Indistria @ Comércio Exterior (MDIC). O resultado de junho
expectativas do mercado, que estimavam um superavit nao superior a USS 5.8 bilh
na comparacdo com junho de 2023, o desempenho foi 33.4% inferior, quando o
atingido & época foi de US3 10,1 bilhdes, Pelo critéric da média diaria, as exporta
1,8% na comparagio com idéntico periode do ano passado, totalizando USE 29,044
as importacfes, também pelo critério da media diana, cresceram 14, 4% fechando
montante de US$ 22,333 bilhdes. Em junho, a queda das exporiagdes foi puxada
da agropecuaria & da indlstria de transformagao, que recuaram respectivaments 2
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frente a0 mesmo més de 2023, O resultado s6 ndo foi pior em virtude do bom com mento da
indistria extrativa, cujos embarques cresceram 15,35 no periodo. No acumulado primeiro
semestre, o saldo comercial esta positivo em USS 42 310 bilhbes, resultado 5,2% jinferior ao
observado no mesmo intervalo de tempo do ano passado. O referido superavit & compposto por
exportagbes no total de US$ 167,608 bilhtes frente a um montante de imMportagbes
correspondente a US$ 125,299 bilhdes. No semestre, o principal destaque foi o aumento das
exportacdes para os EUA que cresceram cerca de 12%, compensando parte do recuqg verificado
nas vendas para Argentina, principal parceiro comercial do Mercosul cujas aqusigbes de
produtos brasileiros cairam 37,6% no periodo. A performance de junho aumentou o ofimismo do
MDIC, que elevou as projecdes oficiais de superavit do governo, saltando de USS 73.% para USS
79.2 bilhGes na comparacdo com maio. J& as previsdes do mercado indicam um maiof superavit,

PREY

com a Gltima Pesquisa Focus prevendo um saldo positive de USS 82 bilhdes no amr
f

2024. O IPCA, indice oficial da inflaggo brasileira, recuou em maio, variando 0,21%
de 0,46% ocorrida em maio, segundo informou o IBGE. No ano e no agregade dos
meses, o IPCA acumula respectivas altas de 2 48% e de 4,23%. Dos 09 grupos de

ulado de
nte a alta
Gltimos 12
produtos e

servicos pesquisados 07 registraram altas, com destaque para o grupo Alimentagao Bebidas.
que variou positivamente 0,44% e contribuiu com 0,10 ponte percentual no indicadof de junho,
maior impacto mensal, Importantes géneros alimenticios que compdem a regular dieta dos
brasileiros tiveram seus precos majorados no periodo, como foram os casos da balpta inglesa
(14 49%), do leite longa vida (7,43%), do café moeido (3,03%) e do arroz (2.25%), Porjsua vez, o
grupo Satde & Cuidados Pessoais foi aguele que registrou a malor varagao mens |, subindo
0.,54% na comparagdc com maio, sendo puxado principalmente pela alita dos pregos fnedios dos
perfurmes (1,69%) e dos planos de salde (0,37%). Pelo lado das quedas o principal destaque fol
o grupe Transportes, bastante representativo no calculo do IPCA Em junho, esse griipo recuou
0,18%, motivado pelas quedas dos pregos das passagens aéreas (-9,88%), do olgo diesel (-
0,64%) e do gas veicular (-0,61%). A gqueda no periodo s nao fol maior em virude gasalina,
cujos pregos médios voltaram a subir no mes (D,64%). Para o restante do ano, as| Pesquisas
Focus seguem indicando relativa estabilidade do IPCA, com a inflagao projetada v riando em
torno de 4%, ou seja, permanecendo acima do centro da meta de 3% estabelecida pdlo BACEN
O fluxo cambial do pals fechou junho no azul, sendo registrado um expressivo supergvit de uss
5,795 bilhdes, segundo a prévia disponibiizada pelo BACEN. O saldo positivo foi
conta comercial, que envolve as operagdes de cambio relacionadas as imp
exportaghes, cujo desempenho mais do gue compensou a forte saida liquida de regursos pelo
canal financeiro. Em junho, o segmento comercial anotou um superdvit de 8,803 bilhdes.
Registra-se que nas exportagdes estao incluidos USH 3207 bilndes em Adiangamento de
Contratos de Cambio (ACC), US$ 7,274 bilhdes em Pagamento Antecipado (PA) & LSS 16,817
bilhdes em outras entradas. Por outro lado, de parte da conta financeira, quq redne os
investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as remessas de lucros e Fagamentbp
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de juros e dividendos ao exterior, as saidas superaram 0s ingressos no montante de

PREY

L JS$ 3,109

bilhdes. Assim como nos demais meses de 2024, os investidores estrangeiros voitargm a sacar

mais do gque aportar recursos na bolsa brasileira, perfazendo uma retirada liguida de

pais de RS 4,23 bilhdes, consistindo no pior més de junho desde 2018. No acumulad
movimento do capital externo na Bovespa estd negativo em R$ 40,122 bilhdes, d

divisas do
do ano, o
empenho

L

superior apenas a 2020, ano marcado pelas incertezas advindas da pandemia. Co efeito, o

délar comercial voltou a subir no més, variando 1,2% em junho e encerrando o perio
RS 5.59. No ano o fluxo cambial segue positive, acumulando um saldo de US$ 11,

cotado a
0 bilhfes,

resultado de um superavit de US$ 42 537 bilhdes na conta comercial frente um déficit de USS
30,907 no segmento financeiro. Com relagdo a Taxa Selic, confirmando as expegtativas do

mercado, a Gltima reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM) realizada entre

dias 18 e

19 de junho interrompeu o ciclo de queda da Selic, que em maio ja havia diminuido d ritmo com

os cortes passando de 0,5 para 0.25 ponto percentual. O acirramento das incertezas
os problemas de oferta ocasionados pelas enchentes no Rio Grande do Sul reacender

inflacionario, com a decisdo do COPOM ocomrendo de maneira unanime no encontr
Interessante destacar que na decisao de maic quando o ritmo do core foi reduzido p

a deliberaglio do colegiado havia sido marcada por uma divisdo de seus membrg

Diretores mais antigos do Comité optando por uma redugdo mais branda f

gxternas e
am o alerta

de junho.
la metade,
&, COM 08

comportamento mais agressivo de parte dos Diretores escolhidos pelo novo Govemnp. Agora, a

partir do consenso estabelecido na Gltima reunido, o mercado passou apostar na
dos atuais 10.5% até o final do corente exercicio, com novas redugbes dos juros
sendo previstas apenas em 2025, quando a taxa encerraria o proxime ano no patam
Em um més marcado pela volatilidade, o segmento de renda varavel conseguiu &n

no azul com o indice lbovespa, principal indicador do mercado acionario brasileir

positivamente 1,48%, encerrando o periodo aos 123.805,55 pontos. Em que pese
afastarem investidores do mercado de agdes, a manutengao da Selic de forma un
membros do COPOM foi vista com bons olhos pelo mercado, tanto pela
expectativas inflacionarias como pela sinalizagao de que o Comité de Politica Monet
tendo um viés mais técnico do que politico. A fala do Presidente Lula no final mes,
preocupagdc do governo em contar o gasto publico, também arrefeceu o risco
pelos investidores, sobretudo os estrangeiros, que mais uma vez seguiram realizan
em ritmo bem superior aos apories efetivados na bolsa brasileira. Apesar da aita
lbovespa fechou o primeiro semestre do ano com um prejuizo de 7.66%, uma
apenas duas oportunidades o setor registrou alta mensal no periodo. No geral, a fru
o ritmo da queda dos juros nos EUA e no Brasil, a letargia da recuperagao econdmica
risco fiscal sempre presente no pais, vem reduzindo a atratividade do setor em 202
as expectativas do inicio do ano que indicavam uma trajetoria mais promissora p
lbovespa. No més, os maiores ganhos mensais ficaram por conta das agbes da B
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22,01%), S&o Martinho (SMTO3: 21,99%), Suzano (SUZB3: 17.06%), WEG (WEGE3;[12,36%) &
JBS (JBSS3; 11,89%). Pelo lado das quedas, os destaques negativos foram Azul (AZULE; -
22.149%), Assal (ASAI3: -15.11%), Ydugs (YDUQ3: -14,04%), Carrefour (CRFB3; 19,07%) &
Dexco (DXCO3: -8,80%). Em junho, o desempenho do setor de renda fixa seguiy o
comportamento majoritario observado ao lengo de todo primeiro semestre, com as incdrtezas e o
ambiente de avers3o ao risco privilegiando o retomo das opghes de prazos mais curtod frente as
Dpcoes de maior prazo. A deterioragdo das expectativas inflaciondrias no periodo, soljretudo no
més de abril, quando o governo alterou a meta fiscal para 2025, impactou de maneira decisiva os
rumos do segmento no semestre. A curva de inflagao implicita embutida na rentabifdade dos
titulos prefixados no ditimo dia de cada més mostroy reiteradas elevagoes de nivel ery todos os
vertices, corroborando a piora verificada nas expectativas de longo prazo doq agentes
econdmicos. Assim, mais uma vez o IMA-S. subindice de curtissimo prazo indexado 4 variagao
diana da Selic, foi aguele que obteve a maior rentabilidade mensal, variando 0,81% & também
liderando o ranking anual dos indicadores IMA. perfazendo um ganho acumulado entrd janeiro a
junho de 2024 comespondente a 5,32%. Entre os prefixados, os titulos de vencimenfo até um
ano, representados pelo subindice IRF-M1. variaram 0,63% em junho, enquanto as opkdes com
prazos supenores a 1 ano (IRF-M1+) recuaram 0,72%. Mesma comportamento foi obseprado nos
titulos indexados ao IPCA (NTN-Bs), com o subindice IMA-B5, que reflete as opbes cam prazos
nac superiores a 5 anos, variando 0 39% am junho, frente a uma expressiva perda sal de
2,25% dos titulos de prazos mais longos (IMB-5+). Com efeito, o subindice IMA-B5+|& aguele
Que amarga o maior prejuizo na parcial de 2024, contabilizando uma perda de §,04% no
acumulado do primeiro semestre. J4 o subindice IMA-Geral, indicador gue expressa a
rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um todo. fechou o periodo com leve alta de
0.05%, acumulando no ano variagdo positiva de 2,42%. Em junho, continuamos ervando
moderacio nos dados de inflagio e atividade nos EUA, mas o banco central norte ricano
{("Fed”) manteve a cautela em relagao a evolugdo das taxas de juros no pais. As Bol globais
tiveram alta, os juros futuros amefeceram e o déiar ganhou espago em relacdc as demais
moedas. No Brasil, o Banco Central interrompeu o ciclo de afrouxamento maonetaria e mlanteve a
taxa Selic estavel em 10,50% ao ano. O Ibovespa apresentou desempenho positiva|no més,
acompanhando os mercados globais, mas as curvas de juros tiveram forte alta & o Reaal teve
depreciacdo significativa frente ao délar. Ainda pelo exterior, a China voltou a dar $inais de
desaceleragao. A atividade industrial caiu pelo segundo més consecutiva em junho, enhuanto a
atividade de servigos atingiu o nivel mais baixo em cinco meses. Na Zona do Eura, o BJE iniciou
em junho o ciclo de relaxamento da politica monetaria ao levar a taxa para 3,75%. No entanto, os
dirigentes alertam gue esse movimenio ndo & sinal de continuagao de ritmo de corles da taxa
para as proximas reunites, Pelo contrério, a expectativa & que novos ajustes venham & ocorrer
somente apds o inicio da flexibilizaglo da taxa de juros pelo Fed, ou quando a infla
proxima da meta. Falando em EUA, a inflagdo ao consumidor veio em linha com o
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acumulando 2,6% em 12 meses. Issc gerou uma reagdo positiva nos mercados, con alta nas
bolsas & queda nos juros dos titules do Tesouro Americano. A Bolsa Americana fechoul com alta
de 3,47%, acumulando expressivos +14,48% no semestre. Os Treasuries para 10 ands cairam
para aproximadamente 4,3%. Além disso, alguns nimeros da economia tém se mos
fracos, como o CPI (indice de pregos) e o Payroll de maio (relatério de situacdo de e
Que cnou a percepcio de que a economia norte americana pode estar desaquece

cenario da mais conforto para a queda de juros. Vindo para o Brasil, o més de junho mafcou uma
forte desvalonzagdo do real em relagdo ao dolar, atingindo patamares proximos a R$ 9,60, uma
alta expressiva de 605% no més Esse movimento, semelhante ao dos Ultimos feses, &
consequéncia do aumento na percepgao de risco domestico em relagao a conducao da politica
econdémica. Nosso cadmbio se descolou das cutras moedas emergentes, que se valorizdram com

3,87% respectivamente. Esse movimento escala conjuntamente com a projecao para
O principal foco da economia brasileira e condicionante do atual cendrio macroeco
quadro fiscal. Nota-se a percepcao generalizada do esgotamento da possibilidade defatingir a
meta de resultado primério s6 pelo lado de alcancar receitas adicionais. Logo, para estabilizacido
do quadro fiscal, @ preciso que sejam adotadas reformas para cortar despesas| que ja
representam 202% do PIB, agcdo que enfrenta grande resisténcia do governo. Os dados do
IPCA, indice oficial de inflagdo no pais, nos trouxeram uma alta de 0,21% em junhd, no ano
acumula 2 48% e nos Oltimos 12 meses 4 23%. O maior impacto do més veio novahante do
grupo Alimentagio e bebidas, O resultado de junho veio abaixo das expectativas do |mercado
financeiro, que esperavam aumento de 0,32% dos pregos. Ja o INPC teve uma alta de 125% em
junho, acumulando no ano 2,68% e nos ditimos 12 meses 3 70%. Quanto ao comportamento dos
mercados, na renda fixa o més fol de estresse e volatilidade para os ativos domésticod. dado o
crescente ceticismo dos investidores em relagdo a capacidade do gowverno de pn
equilibrio das contas publicas. O destaque do periodo foi o ddlar, como j& comen

dolar subiu 6,46% refletindo as preocupacgdes fiscais do pais e de uma demora um po
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no corte de juros nos Estados Unidos. Segunde o economista: “Pelo jeito que os juroq subiram
recentemente, continuaremos a ser um pais com altas taxas de juros, & muitos j& afi
permaneceramos como © pals de investimento especulativo. Isso n3oc & surp
considerando a incerteza juridica, tributaria e politica, além de uma economia g
dificuldades em manter um crescimento elevade. Embora o mercado estresse os juros
importante lembrar dos ciclos econdmicos e que as expectativas de taxas de juros ndo

investidor estrangeiro na Bolsa local e seguimos com poucos gatilhos gue possam fimpactar
positivamente o Ibovespa no curto prazo. Assim, diante do comportamento do mercado em junho
a nossa recomendacao & “neutra’. Sugerimos em relaclo as despesas, utilizar ativos menor
volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em torng de 10%,
0s de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o risco @ mais ako e ndo
recomendamos no momento, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sligerimos
uma entrada gradual, diante de algumas incerlezas, & apés um “clareamento” sobre & politica
monetario dos EUA e a condug3o fiscal por aqui, podera ser uma recomendacao, Para ptivos de
meédio prazo (IDKA 2[IMA-B 5), recomendamos uma exposicdo enfre 10% e 20%. R
que ativos de protegao devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, me
perfis de investidores mais agressivos. Para agqueles que a relagio cbrigagbes futuras
permitemn, recomendamos Tesouro Direto, com a elevacdo do risco no pals, existem
taxas bem superiores a meta da politica de investimento. Na renda variavel,

devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestio ativa neste seg
relagao aos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatdrio gerado via sistem

acumulada (INPC +525%) fechou em 5,34%, no tocante a meta acumulada apregentou o
percenfual de 3 89%, onde no referido més estamos com 72,96% da meta para o exercicio, com
isz0 o0 NESPREV possui de patriménio RE 33.204.392,08 (trinta e trés milhdes, duzentos{e quatro
mil, frezentos & noventa & dois reais 2 oito centavos). Dessa forma a rentabilidade aqumulada
nos seis primeiros meses do ano & de R$ 1.238.381 80 (um milhdo, duzentos e trinta e hove mil,
trezentos & noventa e um reais e oitenta centavos). Para o repasse da competgncia de
Junho/2024, conforme analise da sugestdo e pensando com perfil conservadgr, & na
rentabilidade, de acordo com o atual cendric foi alocado no ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FI»

fpas@novassparancadosul.re.oome.br
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MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PURLICA

REGIME PROPRIO DE PREYIDENCIA SOCIAL DOS SERY. PLIB, DE MOVA ESPERANC A DOSUL - NEskiey

COMITE DE INVESTIAMENTOS

CREDITO PRIVADO, CNFJ:08.093.883/0001-04, Enquadramento: Art.7 V, A e Dispanibilidade
dos recursos: D+0, com a finalidade de protecéo da carteira, essa foi a motivagao da thmada de
decisdo para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Junho/24,
analisando as sugestoes apresentadas a de menor retomo ao NESPREY & o fundpb: CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, CNPJ 23.215.007/0001-55.
enguadramento. art. 7° |, b e disponibilidade de recursos D+0. Com relacdo a exefugdo do
orgamento do RPPS, foram analisados os balancetes orcamentarios das despesas, porjelemento
da despesa, na vinculagdo 0800 e 0802, onde os mesmos estio em conformidade com p previsto
para o exercicio de 2024, ou seja, dotagio inicial, empenhado no més e liguidado nol més. Na
presente data a contabilidade ainda nao disponibilizou o més de Junho para fins de andlise, bem
como nac foi ofertado ao NESPREV nenhuma proposta de investimento, para tanto nfio se faz
necessario analises técnicas, como também identificar e avaliar os riscos de cada roposta,
incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémich. Porém
devemos atentar para a possibilidade de aquisicao de titulos publicos, tendo em visth o atual
mercado financeiro e as oportunidades ofertadas, num montante de trés milhdes, tendol em vista
0 estudo realizado através da ALM. Na sequéncia, de posse do Relatério do primeiro demestre,
foi feita andlise da aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS a Resclucio 4.963/2021 k Politica
de Investimentos 2024, em atendimento a Portaria®™TP N° 1 467, de 2 de junho de 2022, onde
apbs conferéncia de todas as informacdes constantes fol considerads favoravél e em
conformidade com as exigéncias legais. Sendo estes os assuntos a serem dos, e

‘é‘ ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
(o)

presente ata, que apos lida e estando em conformida & & assinada por H’d 0s presentes. Nova
Esperanga do Sul - RS, 16 de julho de 2024. T)gisa tagine, . | i f@lﬂr i‘\

Rua Margues de Tamandaré n® 1470 - Fone 55 3250 1150 = CEP 97 770-000
frasBncvaesperancadosul.rs.qov. b
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Disposiches Gerais:

O primeire semestre do ano encerrau em continuidade a0 capdrio de incartezas o Yolatilidade,
marcando um semestre de glios e baixos. A China voltou a dar sinais de desaceleragaa. A atrddddg
industrial caiu dois meses seguidas, por conseguante a atividade de servigos atingiu © nivel Mais Dang
am cinco meses. Nos EUA apecar da economia mostrar sinais de desaceleragho, esses ndo foram
suficientes para que o presidente do Fed Jerome Bowel, viesse a usar um tom mais leve 2 positivg Guanta
a0 inicio do core de juros, pelo confrana voltou @ enfatizar que deve manisr o jurc edevado por maig
ternpo, o gue fez com que o mercado passasse a precificar apenas um corte para @sse ana em meado

do fim do sequndo semestre de 2024

Mo Brasil, o cendrio segue de grande volatiidade devido ao aumento das projesdes de inflagho
dos desastres climéticos que o abalaram o estado do RS e as dinidas quanto ao cenario fiscal §
manetano no pais. Diante desse cenario o BC decid por interremper o cicla de carte da Selic, mantandd
a taxa de juros em 10,50% a2 Em degisdo undrime ¢ comite ressaltou umm cenaric externo adversg
assim como-as projecties de aumento da mflagao no Brasil. A bolea brasileira, o thovespa obteve um
leve mehora no més de junho com alta de 148%, entretanto esse resuitaco Nad foi o suficiente pari

melharar o resultado do semestre que fechou com gueda de 7.66% no scumulado oo ana.

Nas sedaimos meses, o cenrio externo deverd confinuar cam Um grau de incerteza e volatilidade
a=irma do usual devide as dovidas guanto 35 expectativas pars o comega do ciclo oe corte de juros. J§

no Brasil as expectativas quanto a percepedo de uma piora do risco fiscal, assirm como o aurnento ¢
projeches de inflagda, devemn continuar trazands um cenario de maiores volatdidades a0 mercada.

Equipe Técnica di Investimaning

Referéncia Gestdo g Risco

(51) 3207-8059 | Av. Getdlio Vargas, 1151 - Sala 1611
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DAS EXPECTATIVAS DE BERCADO E INDICADORES ECONOMICOS

1 - Confunfira intermacional

a)| Estados Unidos!

O mercado de trabalho nore americano vollou a expandir em ritme forte no més de junho, sendp
criadas 206 mil vagas fore do setor agricola, similar & média aferida ao lango dos Olimos 12 mesek
(220 mil), segunde informou o Depardamento de Trabalho
dos EUA. O resultado superou as aexpectativas, que
giravam em tomo de uma criacdo de empregos ndo
superior @ 190 mil vagas. Os principais ganhos de emprage
foram observados no selor pdblico (70 mil), nas dreas da
sadde (48 mil), assisténca social (34 mil) @ na construcio
civil (27 mil). Em junho, também houve revisdo dos dados
referantes aos mesas de abril (recuou de 165 para 108 mil)
e mai (recuo de 272 para 218 mil), movimentos que
somados - comespondaram & uma pefda  liquida de
empregos comespondente a3 111 mil vagas no periodo. Por sua vez, a taxa de desemprego ragisiro
leva aita na comparacdo com maio, subindo de 4% para 4,1%, comespondendo @ um total de 6.8
milhfes de pessoas desempregadas. Ja os salarios seguiram a irajetéria de alta verificada so long
dus ulimos meses, subindo 0,3% em termos mensais @ 3.9% na base de comparagio anual. Cor
efeiln, & reuni&o de jJunho do Comild Federal de Marcado Aberto (FOMC) confirmou as expectativas d
mefcado, mantendo a taxa de juros do pals no intervalo entre 525% & 55% ao ano. Apesar de
inflacio ter se mantide praticamente estdvel no primeiro trimestre de 2024, ficando em tomao de 3,49
ao ano, ou seja, bem abaixo do pico de 7,1% registrado em junho de 2022, o continuo cresciments d
empregio @ a dificuldade de se refroagir a meta anual estipulada pelo FED [(2%) saguem jogando a
previshes de queda dos jJuros apenas para o Uimo trimestre do ano

o} Eonado Euro e China:

A inflacdo da fona do Euro registrou leve recuo em junho, com o Indice de precos ao consumido
{CPl) ecaindo de 26% para 2,5% no acumutade dos dlimos doze meses, segundo informon
preliminarmente & agéncia estalistica europeia — EUROSTAT. Ja o comportamento dos precof
subjacentes, que compdem o chamado nicleo da inflagdo e que tem como principal caracteristica
volatilkdade de llens como enengia, alimentos, &cool & tabeco, se manteve em 2,.9% na |eitur
anualizada, idéntico percentual aferido em maio. Em linhas gerais, observa-se que o8 nimens d
junho dizlogam com as recentes projecies do Banco Central Europed (BCE), que indicam uma infiag
préxima a 2,5% até oencerraments de 2024 com o indicador recuando para a meta de 2% ao ano
decomer de 2025 Tal parspectiva fol fundamental na decisfo da autoridade monetéra de reduzir
juros pela primeira am B anos no comego de junho. Todavia, o mercado néo espera nova reducdo par,
julthe, sendo projetada apenas mais wma gueda duranie o comente exercicio, muito provavelment
enire os meses de setembro & outubro.

Em junho, o PMI| oficial da Indiastria chinesa voltou a ficar sbaixo da linha que divide retracao d
crescimenic econdmico (50 pontos), com o indicader permanscendo na leitura de 49,5 pantos, segund
infermou o Escritdrio Macional de Estatisiicas, J& o PMI caleulads palo Caiin/S&P Global, direcionad
as paguenas @ médias empresas ndo estatais do pais, registrou seu ritmo mais rapido de crescimen
dasde 2021, com as encomendas do sxlerior puxando a alta de 51,7 para 51,8 pontos no irdarvalo do
uitimos dots meses. Em suma, o descompasso entra os PMIs da indistria chinesa renk'
demands por bens de consuma e intermedigrios frente & procura por bens de investimanio)
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Porsua vez, o PMI oficial do setor de senigos lambédm registrou queda, coniudo, permanecendo ri
campo que indica expansao econdmica, caindo de 50,5 em malo para 50,2 pontos em junho. Idéntige
comportamento foi verficado no PMI de servigos calculada pelo Caxin/S4&P Global, que recuou de 54
para 51,2 ponios no periodo.

£ = Cenario Domdstico

c) PIB & Crescimento Econdmico:

Em junho, o Bacen divulgou o indice de atividade econfmica (IBC-Bri relativa a abril, que apd
recuar em sua ultima medicao, praticamente permaneceu estével no perlodo, registrando leve alta d
U.01% e fechando a séria em 148,38 pontos na sére dessazonalizada. O resultado ficou abaixo nat
expecialivas do mercado, gue estivam uma alta mensal
proxima a 0,45%. Ainda am termos dessazonalizados, houve
CIESCHTIENI) Ma COMPAracan com o rimastre imedistamenis
anieror, com o indicador avangando 0, 76%. Jd em ralagdo ag
mesma inmestra do ano passado, a taxa de crescimento fol de
1,63%. Na comparagao com o masma més do ano anterlar, o
IBC-Br leve alta de 401%, enguanto no acumulado em 12
MESES PASSOU 8 um avango de 1,81%. Por sua vez, no
agregaco dos gualro primeiros meses do ano o [BC-Br
acumula alta de 2,08%. Em abrd, a quase estagnagao do indicador se deu principaimente em fung
do setor industrial, cuja gueda de 0,5% praticamenta anulou os efelins positives advindos das allas rzl
satores varejistas (0 5% & de servigos (0.5%), Apds registrar crescimento no primelra rimesire do ana
a tendéncia € que as enchentes ocorridas no Rie Grande do Sul & a3 Incerlezas quanto ao ritma d
corte da Selic possam interromper ou minimizar o crescimento iniclalmente esperado para o segund
nmesireé. No que tange as previsdes de crescimenta para o prasente biénio, as projecdes da Pesquis
Focus $8m se manfido relativamente constantes so jongo das (ltimas guatro semanas, send
estimadas expansies do PIB de 2,10% para 2024 & da 1,97% para 2025,

L7

d} Balanga Comercial;

as importagdes em USSE 6,711 bilhdes, segundo informou o Minisiéro do Desenvolvimento, Inddstria
Comércio Exterior (MDIC). O resultado de junho superou as expectativas do mercado, oue estimava
um superavil ndo superior 8 USS 5.8 bilhdes. Cortudo, na comparacio com junho de 2023,
gesempenho fod 33,4% inferior, guando o saldo posithvo atingido 4 época foi de LISS 10,1 bilkdes. Peld
critéric da média didsia, as exportagies cairam 1,9% na comparacSo com idéntico periodo do a

passado, lotalizando USS 29,044 bihdes. J& as imporlagdes, também pela critério da média d|é|r:|
cresceram 14,4% fechando o periodo no montante de USS 22,333 bilhGes, Em junho, a queda daj
exportaghes fol puxada pelas quedas da agropecuaria e da indistria de transformacio, que recuaran]
respectivameante 3,7% a 6.8% frente a0 mesmo més de 2023, O resultada 56 no fol pior em virtude dq
bom comporaments da indistria exirativa, cujos embarques cresceram 1535 no perioda. Mg
acumulado do primeiro semestre, o salde comercial esté positive em USE 42,310 bithdes, resuliadd
5,2% inferior a0 observado no mesmo intervalo de tempo do ano passado. Referido superavit 4
composto por exportagies no total de USS 167,609 bilhes frente @ um montanie de imporiagies
correspondente a USS 1252598 bilhdes. No semesire, o principal destaque fod o aumenio daa

A balanga comercial brasileira voltou a reglstrar superavil em junho, com as exportagies superandj

exportaghes para 08 EUA gue cresceram cerca de 12%, compensado parte do recun -.-Eri"iﬁl_*::a:d.:. na
vendas para Argentina, principal parceiro comercial do Mercosul cujas aquisicBes de Jj:ur-nrdlt.ltn:u

brasileiros cairam 37,6% no parfode ok _
et | [
o X q
L | 'l,.'
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A periormance de junho aumentou o efimismo do MDIC, que elevou as projeces oficiais de
superavit do governo, saltando de LSS 73,5 para US$ 78.2 bihdes na comparacso com maio. J4 2
previsbes do mercado indicam um maior superavit, com a difima Pesauisa Focue pravendo um 2ald
posifivo de LSS 82 hilhes no acumulado de 2024

[= s

&} Inflagdo:

O IPCA. indice oficial da inflagio brasileira, recuou em maio, variando 0,21% frente 3 alta de 0,46%
ocorfida em maio, segunco infermou o IBGE. Mo ano & no agregado dos Glimes 12 meses, o IPCA
acumula respectivas altas de 2 48% a de 4 23%. Dos

09 grupos de produlos e servigos pesguisados 07 imoice ":fu:;,:l.n 1:‘
regesirarem  aflas, com desiague para O orupo BEK s O AR A%
Alimantacdo e Bebidas, oue vamoy 0 D o #0025 048 370

posifivamenie 0.44% & contribui com 0,10 ponto
percentual no indicador de junho, maior impacle mensal, Importanie géneros alimenticios g
compdem a regular dista dos brasiiewos tiveram seus precos majorados no periodo, como foram o
casos da batata inglesa (14.48%), do leite konga vida (T.43%), do café moido (3.03%) & do
(2.25%). Por sua vez, o grupo Saide e Cuidados Pessoais foi aquele que registrou & maior variags
mensal, subinde 0.54% na comparagio com male, sendo puxado principalmente pela alla dos pre
médios dos perfumes (1,69%) e dos planos de salde {0,37%). Pelo lade das quedas o princip
desiaque fol o grupo Transportes, bastante representative no calculo do IPCA. Em junho, essa grup
recuou 0,18%, motivado pelas quedas dos pregos das passagens aéreas (-0 88%), do dleo diesel
0,64%) e do gas veicular (-0.61%). A queda no periodo 36 ndo fol maior em virude da gasaling, cujo
precos médios vollaram a subir no més (0,64%). Para o restante do ano, as Pesquisas Focus segue
indicando relativa estabilidade do IPCA. com a inflagdo projetada variando em torne de 4%, ou sajd
parmanecendo acima do centro da mata de 3% esiabelecida palo BACEN,

I} Fluxo Camhbial:

0 fluxo cambial do pais fechou junho no azul, sendo registrado um expressivo superdvit de USY
5,785 bihdes, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. Q saldo positivo fol puxado pala contd
comercial, que envolve as operagies de cdmbio relacionadas as imporfagies e exportagdes, cuj
desampanho mais do que compensou & forle salda liguida de recursos pelo canal financeiro. Em junho
D segmento comencial anoiou um superdvit de 8,813 bilhtas. Regisira-sa que nas exportaches esid
nciuidos LSS 3,207 bihdes am Adiantaments de Confratos de Cambia (ACC), USS 7.274 bihdes &
Pagamenio Antecipado (PA) @ USS 16,917 bilhes em outras entradas, Por outro lado, de parte d
conta financeira, gue redne of investimantos eslrangeiros direfos & em carteira, bem como as remessa
de lucros & pagamenios de juros e dividendos ao exterior, as saldas superaram os ingressos n
montante de US$ 3,108 bilhtes. Assim como nos demais meses de 2024, os investidores estrangeiro
voltaram a sacar mais do que aportar recursas na bolsa brasilera, pafazendo uma retirada Houida d
divisas do pals de RS 4,23 bilhdes, consistindo no pior més de junho desde 2018, Mo acumulade d
ang, o moviments do capital exierno na Bovespa estd negative em RE 40,122 bilhdes, desempanh
supenor apenas a 2020, ano marcado pelas incerezes advindas da pandemia. Com efeilo, o dal
comencial voliou a subir no mas, variando 1,2% em junho e encerrando o pedodo colado a RE 5,59, M
ang 0 fluxo cambial segue posilivo, acumulando um saldo de USS 11,630 bilhdes, resultado de urn
superavit de USS 42,537 bihdes na conta comercial frente um déficit de LSS 30,807 no segment
financelro

g) Taxa Selic:

Lonfirmando a5 expectativas do mercado, a Giima reunido do Comitd de F'uiiLcaL
(COPOM) realizada entre 0s dias 18 & 19 de junho Inlerrompeu o ciclo de queda da Selic, Qe Eem mai
j& havia diminuide de ritmo com os cortes passando de 0.5 para 0,25 pont percentual. |\
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2 aciramento das ncerezas extemas e o3 problemas de oferta ocasianados pelas anchentes fo
Rio Grande do Sul rescenderam o alerta inflaciondrio, com a decisdo do COPOM ocorrends de manaiL
unanime no encontro da junho. Interessante destacar que na decisdo de malo gquando o ritmo do corde
foi reduzido pela metade, a deliberagdo do colegiado havia sido marcada por uma divisdo de sefs
mambros, com os Diretores mais antigos do Comilé optanda por uma reducio mais branda frenteja
um comporamento mais agressivo oe pare dos Direlores escolhidos pelo novo Governo. Agora, |a
partir do consenso estabelecido na Wlima reunido, o mercado passou  apostar na manutencio dis
atsais 10.5% ate o final do corrente exercicio, com novas redughbes dos Juros domeésticos sendo
pravisias apenas em 2025, quando a taxa encermarnia 0 proximo ano no patamar de 9,5%.

h) Renda Varaveal:

Em um més marcado pela volatiidade, o segmenio de renda varidvel conseguiu encarrar junho o
azul, com o Indice lbovespa. principal indicador do mercada acionario brasilaire, variando positivamen
1,48%, encerrando o pariodo aos 123.905,55 pontos. Em que pese juros allos afastarem investidorgs
do mercado de agies, a manutengio da Sellc de foema unanime pelos membros do COPOM fal vista
com bons olhos pelo mercado, tanto S
reducso das axpectalivas inflacionarias ﬁ nomds marcado PELE volatilidade, o
pela sinalizagao de que o Comité de-Politica  SEAWAZALD 02 rEwdR varidvil conseguiu
Monetaria sequird tendo um viés mass 8Enico i rPrFiY I“hh,:. o ol come .. "
do gue politico. A fala do Presidenie Lula no
final més. redarando a prencupacdo G0 QONSMO gém conlaro gasto plblico, também arefeceu o ris
fiscal percebido pelos investidores, sobretiido of eslrangeines, cue mais uma vez seguiram realizan
retiradas em ritmo bem superior aos aportes efetivados na bolsa brasileira. Apesar da alta de junho.
lbovespa fechou o primeiro semesire do ano com um prejuizo de 7,66%, uma ver gue am apenas d
apofunidaces o selor regisirou alla meansal no periodo. Mo geral, 2 frustracdo com o ritma da que
dos juros nos EUA & no Brasid, a |etargla da recuperagdo econdmica chinesa e o risco fiscal semp
presenie no pais, vem reduzindo a atratividade do setor em 2024, frusirandoas expactativas do irs
do ano gue indicavam uma trapetdeia mals promissora para o indice Ibovespa. Mo més, ps mai
ganhos mensais ficaram por conla das aches da BRF (BRFE3; 2201%). ‘830 Marinho (SMTOR:
£1,99%). Suzano (SUZB3; 17.06%). WEG [WEGEJ; 12,36%) e JBS (JASSY; 11,80%). Pelo lado dis
quadas, o5 destaques negatvos foram Azul (AZULM; -23 1499%), Assal (ASAIZ; -15,11%), Ydu
{YDUIQT, -14,04%), Camefour {CRFES; -907%) ¢ Dexco (DXCOS; -8,88%)

{1 Renda Fixa:

Em junho, o desempenho do setor de renda fixa seguiu o comportamento majoritanio observado 4o
lgngo de todo primeio semesire, com 8s incerlezas e o ambiente de aversdo 2o risco privilegiandofa
retornn das opgbas de prazos mais curtos frente as opgbes de maior prazo. A deterioracao d
axpeciativas inflacionarias no periodo, sobretudo no més de abril, guando o govermno alierou &8 m
fiscal para 2025, impactou de manaira decisva os rumos do segmento no semastre. & curva de inflag
implicita embutide na rentabilidade dos titukos prefixados no Oitimo dia de cada més mosirou relterad
elevaties de nivel em todos o3 vertices, cormabarando a piora verificada nas expectativas de longo d
sgentes econdimicos. Assim, mais uma vez o IMA-5. subindice de curtissima prazo indexado & vari
dearia da Selic, foi agueale gue obteve 3 makor rentabilidade mensal, varando 0.81% & também lderan
o ranking amnual dos indicadores IMA, perfazendo um ganho scumulado entre janero a junho de 20
correspondente a 5,32%. Eniré 0% prefixados, os titulos de vencimentio alé um ang, represeniados pe
subindice IRF-M1, variaram 0,53% em junho, enguanto as opodes com prazos superiores a 1 ana (IRF-
M1 #) recuaram 0,72%, Mesmo comporiamento fol observado nos titulos iIndexados a0 IPCA (NTH-B4),
com o subindice IMA-BS, que reflete as opbes com prazos ndo superiores a 5 anos, varidndo 0.39%
em junho, frente a uma expressiva perda mensal de 2,25% dos tiluleg de prazos mais mr}ag?ls (IMB-54

L K| -
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REFERENCILA

Com efeita, o subindice IMA-BS+ & aguele Que Aamarga o mMakr prejylzo na parcal de 2024
contabllizando uma perda de 5,04% no scumulado do primeiro semesire. Jd o subindice IMA-Geral
indicador gue expressa & rentabilidade dos tilutos marcado & mareado como urm iodo, fechou o perioddg
com leve alta de 0.05%, acumulando no ano vanagdo positiva da 2,42%
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INTRODUCAO

Meste rebatieko dispanibiliames o cojuntura econdmica financeira pant o gesto fmaneein do RFPS, com dados relevanies do [dg_
iles, aill

A FMPRESA tem coma base o comprometimento, & élicn profissional € 2 irinsparéncia na troca de tnfermaghes com nossos el
sein, € o prestagiie de servigos de qualidade com o comprometinsents des kegisingbes vigonies,

Moo traballio consise em analisar us proditos que o investider spresenty, nog haseando em am proceso eficients @ Fundamigisdn,
pracesso ¢ase que ande jurdo com os objetivas do investidor. Jursn 1 fsto podemis emitir um panecer guanlo i carmcteristicas ¢ risc de cads
produto.

Com o exposio, demasiramos toda nosss Innsperéncia quant i intilulgies Tnanceiras & produsas pot clas distrbuwidos, nionos
permitinds a indicackn de instindpdes Anunceiris

wem o anfneizsphe ds EVMIPRESA. As informagies foram abtides a partir de fenfes piblios oo privadas conspleradas confifveis, cuja
respansubilidade pela corregie e verncidede nio ¢ axwmida pels EMPRESA, observando-se a data que esbe relalinss 5@ refere.

f»m -

Relatdrio para oso exchusivo do RFPS. nbo sendn permiliils o repradugiic ow disiribaigds poresie o guulguer prasea ail Il;Eﬂ-II:iH.




Abaixo apresentamos uma tabela ande informames & rentabilidade em percentuais do més, dltimos seis meses © do gne.
Também esta sendo demonstrade a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes esthio sendo utilizado 3

data-base do més deste relatdrio.

Fumabge e Do sl

R SRR B R

T REL

B RIS ARSCL L0 FTRERDA FECACLP 5XI1% 25| [73 M0 S5]

RAREISLIL A LUTORMATICT F1 RENDWA FIXA CURIT PRAZD 0 A1% a4, 165 4% S0 2155)
RARRISLIL FOCO (A LPCA 24 Fl REMDS FIXA 0,71% 1,0E% ) 3 Ea0pa) |55 ibAE

PAREISETL FOCO WA G FT RENDA FLCA LE 1.01% 229 118% 2647| [is3440i

RAMNRISLIL HPFS F] RENDA FIXA I,14% 571% 5T R 20685 3031005

HAMHEISUL SORFRARD Fl RENDA FIXA SIMPLES LI 076 5 0% L its 573,17 | 37T

A R TR A PR 0,38 1ae, 3,840 Lo47.%4| fanmanas

R Fi MULTIMERCADD FREVIDERCLARIC LP 135 3 T% 278 1aa88 | 1imas
BB IWA-B FI RENDA FIXGA PREVIDENC IARID 198 -2 138 | -L7IB| |2 Hns
a8 IEAD TITULDS PFURLITRS FI RENDA FIX, PREVIDENCIARID 4] e -1, 1% =1 25T 1 A5L5N F-3.308 73
FRE FERFIL PHC RUNDA PO REFERENCIADOG DI PREVIDENCIARIDLP 0, 79% 2.24% Flam TIBL G| |14 ITERE
HRLADERSCD [0k PRE 2 FLRENDA TIXNA A3 5T 047 107, -inzT.iE] | o7ongd
IDRADESCD PREMITIM Fl RO FIA REFERENT AR 1,518, 5B A0 EATT50 § 104935
CADCA BRASIL 2034 1 TITULOS PUBLICES 71 EEMDA FIXA I,15% P 2.7 40151 FINEREZR
b A EA BRASIL 2024 X TITULDE FLELICOS FI RENDA FIXA [WEET 7% 2T1% 6 12352 fee2zzav
CADCY BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCLADG 1] LP 0, H1% 536 5.36% 2913833 k81035

AT A BRARIL (3ESTAD ESTRATEGRCA FIC REMDA FIXA 01T Bl | PRI T35 | 0403

CATNA BRASI TOKA IPCA 2A [TTULOS PUBLICOS FI RENDA FINALF 0.2 ErTn 2.0em, PETETl T
A1 SRASIL [MA-F 5 TITULOS PURLECOS FILEENDA FEAA LF B 5 31% 321% 1220426 |90 !-!IE_!I'IE
CADCS BRASIL IMA-B TTITLEGS PURLICTS FI RENDA FIXA LY -] =] it =137 A ATEAT B EEE

O AT BRASLL IMA-QERAL TITULOS FUBLECOS FI RENDA FINA LR N 1% 131 e fagaz) e
CALEA BRASLL IRF:M I TITULOS PLBLICOS FL RERDA FLEA & -l.-1-'!'w_ A48 & 7265 54 43084 ¥
T ADCA BRATIL TITULOS PEBLICOS FI RENDA FIXA P 0,TH% 5 Iy NP 1 oo AR | 5831471

A 5 CAFITAL PROTEGIDG BOLEA DE VALOLES IV FIC BULTIMERCKDG | 031% 1,1k SIrEh 0L 1733
oA A [ DER A BOLSA AMERICARA ¥ MULTBERCADDLP S 16, T0% 16, M RIS 43| |3 :.:-TE'I
CADCA [METITUCTORAL FIACOES ROR NIVEL ] FREL] 18.52% AP 23 0dndn| | azelli4
SAINA TUECE E MOFRAS Fl MUTLTIMERC A DD LP 0, it 3,260 420% ENFLR EENE

DAYCEWAL CLASSIC Fl EENDA FI3A CREDITO PREYADD o ey & P .10 b 431 dsf | 46 smeas

ISHARES [BOVESEA FUSNDD DE ININCE [BOVALl) 1,55 -T.56% LT f 170 i &35 A

ITAT HIGH GRALE FIC. RERDA FIXA CREDITO PREIYADO oA g 5 72% ERETED B ETELRE

ITAL [MA-B AT [0 FIC REMDA Fia -] AR 2 A% 14T ETEE N TN

TALT THE T TUCIOMAL F) REMDA FILA REFERENC LADO DI 1133 a0 3.00% 127309 | 064444

ITAL EOEERARG FIC RENGIA FIXA SIMPLES {794 5, 1% 3, 1% I T, TH
SITME TR0 00 | WA 54 |AMRI0AT (25 04 2024}« O GENIAL - KESFREY i, B 1. F 1.85% 1 al] |27 7asen|
PLLTRAL DIVIDENDES Fl ACOES 200 o e A% 1 54k | | -T 50266
'IEIERED[‘?JLH.';HEIUCJ\.H.HL Fi MUILTIRERCADRO LI 440% 17 5 1 T05% E771,9 | ¥ioseay
{SICREDN INSTITUCIONAL IRF-B | FI RENTIA FIXA 0,50 4 5T 157% FETERE | R
[EICREDT INSTITLCIONAL |RF-3 FI RENDA FEXA TP 0, % 1. H% i 3% 1 96124 | 20.758,12
SICRED] LHANNEE FPRESARLAL F1 REMDOA FIXNA 0,7 3.0M 3Z1% £ 24 o) s142s

. o PR T P T T = = -ﬁﬁ
|
B
I
&







Enquadramente 4.963/2021 ¢ sus alteragdies — Politica de [nvestimento
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Ma tabela dhaixo mosirames @ composiao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatirio, na

sequencia uma tabela com & composige dos investimentos por benchmark e um gréifico com @ porceniagem investidy em

cadda fundo de nvestimento.
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Abaixo apresentamos uma tabels onde informamos o nsco em percentuais do més & do ano corrente hem coma o valgr

percentual alocade em cada fundo de investimento,
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A seguir mastraremaos um comparativo em percentuais entre alguns henchmarks selecionados e a rentabilidade acugnulada
atingida més 0 més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés grificos: a) Evelugio Pamrimonial, b) Percenjual
alocado por Institwiclo Financeira e; ¢ Percentual alocado em Renda Fixa ¢ Varivel
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em junho, continuamos sbezrvande moderagio nos dados de inflagio ¢ atividade nos EUA, mas o banco centri
americano {“Fed”) manteve n camtela em relagio 4 evolugdo das taxas de juros no pads. As Bolsas globais tivernmjalin, oz
jurns futuros arrefeceram ¢ o dolar ganhou espago em refagdo is demas mocdas. No Brasil, o Banco Central imterrgmpen o
ciclo de afrouxamento monetiric ¢ manteve 3 taxa Selic estivel em 10,50% ao ano. O Ibovespa apresenton dese
positive no més, acompanhando os mercados globais, mas as curvas de juros tiveram forte alta e o Real teve depge
significativa frente ae dolar.

Comerando pelo exterior, a China volion a dar sinais de desaceleragho. A piivishade industrial cai pelo segul
consecutivo em junho, enquanto 8 afividade de servigos atingiu o nivel mais baixo cm cinco meses, Ma Zona dojf
BCE iniciou em junho o ¢iclo de relnxamento da politica moneldria o levar a taxa para 3,73%. No entanto, o3 dirigentes
alertam que esse movimento ndo ¢ sinal de contimuacBo de rimo de corler da taxa para as proximas reunibgs. Pelo
contrario, & expectativa ¢ que novos ajustes venlam a ocorrer somente apds o micio da Mexibilizagio da taxa deé ifos peko
Fed, ou quando a inflagio estiver prixima da meta

Falando em EUA, inflacdo ao constmidor veio em linha com o esperado, acumulando 2,6% em |2 meses, I=
ama reacda positiva nos mercados, com alia nas bolses e queda nus jures dos titulos do Tesouro Americano, P
Americana fechou com alta de 3,47%, acumulando expressivas +14.48% no semestre. Os Treasuries para 10 anot
para aproximadamente 4,3%. Além disso, alguns nimeros da economia bm se mostrado mais fracos, como o CF
de precos) & o Payroll de maio (relatorio de situagho de emprego), 0 que criou a percepido de que a econamg
americana pode estar desaquecendo. Esse cendrio dé mais conforto para a queda de juros.

oo
Balza

Vindo para o Brasil, ¢ més de junho marcon uma forte desvalorizacho do real em relacio ao dolar, atingindo piamarss
préximos & RS 5,60, uma ala expressiva de 6,05% no més. Esse movimento, semelhante a0 dos Gltmos fheses, &
consequéncia do aumento ma percepedo de risco domestico em relaglo o conduiSo da politica econdmica. Nosso cmbio se
descolon das outras moedas emergentes, que se valorizaram com & perspectiva de cortes de juros nos Estados Lnidgs.

Dviante de i cendrio fiscal considerade mais frouxe pelo mercado e da apreciagdo do dalar, a imflagSe projetada para o
fisture seguiu subinds, explicands o sumento significativo da expectativa de juros ne Brasil em junho & no primeiro
semestre. O cenirio inflaciondrio segue deteriorando. Pela oitave semana consecutiva, a expectativa para o PCA no
holetim Focus sofreu clevacio em 2024 ¢ 2025, chegando a 4% ¢ 3,87% respectivamente. Esse movimenth escals
conjuntEmente com & prajegio para ¢ cdmbio.

0 principal foco da economia brasileira e condicionante do awal cenario macroecandmico € o quadee fiscal, ota-se o
percepein generalizada do esgotamento da possibilidade de atingis o mets de resuhtade primario so pelo lado defpleangar
receitas adicionais. Logo, para estabilizagio do quadro fiscal, ¢ precise que sejam adotadas reformas para cortnr Jespesas.
que j representam 20,2% do PIB, aglo que enfrenta grande resisténcia do gowermno,

2.4%% e nos Gltimos 12 meses 4,23%. O maior impacto do més veio novamente do grupo Alimentaglo e hahidas. ()
resullado de junho veio abaixo das expestativas do mercado financeiro, que esperavam sumente de 0.32% dos prgos. J2 0
INPC teve uma akta de 0.25% em junho, acumulando no ano 2,68% e nos altinves 12 meses 3,70%

O dados do IPCA, indice oficial de inflagSo no pals. nos rouxeram uma alta de 0,21% em junho, no m:fumuin
id




Chiante a0 comportamento dos mercades, na renda fixa o més foi de esiresse e volatilidade para os i i dhoargtsdicos,
dado o crescente caticismo dos investidores em relagio a capacidade do governo de promover o equilibrio d
piblicas. O destaque do periodo foi o dolar, como ji comentamos. O mercado tem acompanhado criticas do presidenjte Lula
ac Banco Centrzl € a seu presidents, Roberto Campos Neto; lemores de interferéncia politica no autoridade irin; &
descartes de possibilidades de contengiies de desposa

Ma renda variivel, o Ibovespa teve uma leve melbora em junko de 2024 subindo 1 48% interrsmipendo Ui s

de guedss nos Gltimos meses. Entretanto, essa recuperagdo nio fol suficiente porn salvar o semestre que acumui W
queda de -7.66% no acumulado do ano. O risco fiscal do Brasil continua no mdar dos nvestidores impedingo wma
retomada mais consistente do Thovespa, pois apesar de uma alta na bolsa, o délar subin 6.46% refletindo as pree (21

fiscais do pais e de uma demors um pouco mator no corte de juros nos Estados Unidos.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Pelo jeite que o juros subiram recentemente, CoNMUATEMOS & SeF UM pais com altaz taxas de jurcs, & muitos ja afrpam
qu permaneceremos como o pals de mvestimento especulative. [¢50 ndo & surpreendente, considerando @ Incerera
juridica. tributdria ¢ politica, além de uma economia que possul dificuldades em manter um crescimento elevado,

Embara o mercado estresse os juros longos, ¢ importante lembrar dos ciclos econdmicos e que as expectativas fe taxas
de juros ndio sobem ou cuem permanentemente. No Brasil, por ser um pals emergente, e35e movimento fende & Jer mais
répido & muito sensivel &s politicas econdmicas. Para a Bolsa Jocal, mnto o valuation das emprésas como as projgedes de
lucros seguem construtivos, podendo sustentar uma eventual alta do [bovespa. No enlanld, 0 patamar elevado de Juros no
Brasil  nos ELIA retira a atratividade pov investimentos em ativos de risco. Ainda ndo observatnos um fluxo rebefante do
investidor estrangeiro na Bolsa local e seguimos com pouces gatilbos que possam impactar positivamente o [bojespa no
CUrto prieo,

Aggim, diante do comportaments do mercado em junho & nossa recomendaglo ¢ “neutra”. Sugerimos et refacin as
despesas, wilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI} Para o4 ativos de rigeo (IMA-B) recomendamos plpo em
tormo de 10%, 08 de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o nisco ¢ mais alto € ndo recomgndamos
Ao momento, entio pars aqueles gestores com o perfil mais agressiva sugerimos uma entrada gradual, dinnte de Rlgumas
incertezas, ¢ apds um “clareamento” sobre a politica monetirio dos ELIA e a condugo Fscal por agui, poderi e
recomendagio. Para atives de médio praze ([DKA VIMA-B 3), recomendamos uma exposigio entre 10Paje 2
Ressaltamos que ativos de protegiio devem fager parte da carteira de investimento do RPFS, mesma para fis de
inveslidores mais agressive, Para agueles que @ relagBe obrigagfes futumas ¢ o cnixg permitem, recomendames | Tesourn
Direts, com & elevacan do risco pads, existern TPF com laxas bem supersores & meta do pelitica de investimento,




“a renda varidvel, continuamas sugerindo escolher bem o4 atives neste segmento com vies passivos ¢, s 0 risc
aceite dos gestores, cnirada de forma gradativa, Com incenezas que sempre estio em nosso radar devemos escolher
ativos domesticos e priorizar o gesilio ativa noste segmenio.
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Abaixa podemos verificar, referente a0 més de junho. a rentabilidade acumulada em reais & percentual para o egerciin.
BEriodo,

Finalizando 0 més conseguimns visudlizar WMa comparagdn com a meta da politica de invesfimento para o MESMa
conforme segue
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INFORMAMOS QUE A(S] ATALS) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A AMALISE DESTE REL
ESTAC EM ANEXO AQ MESMO.
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