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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagoes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 04/2024 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 04/2024 (R$) ANO (R$)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,89% 5,52% 3,55% 30.209,24|1119.915,77
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,71% 4,44% 2,83% 92,05 92,05
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,29% 4,77% 1,78% -3.119,67| 19.634,60
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP -0,25% 4,67% 1,31% -1.952,33( 9.851,14
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,79% 5,41% 3,59% 5.577,11| 24.709,84
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,85% 5,31% 3,42% 596,88| 2.044,91
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,28% 4,85% 2,70% 2.601,37| 17.774,06
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP -0,15% 5,14% 2,14% -59,34 845,21
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,64% 3,26% -1,57% -3.003,37| -2.881,93
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,63% 3,32% -1,53% -3.080,25| -2.880,23
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,88% 5,54% 3,55% 1.728,48| 5.558,16
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA -0,59% 4,91% 1,01% -1.049,75( 1.778,38
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,79% 2,49% 0,72% 3.264,39| 14.638,25
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,80% 2,42% 0,63% 4.119,96| 18.455,27
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,89% 5,71% 3,64% 30.030,83|124.713,85
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,32% 4,06% 1,47% -1.475,37| 6.424,07
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,36% 4,65% 1,71% -7.845,57| 37.087,26
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,22% 4,80% 1,78% -6.516,08 51.593,58
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,64% 3.31% -1,51% -51.468,67(-46.754,01
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,22% 4,72% 1,38% -6.461,11] 39.084,59
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,58% 5,08% 3,07% 7.041,92| 38.873,30
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,80% 5,34% 3,37% 10.894,83| 47.667,41
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -0,89% 10,76% -1,53% 0,00 -917,32
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -3,80% 25,40% 6,90% -9.027,86| 14.735,47
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 0,80% 29,65% 15,90% 1.467,59| 25.317,77
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,49% 4,83% 2,83% 1.102,13| 6.185,52
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,95% 6,65% 4,26% 7.486,20( 32.554,15
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) -1,70% 11,30% -6,15% 2.654,10| 4.156,85
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,97% 6,14% 3,91% 1.752,20] 1.752,20
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -2,33% 2,24% -2,62% -2.368,33| -2.665,32
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,91% 5,86% 3,73% 793,77 793,77
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,88% 5,47% 3,51% 76,73 76,73
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 0,12% 0,12% 0,12% 2.304,54| 2.304,54
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES -4,44% 5,50% -8,45% -7.970,86| -6.996,03
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -3,78% 25,70% 7,05% -8.152,30( 13.671,76
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,62% 5,30% 3,18% 3.168,03| 15.808,08
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,58% 4,91% 1,08% -6.806,23( 12.492,70
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,89% 5,51% 3,55% 16.424,13| 63.646,76

Total: 13.029,40(711.143,15




BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2024

nn
|
'
=
N

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024

15,90

20



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

Enquadramento

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, I, "a" 1.998.740,51 6,15% - 15,00% ENQUADRADO
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 21.993.095,85| 67,64% 69,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 6.094.192,40| 18,74% 18,50% 65,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 1.297.859,87 3,99% 2,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 171.462,18 0,53% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 72.138,75 0,22% 5,00% 25,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 184.520,74 0,57% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 700.711,53 2,16% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 32.512.721,82( 100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 04/2024
R$ 9 0

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.316.218,29| 10,20
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 195.715,40| 0,60
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.074.651,49| 3,31
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 766.428,78| 2,36
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 713.367,70| 2,19
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 84.003,13| 0,26
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 271.590,74| 0,84
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 40.426,46| 0,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 180.172,80| 0,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 185.602,09| 0,57
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 651.773,70[ 2,00
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 177.887,66| 0,55
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 416.527,51| 1,28
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 520.412,42[ 1,60
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.105.063,52| 9,55
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 458.691,91| 1,41
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.158.952,37| 6,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.947.693,22| 9,07
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.658.24525 5,10
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.892.393,73| 8,90
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.097.072,47| 3,37
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.378.113,36| 4,24
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 228.288,48| 0,70
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 184.520,74| 0,57
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 22441991 0,69
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 796.107,66| 2,45
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 72.138,75| 0,22
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 501.752,20| 1,54
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 99.105,41| 0,30
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 193.478,01| 0,60
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 1.998.740,51| 6,15
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 171.462,18| 0,53
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 207.576,68| 0,64
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 513.041,38| 1,58
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.173.669,91| 3,61
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.857.415,98| 5,71

Total: 32.512.721,82| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

32.512.721,82




Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 38,68 12.575.651,91
IDKA 2 9,95 3.233.603,86
IMA Geral 11,25 3.658.822,52
IPCA 5,21 1.692.472,02
Multimercado 0,83 268.714,94
IMA-B 7,81 2.539.653,06
IDKA 2 PRE 0,55 177.887,66
IMA-B 5 9,07 2.947.693,22
IRF-M 1 4,95 1.610.113,86
Ibovespa 0,75 243.600,93
BDR 0,57 184.520,74
Titulos Publicos 6,15 1.998.740,51
S&P 500 0,64 207.576,68
IRF-M 3,61 1.173.669,91
Total: 100,00 32.512.721,82

Composicgao da carteira - 04/2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 10,20
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO m—0,60
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA [ 3,3
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP  [eem—2,36
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA [me—2 19
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP  [#—0,26
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  jmmm—0,84
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,1
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO mm—0,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |jmm—0,57
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2,00
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDAFIXA m—0,55
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,28
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA [ 1,60

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 9,55
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1 41
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,07
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP |sssss—— 5,10
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,90

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA |—— 3,37
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP |— 4,24

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP  jmm—0.70
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | [mm—0,57
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP  jmm—0,69

DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (2 45
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) p—0,22
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1 54
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA [—0,30
ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,60
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 6,15
PLURAL DIVIDENDOS FIAGOES m—0,53
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,64
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,58
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 3,61
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 5,71




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
04/2024 Ano RS
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,02% 3.316.218,29| 10,20
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 195.715,40| 0,60
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,04% | 0,69% 1.074.651,49 3,31
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,83% | 0,61% 766.428,78 2,36
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,26% | 0,27% 713.367,70] 2,19
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,01% 84.003,13| 0,26
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47% | 0,26% 271.590,74| 0,84
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,98% | 0,62% 40.426,46| 0,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,64% 1,27% 180.172,80[ 0,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,64% 1,27% 185.602,09| 0,57
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,02% 651.773,70| 2,00
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 1,60% 1,07% 177.887,66| 0,55
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,26% | 2,31% 416.527,51| 1,28
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,26% | 2,40% 520.412,42 1,60
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% 3.105.063,52 9,55
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,89% | 0,62% 458.691,91| 1,41
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,L17% | 0,75% 2.158.952,37| 6,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,92% | 0,63% 2.947.693,22| 9,07
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,64% 1,26% 1.658.245,25| 5,10
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,82% | 0,60% 2.892.393,73| 8,90
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,32% | 0,19% 1.097.072,47| 3,37
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,06% | 0,06% 1.378.113,36] 4,24
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,10% | 5,38% 228.288,48 0,70
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 829% | 7,16% 184.520,74] 0,57
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,28% | 0,24% 224.41991| 0,69
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,23% | 0,13% 796.107,66| 2,45
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 6,09% | 5,86% 72.138,75| 0,22
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,05% | 0,06% 501.752,20| 1,54
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,17% 1,61% 99.105,41| 0,30
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,03% 193.478,01| 0,60
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 0,19% | 0,19% 1.998.740,51| 6,15
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 6,53% | 5,58% 171.462,18] 0,53
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,11% | 5,40% 207.576,68| 0,64
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,33% | 0,19% 513.041,38| 1,58
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,47% | 0,99% 1.173.669,91| 3,61
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,01% 1.857.415,98 5,71
Total:|  32.512.721,82| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 04/2024

O Grafico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO . - .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, os

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa INPC + 5,25% NOVA ESPERANCA DO SUL
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 1,00% 0,69%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,24% 0,77%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,62% 0,73%
04/2024 -0,17% -1,46% 0,55% -0,84% 0,80% 0,04%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O cenario para os ativos brasileiros continua extremamente complexo devido as novas perspectivas para a condug@o dos
juros globais. Nesse contexto, mantemos uma postura conservadora, mas estamos atentos as oportunidades que possam
surgir. As incertezas persistem, especialmente em relacdo a trajetoria dos juros nos EUA, a evolugdo dos conflitos no
Oriente Médio, o desempenho econdmico da China e a condugdo da politica fiscal no Brasil. Esses fatores continuam a
influenciar as decisdes de investimento ¢ demandam uma vigilancia constante do cenario global e local.

No cenario externo, os dados da economia americana divulgados em abril repetiram o padrao dos ultimos meses, com
inflacdo surpreendendo expectativas para cima e atividade econdmica forte ou desacelerando de forma lenta demais,
incompativel com mais desaceleracdo da inflagdo de servigos adiante. Essa repeticdo levou a um novo ajuste de
expectativas, com cortes de juros pelo Fed agora precificados apenas a partir de setembro e totalizando menos de meio
ponto percentual até o final do ano.

Na maioria dos outros paises, os dados de inflagdo do primeiro trimestre levaram a revisdes para cima na inflacao
projetada para 2024. Porém, a forca da atividade econdmica americana ndo encontra paralelo em nenhuma outra economia,
e a combinagdo de diferencial de juros e de crescimento deve continuar favorecendo os investimentos em dolares. Para o
resto do mundo, as consequéncias sdo moedas mais desvalorizadas e, sobretudo para emergentes, mais dificuldades em
controlar as respectivas inflagdes e menos espago para cortes de juros. Cada vez mais o diferencial entre taxas locais e as
taxas americanas deve passar a ser um fator considerado nas decisdes de politica monetaria.

Na China, o PIB do 1° trimestre mostrou crescimento acima do esperado pelo mercado, mas a bateria de dados de
atividade referentes a margo e abril surpreendeu para baixo. O PIB registrou expansdo de 5,3% A/A no 1° trimestre deste
ano, superando a estimativa mediana dos analistas de 4,8% e o dado observado no trimestre anterior (5,2%). Em
contrapartida, a producdo industrial veio mais fraca do que o esperado em margo, assim como as vendas no varejo.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (ECB) manteve as taxas referenciais estaveis na reunido deste més,
conforme amplamente esperado pelos mercados, mas sinalizou que pode iniciar o processo de normaliza¢do monetaria na
proxima reunido. O comunicado trouxe a sinalizagdo de que o comité vé como apropriada uma reducdo de juros se
mantiver confianca na convergéncia da inflacdo a meta de 2%.

No Brasil, o ambiente global mais adverso, em fungdo da incerteza elevada e persistente sobre o inicio do corte de juros
nos EUA, a piora na percepgao fiscal, dada a proposta do governo de mudanga na meta de primario de 2025 em diante, € o
mercado de trabalho resiliente levaram o BC a reduzir a taxa Selic em 0,25 p.p na reunido de maio, para 10,50%. A decisao
foi dividida, com 5 votos a favor do corte de 0,50 p.p e 4 votos a favor de uma reducdo de 0,25 p.p. O comunicado mais
hawkish deve levar a uma alteracdo da nossa projecdo da taxa Selic para 10,00% no final de 2024, com mais 2 cortes de
0,25 p.p por reunido, possivelmente nas reunides de junho e julho.

O IPCA, indice oficial da inflagdo, em abril foi de 0,38%, acumulando no ano 1,80% e nos ultimos 12 meses 3,69%.
Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, sete tiveram alta em abril. Os grupos que registraram os maiores
impactos no indice do més foram Satide e cuidados pessoais (1,16%) e Alimentagdo e bebidas (0,70%), com 0,15 p.p. cada.
O INPC teve alta de 0,37% em abril, acumulando no ano 1,95% e nos tltimos 12 meses 3,40%.



Quanto ao comportamento dos segmentos, comegamos pela Renda Fixa, onde no més foi marcado pela continuidade de
reprecificacdo dos ciclos de politica monetaria ao redor do mundo, puxados pelos EUA e tendo impactos relevantes
inclusive no Brasil - a despeito de dados mais benignos de inflagdo por aqui. Nesse ambiente vimos movimentos agudos na
Renda Fixa Local - com perdas significativas tanto em IRF-M como IMA-B. A magnitude do ajuste, corrigindo de 6 para
menos de 2 cortes de juros nos EUA e elevando de 9,0% para proximo de 10% a Selic terminal em 2024 surpreendeu a
maioria do mercado.

Ja na Renda Variavel, o Ibovespa, registrou mais uma queda em abril, acumulando o terceiro desempenho negativo no
ano. O resultado pode ser atribuido a uma série de fatores globais e locais, ainda com grande influéncia dos juros nos EUA.
Os dados negativos da inflagdo americana de margo, acima das expectativas do mercado, alimentaram ainda mais as
incertezas em torno dos cortes de juros no pais. As questdes fiscais internas também exerceram pressao sobre o cambio e as
expectativas dos juros futuros, especialmente apds as mudangas nas metas fiscais anunciadas pelo ministro da Fazenda,
Fernando Haddad.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

A Renda Fixa em abril se mostrou mais um més desafiador para os ativos de risco. Dentre os destaques, a abertura recente
das taxas refletiu o aumento das preocupagdes no ambito fiscal e a leitura mais hawkish (conter o ritmo de aumento de
precos por meio de medidas que fazem a economia se contrair) do mercado sobre as ultimas declaragdes do presidente do
BCB, Roberto Campos Neto, cuja mensagem foi de maior preocupagdo com o crescimento das incertezas. Seguimos com
alocagdes de curto prazo cuja precificagao tem apresentado melhores oportunidades. Também podemos analisar ativos em
vértices que t€ém apresentado maior assimetria frente ao nosso cenario de politica monetaria. Vale ressaltar que apesar dos
dados de inflagdo mais benignos nas ultimas leituras, a alta dos juros globais e as incertezas sobre a conducdo da politica
fiscal continuaram pressionando os juros locais, o que levou o prémio das curvas de juros para patamares atrativos. Para a
Bolsa local, continuamos com visao neutra. Por um lado, os pregos da Bolsa parecem atrativos quando comparados aos
patamares historicos e a expectativa de lucro das empresas oferece suporte para uma eventual alta do Ibovespa. Por outro
lado, a incerteza sobre o ritmo e a magnitude de corte dos juros globais segue impactando negativamente ativos de risco.
Nao enxergamos gatilhos para uma valorizagdo mais expressiva da Bolsa local no curto prazo, assim fortalecendo a
utilizagdo da gestdo ativa neste segmento. Assim, continuamos com a recomendacdo de “otimismo com cautela”.
Sugerimos em relagdo as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco
(IMA-B/IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o risco ¢ mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais
agressivo recomendando entrada gradual, diante de algumas incertezas, e apos um “clareamento” sobre a politica monetario
dos EUA e a condugdo fiscal por aqui, podera ser uma recomendacdo. Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5),
recomendamos uma exposi¢ao entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos de prote¢do devem fazer parte da carteira de
investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Para aqueles que o a relagdo obrigacdes futuras e
o0 caixa permitem, recomendamos Tesouro Direto, com a elevagdo do risco pais, existem TPF com taxas bem superiores a
meta da politica de investimento.



Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com vié€s passivos e, se o risco for de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os

ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composicao por segmento

Benchmark RS %
CDI 12.575.651,91 38,68
IDKA 2 3.233.603,86 9,95
IMA Geral 3.658.822,52 11,25
IPCA 1.692.472,02 5,21
Multimercado 268.714,94 0,83
IMA-B 2.539.653,06 7,81
IDKA 2 PRE 177.887,66 0,55
IMA-B 5 2.947.693,22 9,07
IRF-M 1 1.610.113,86 4,95
Ibovespa 243.600,93 0,75
BDR 184.520,74 0,57
Titulos Publicos 1.998.740,51 6,15
S&P 500 207.576,68 0,64
IRF-M 1.173.669,91 3,61
Total: 32.512.721,82 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para 0 mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$ %
04/2024 R$ 711.143,15 2,2462% INPC + 5,25% 3,71 % 60,60%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



