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Aos vinte dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte & quatro as dezesseis horas e trinta
minutos, apos o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executive Municipal, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenato
Machado e Disisa Nadalon Pereira, nomeados através da Portaria n® 464 de 11 de junho de 2024
para sua reunido ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cendrio econdmico,
onde podemos chservar gque na conjuntura internacional, o mercado de trabalho norte americano
registrou desaceleragdo no més de julho, sendo criadas 114 mil vagas fora do setor agricola,
numero bem inferior & média aferida ao longo dos Gltimos 12 meses (215 mil), segundo informou
o Departamento de Trabalho dos EUA O resultado ficou abaixo das expectativas, que giravam
em torno de uma criagao de empregos proxima a 175 mil vagas. Em julho, os principais ganhos
de emprego foram observados nas areas da salde (55 mil), construgao civil (25 mil), transporte &
armazenamento (14 mil) & assisténcia social (9 mil). Em junho, também houve reviso dos dados
referentes aos mesas de maio (recuou de 218 para 216 mil)  junho (recuo de 206 para 178 mil),
movimentos que somados corresponderam a uma perda liquida de empregos correspondente a
29 mil vagas no periodo. Por sua vez, a taxa de desemprego subiu na comparagao com junho,
passando de 4,1% para 4,3%, correspondendo a um total de 7.2 milndes de pessoas
desempregadas Ja os saldrios seguiram a trajetoria de alta venficada ao longo dos ultimos
meses. subindo 0,2% em termos mensais e 3,6% na base de comparagéo anual, contudo, ambos
indicadores variando em menor escala frente ao més anterior Embora o desempenho do
mercado de trabalho comece a sinalizar desaquecimento da atividade econdmica, a ultima
reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) realizada no més de julho confirmou as
expectativas do mercado, mantendo a taxa de juros do pais no intervalo entre 52% e 5,5% ao
ano. Por outro lado, as apostas do mercado seguem indicando o inicio do cicle de queda dos
juros a partir do més de setembro. A Ultima medicdo do indice oficial de pregos do pais indicou
queda de 0,3% do indicador, com a inflagao anual fechando junho em 3%, menor patamar
alcancado ac longo dos dltimos trés anos. Mesmo que ainda esteja acima da meta de 2%
estipulada pelo FED, a tendéncia de estabilidade da inflagao para julho ja é vista como suficiente
para que o Ultimo trimestre do ano seja marcade pela redugdo dos juros. A inflacao da Zona do
Euro registrou leve avango em julho, com o indice de pregos ao consumidor (CP1) subindo de
2 5% para 2,6% no acumulado dos dltimos doze meses, segundo informou preliminarmente a
agéncia estatistica europeia — EUROSTAT. A relativa estabilidade verificada no indice geral
tambam ze refletiu no comporiamento dos precos subjacentes, gue compdem o chamado nicleo
da inflagdo e que tem como principal caracteristica a volatilidade de itens como energia,
alimentas, dlcool e tabaco. Tal indicador se manteve em 2,9% na leitura anualizada, identico
percentual aferido nos meses de maio e junho. Em gue pese a queda da inflagao ter sido
interrompida em julho, permanece a expectativa majoritana que o indicador ET erre 2024 proximo
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a 2,5% ao ano, ou seja, ndo comprometendo a previsio de nove corte dos juros enfre o5 meses
de setembro e outubro do corrente exercicio. Em junho, o PMI oficial da industna chinesa voltou a
ficar abaixo da linha que divide retracdo de crescimento econdmico (50 pontos), com o indicador
recuando pelo terceiro més consecutive e encerrando o periode na leitura de 494 pontos,
segundo informou o Escritbrio Nacional de Estatisticas. Tante o cenario doméstico guanto o
externo pesaram negativamente pelo lado da demanda, enquanto a oferta foi prejudicada por
questdes climaticas adversas que também com um menor nivel de produgao. Em linha com o
indicador oficial, o PMI calculado pelo Caixin/S&P Global, direcionado &s pequenas e medias
empresas nao estatais do pals, tamb&m encerrou 0 mes de julho no campo negativo, caindo de
51,8 para 49,8 pontos na comparagdo com o més anterior. Por outro lado, o setor de servigos
ficou acima da linha dos 50 pontos na medigdo de ambos os indicadores. Enquanto o indice
oficial apresentou leve retragdo de 50,5 para 505 na comparagdo com junho, o indicador
calculado pelo Caixin/S&P Global pulou de 51.2 para 52,1 pontos. Em julho, o Bacen divuigou o
indice de atividade econfmica (IBC-Br} relative a maio, que apds apresentar estabilidade em sua
(iima medicao, registrou alta de 0,25% frente o més anterior, fechando a serie em 148 60 pontos
na série dessazonalizada. Ainda em termos dessazonalizados, houve crescimento na
comparacdo com o trimestre imediatamente anterior, com o indicador avangando 0,53%. Ja em
relacdo a0 mesmo trimestre do ano passado, a taxa de crescimento foi de 1,24%. Na
comparacdo com o mesmo més do ano anterior, o IBC-Br teve alta de 1,30%, enguanto no
acumulado em 12 meses passou a um avanco de 1,66%. Ja no ano, o crescimento & de 2,01%
O resultado de maio reduziu o receio do mercado acerca do impacto das enchentes ocorridas no
Rio Grande do Sul. Em sintese, a expansao verificada no Gitimo més indica que os sérios
problemas enfrentados pelo Estado ainda ndo repercutiram de maneira mais significativa na
atividade econdmica do pais como um todo. Em maio, a segunda queda consecutiva verificada
na industria (0,9%) foi compensada pela alta do setor varejista, que variou positivamente 1,2% no
periodo. Por sua vez, o setor de servigos permaneceu estavel em relagao a abril, interrompeando
dois meses seguidos de alta. J& no gue tange as estimativas de crescimento para 2024, as
Pesquisas Focus tem mostrado relativa estabilidade nas projegoes, com o indicador subindo de
2,1% para 2,2% no intervalo das Ultimas guatro semanas. O IPCA, indice oficial da inflagao
brasileira, acelerou em julho, variando 0,38% frente & alta de 0,21% ocorrida em junho, segundo
informou o IBGE, No ano & no agregado dos Gltimos 12 meses, o IPCA acumula respectivas altas
de 2.87% e de 4,5%. Dos 09 grupos de produtos e servigos pesquisados 07 registraram altas,
com destaque para o grupo Transportes, que obteve a maior variagao mensal (1,82%) e tambem
exerceu o maior impacto no IPCA de julho (0,37 p.p). Neste grupo, a maior variagéo veio das
passagens aéreas, que subiram em média 18,38% no periodo. Ja a gasclina, que variou em julho
3,15%, correspondeu ao item que exerceu a maior pressao individual no indice do dltimo mes
(0,16 p.p.). Na sequéncia, o grupo Habitag&o variou 0,77% no més, sendo puxado principalmente
pela alta das tarifas de energia elétrica residencial (1,93%). Em decorréncia das condigoes
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climéticas adversas & geracdo de energia elétrica, a ANEEL fixou a bandeira tarifaria amarela
para o més de junho, o que na pratica elevou as tarifas em R$ 1,88 a cada 100kwh consumidos.
Importante destacar que essa mudanga ccorreu depois de 26 meses seguidos de vigéncia da
bandeira tarifaria verde. Pelo lado das quedas, o principal destaque ficou com o grupo
Alimentacao e Bebidas, que possui grande representatividade no cimputo de calculo do IPCA.
Esse grupo recuou 1% em julho, impactando negativamente o IPCA em 0,22 ponto percentual.
Dentre os géneros alimenticios que registraram queda de pregos destacam-se as variaghes
negativas do tomate (-31,24%), da cenoura (-27 43%), da cebola (-8,57%), da batata inglesa (-
7.48%) e das frutas (-2,84%). Para o restante do ano, as Pesquisas Focus indicaram eievagao
das projectes do IPCA no intervalo das Ultimas guatro semanas, com as estimativas passando
de 4,02% para 4,12% ao ano, ou seja, acima do centro da meta (3%) e levemente abaixo do teto
(4,5%). Confirmando as expectativas do mercado, a ultima reuniao do Comité de Politica
Manetaria (COPOM) realizada entre os dias 30 e 31 de julho, manteve pela segunda vez
consecutiva a taxa Selic em 10.5% ao ano. A deciséo unanime do colegiado teve como principal
justificativa as incertezas quanto ao cendario fiscal e seus respectivos desdobramentos sobre a
inflagao do pais. Em adigao, o COPOM também mencionou em ata o aguecimento do mercado
de trabalho & as incertezas advindas do mercado externo como fatores que seglem colocando a
inflagdo no centro das preocupages do BACEN. De maneira analoga a junho, o mercado segue
apostando na manutencao do atual patamar dos juros até o encarramento de 2024, com a taxa
sendo reduzida apenas ac longo de 2025, fechando o proximo exercicio em 9,75%. A balanga
comercial brasileira voltou a registrar superdvit em julho, com as exportagiies superando as
importages em USS 7.6 bilhdes, segundo informou o Ministeno do Desenvolvimanto, Indlstria e
Comércio Exterior (MDIC). Na comparagao com julho de 2023, o desempenho foi 6,6% inferior,
quando o saldo positivo atingido a época foi de USS 8.2 bilhdes. Pelo critério da média diaria, as
exportagies subiram 9,3% na comparagio com idéntico periodo do ano passado, totalizando
USS 30,9 bilhdes, recorde para um més de julho. J& as importagbes, também pelo criténo da
média diaria. cresceram 15,7% fechando o periedo no montante de US$ 23,3 bilhtes. Em julho, o
aumento das exportaghes fol puxado por altas em todos os segmentos da atividade econdmica,
respectivamente 8,3% de crescimento na agropecuaria, 11,5% na inddstria extrativa e 8,5% na
indistria de transformacéo. Diferentemente de 2023, as exportagoes tem apresentado
comportamento estavel ao longo do ano, com aumento sendo puxado mais pelas quantidades
embarcadas do que pelas vanacgdes dos pregos internacionais. No que tange as importagoes, 0s
produtos que mais cresceram de valor foram os adubos e fertilizantes quimicos, gue totalizaram
US$ 1.4 bilhao e avangaram 22,7% ante julho do ano passado. No acumulado do ano o pais ja
registra um superavit comercial de USS 48,6 bilhoes, correspondendo a um total exportado de
USS 198, 2 bilhdes frente um total importado de US$ 148.6 bilhdes. No gue se refere as projegbes
para 2024, as Pesquisas Focus tem indicado estabilidade nas previsfes, sendo estimado um
superavit de US$ 82 bilhdes ao longo das Ultimas qualro semanas. O fluxo cambial do pais voltou
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a fechar no azul em julho, sendo registrado um superavit de US$ 1.743 bilhao, segundo a prévia
disponibilizada pelo BACEN. O saldo positivo foi puxado pela conta comercial, que envolve as
operacies de cambio relacionadas as importaghes e exportagdes, cujo desempenho mais do que
compensou a forte saida liquida de recursos pelo canal financeiro. Em julho, o segmento
comercial anotou um superavit de 5,046 bilhdes. Registra-se que nas exportacfes estao incluidos
USS 2 659 bilhdes em Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC), US% 5803 bilhdes em
Pagamento Antecipado (PA) e USS 17,034 bilhdes em cutras entradas. Por outro lado, de parte
da conta financeira, que retine os investimentos estrangeiros direfos e em carteira, bem como as
remessas de lucros & pagamentos de juros e dividendos ao exterior, as saidas superaram os
ingressos no montante de USS 3,302 bilhdes Importante destacar gue diferentemente dos meses
anteriores, o déficit da conta financeira se deu em fungéo de movimentos realizados pelo
investidor doméstico. Em julho, os investidores estrangeiros perfizeram um ingresso liquido de
recursos na bolsa brasileira superior a R 3 bilndes. No ano o fluxo cambial segue positivo,
acumulando um saldo de US$ 13,182 bilhdes, resultado de um superavit de LSS 56,064 bilhdes
na conts comercial frente um déficit de USS 42,882 no segmento financeiro. Em um mes
marcado pelo retorno do investidor estrangeiro, o indice lbovespa voltou a fechar no azul em
julho, perfazendo seu melhor resultado mensal em 2024. O principal indicador do mercado
acionario brasileiro variou positivamente 3,02% em julho, encermando o periodo aos 127 651
pontos, Apesar do aumento das incertezas guanto a0 guadro fiscal do pais e da gueda dos
precos internacionais das commodities, a tendéncia cada vez mais forte de queda dos juros dos
EUA e da Europa a partir setembro elevaram o otimismo dos investidores estrangeiros, gue
retomaram o interesse pelas economias emergentes. Registra-5e que nas primeiras duas
semanas do més o Ibovespa chegou a engatar 11 altas consecutivas, repetindo um desempenho
que ndo ocorria ha mais de dois anos, Especificamente sobre o prego das commodities, cabe
ressaltar o relevante peso gue esses ativos possuem na composicao do |bovespa, o gue so
reforga a importéncia das vanaveis externas na performance da bolsa brasileira durante o més de
julho. Apesar do bom desempenho, o Ibovespa segue no campo negativo no acumulado do ano,
contabilizando um prejuizo de 4 86%. No més, os maiores ganhos meanzais ficaram por conta das
agtes da Embraer (EMBR3; 21,18%), WEG (WEGES3; 20,25%), Sabesp (SBSP3; 17.70%), Vivara
(VIVAZ; 14,85%) e Vamos (VAMOS; 14%), Pelo lado das quedas, os destagues negativos foram
Usiminas (USIMS; -21,37%), Cogna (COGN3; -14,12%), Sao Martinho (SMTO3; -9,88%), TOTVS
(TOTS3; -8,81%) & Marfrig (MRFG3; -8,50%). Embalado pelo otimismo que impulsionou a bolsa
brasileira ao longo do més, o segmento de renda fixa tambem performou positivamente em julho,
sobretude as carteiras atreladas aos titulos de maior prazo. A menor percepgao de risco do
investidor favoreceu as opcdes de longo prazo, com o subindice IMA-BS+, que reflete a
rentabilidade das NTN-Bs com prazos superiores a 5 anos, apresentando o maior ganho mensal,
variando 3,24%. Apesar do bom desempenho no més, o IMA-BS+ segue contabilizando prejuizo
em 2024, acumulando uma perda parcial de -1.97% nos primeiro sete meses do ano, De parte
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dos pré-fixados, o subindice IRF-M1+, que corrasponde as opgdes Com prazos superiores a 1
ano, também se destacou em julhe, registrando ganho mensal de 1,55%, No geral, todos os
subindices IMA encerraram o més no campo positive, com o IMA-Geral, indicador que expressa a
rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um todo, variande 1,36% e acumulando
ganho de 3,81% no ano. A propasito, em termas anuais. o IMA-S, subindice de curtissimo prazo
indexado a variagdo diaria da Selic. segue na lideranga dos indicadores IMA, acumulando
rentabilidade de 6,18%. O destague no ano do IMA-S exemplifica a mudanca de cendrio ocorrida
em julho, uma vez gue o comportamento majoritario do investidor no primeiro semestre de 2024
foi caracterizado por uma maior averséao ao risco. Concluindo podemos verificar que o Ultimo mes
foi marcado por uma consolidagdo do cenario de desaceleragio da economia americana,
perspectiva que temos desde o inicio de 2024. A deteriorag@o da atividade se soma a outros
componentes que elevaram a aversao ao risco. atentado a Donald Trump, saida do presidente
Biden da cormrida eleitoral, aperto monetaric no Japac & aumento do risco geopolitico no criente
médio. No Brasil, os principais catalizadores domeésticos seguiram relacionados as preocupacdes
com as contas plblicas e 4 conducgdo da politica monetara. No entanto, a perspectiva de cortes
de juros pelo Fed ajudou a reduzir as taxas na curva de juros, a despeito da depreciagao cambial,
amplificada no final do més pela percepcac de um*hard landing" (pouso forgado) nos EUA.
Comecando pelo cenario externo, o destaque na parte global ficou concentrado nos eventos
politicos. Além da comogao geral com o atentade e a confirmagao de Trump como candidato,
tivemos & desisténcia de Biden da comida eleitoral em prol de Kamala Hamis (sua vice-
presidente) como a candidata dos Democratas. A disputa eleitoral esta so comegando e
prevemos uma disputa acirrada até novembro com impactos dificeis de prever neste momento,
Nos EUA, a melhora observada nos dados de inflagéo ao longo do 2T24 aumentou a perspectiva
de inicio de ciclo de cortes de juros naguela economia. Tambem contribulu para esse ambiente
os nimeros do mercado de trabalho apontando para uma leve moderagao na geracao de vagas
Apesar do tom neutro no comunicado apas Gitima reuniao do FOMC, a expectativa do mercado
gue os recentes indicadores econdmicos apontam na direcao do corle de juros em setembro. Na
Zona do Eure, ndo houve mudangas relevantes no cendrio. Ha a expectativa de nova redugao de
juros na reunido do BCE de setembro, mesmo com a surpresa altista observada na prévia do
dado de inflagdo de julho, Na China, o cendrio semostra mais desafiador em comparagio aos
seus pares, Apesar de diversos estimulos econdmicos, tanto no campo fiscal como no maonatario,
o impacto dessas medidas ainda se mostra incerto dado o fraco desempenho da economia ao
longo dos Ultimos meses. O PIB do segundo tnmestre frustrou as expectativas do mercado ao
desacelerar de um crescimento anual de 5.3% para 4 7% no periodo. A perda de tragac da
economia & percebida tanto pelo lado da indlstria como pelo lado da demanda, mas novamente
os sinais ainda negativos do setor imobiliario reforgam as dificuldades de uma retomada mais
intensa nos préximos meses, Por aqui, o Brasil vive um bom momento no gue concerns a
atividade & emprego, mas a parte fiscal continua sendo o principal gue afugenta os
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investidores de ativos locais e desvaloriza o Real. O BC brasileiro parou de cair os juros (hoje em
10.5% @a.a) e na reunidao do COPOM, realizada tambem no ultimo dia de julho, ressaltou as
preccupagies com o cenaro de maiar atividade e do impacto da recente desvalerizagéo da
moeda sobre as expectativas de inflagio futuras. Tanto que uma parte dos economistas |a
preveem a necessidade de subir 0s juros caso o BC queira manter a meta atual de inflagao,
justamente ao revés do que acontece no resto do mundo. Alm disso, teremos a troca do
comando do BC até o final deste ano, o que pode irazer ainda mais volatilidade. Quanto a
Inflagéio, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), mosfrou que 0S precos
subiram 0.38% em julho, no ano 2,87% & acumulando nos Gltimos 12 meses 4,50%. O resultado
de julho veio acima das expectativas do mercado financeiro, que esperavam aumento de 0,35%
dos precos. O maior impacto do més veio do grupo Transportes,com alta de 1,82% e peso de
0,37 ponto percentual (p.p.) no indice geral. Luem mais influenciou foi a gasolina, que teve alta
de 3 15% no més e impacto de 0,16 p.p. Ja o INPC teve uma alta de 0,26%, no ano 2,B4% e
acumula nos (itimos 12 meses uma alta de 4,08%. A renda fixa se manteve entre as preferéncias
dos investidores em julho & a perspectiva é de manutencio desse CENano para o proximo mes.
Entre os destaques, os titulos publicos e outros ativos atrelados ao Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) entregaram as melnores rentabilidades aos investidores. O anuncio
das medidas de congelamenta de recursos por parte do governo e a expectativa de que o FED
reduza 0s juros americanos nos Proximos meses permitiu uma reprecificagio mais favoravel dos
titulos com prazos mais longos, ainda gque permanegam incertezas fiscals no mercado. Ja a
renda variavel, o lbovespa teve um bom desempenho em julho de 2024 subindo 3,0%, maior alta
mansal de 2024, No ano acumulado, o |bovespa reduziu sua queda para -4,9% No cenario
axterno. com aumento da expectativa de cortes de juros nos EUA em setembro, aumentou o
apefite global para ativos de risco. Ue acordo com a palavra do economista, © mesmo coloca
que: “Mos Estados Unidos, os olhos estavam voltados para os dados de emprego e inflagao. As
leituras do CPl e PCE (relatorios dos EUA de emprego e inflagac) mosiraram sinais de
desaceleracdo, um alivio bem-vindo para os mercados. A normalizagao do mercado de trabalho,
evidenciada pelo Payroll & ADP, trouxe um aumento na taxa de desemprego e um ritmo mais
moderado na criagio de empregos e salarios. No Brasil, a alengao se voltou para os dados de
atividade econdmica e inflagao. O mercado de trabalho seguiu aguecido, com a Pnad Continua
mostrando novas quedas na taxa de desemprego e crescimento real da massa salarial. Ne
entanto, o IPCA-15 voltou a apresentar maiores pressbes inflacionarias. Em sua reunido, ©
Copom manteve a Selic em 10.50% aa., dastacando a necessidade de cautela diante das
incertezas fiscais e de atividade. A influgncia dos movimentos dos juros americanos ajudou a
reduzir os juros futuros brasileiros, enguanto o fluxo estrangeiro comprader impulsionou o
Ibovespa, mesmo com a saida do fluxo doméstico. Cautela e a palavra da vez. Assim, diante do
comportamento do mercado em julho a nossa recomendacao continua “neutra”, Sugermos em
relaco as despesas, ufilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DOl). Pﬂa/r?as ativos de risco
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(IMA-B) recomendamos algo em torno de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+)
entendemos que o cendrio ainda requer uma certa cautela e ndo recomendamos no momento,
entao para aqueles gestores com o perfil mais ag ressivo sugerimos uma entrada gradual, e apos
um “clareamento” sobre a politica monetario dos EUA e a condugao fiscal por aqui, podera sef
uma recomendacao, Para atives de medio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma
exposigao entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos de proteco devem fazer parte da carteira
de investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivos. Para aqueles que
a relacao obrigaghes futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existem
TPF com taxas bem superiores a meta da politca de investimento Ma renda variavel,
continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se 0 fsco
for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa, Com incertezas que sempre estac em
nosso radar devemos escolher bem os ativos domesticos € priorizar a gestdo ativa neste
segmento. Em relagio aos investimentos do MESPREV, dados extraidos do relatorio gerado via
sistema. no més de Julho a rentabilidade obtida foi de RS 339.333.80 (trezentos e nnta e nove
mil, trezentos e trinta e trés reais e noventa centavos), o que representa um percentual 1,02% ao
més & a meta acumulada (INPC +5,25%) fechou em 6,08%, no tocante a meta acumulada
apresentou o percentual de 4,9547%, onde no referido més estamas com B1,70% da meta para o
exercicio, com isse o NESPREV possui de patrimbnio RS 33.621.74312 (trinta & trés milhdes,
caiscentos e vinte e um mil, setecentos e quarenta e trés reais e doze centavos). Dessa forma a
rentabilidade acumulada nos sete primeiros meses do ano é de R3 1.578.72571 (um milhag,
quinhentos e setenta e ocito mil, setecentos e vinte e cinco reais e setenta & um centavos). O
patriménio do NESPREV, encontra-se alocado nas instituictes financeiras, devidamente
credenciadas, sendo a seguinte distribuigao: Banco do Estado do Rio Grande do Sul - R¥
8.125.784 85, Banco do Brasil = RS 1.361.982 60, Bradesco S A — RS 1.377.668 25 Caixa
Econémica Federal — RS 16.357.603,05, Banco Daycoval — RS 818.621,66, BNP Paribas — RS
197.284 18, Itai — R$ 142164696, Tesouro Direto — RS 2.050.484,56 e Sicredi — R$
3 860.668 14. Sendo gue desse total de valores, em Renda Fixa temos R$ 3227157275 e
Renda Variavel — R$ 1.350.170,40. Para o repasse da competéncia de Julho/2024, conforme
andlise da sugestao e pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo com O
atual cendrio foi alocado no BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI,
CNPJ: 03.389.411/0001-90, Enquadramento Art 791, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade
dos recursos: D+0. com a finalidade de protego da carteira, essa foi a motivagdo da tomada de
decisdo para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Julho/24,
analisando as sugestoes apresentadas a de menor retorno ac NESPREV & o fundo: CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA CNPJ: 23 215.087/0001-53 Enquadramento!
Art. 7° |, b, Disponibilidade dos recursos: D+0, tal decisdo fol tomada analisando a rentabilidade
ao longo do periodo e ndo apenas a rentabilidade mensal. Com relagio a execugdo do
orcamento do RPPS, foi analisado o Relatério de Acompanhamenio da Sufigiéncia Financeira,
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que mostra as receitas e despesas, por alemento, na vinculagio 0800 e 0802, onde os mesmos
estdo em conformidade com o previsto para o exercicio de 2024, ou seja, dotagéo inicial,
empenhado no més e fiquidado no més. Isto @, o relatério analisado mostra exatamenta a sobra
liquida de recursos para aplicagio nos fundes. Estando inclusive em conformidade com a Lel
Orcamentaria Anual (LOA). Até a presente data nao foi ofertado ac NESPREV nenhuma proposta
de investimento, para tanto ndo se faz necessario analises técnicas, como também identificar e
avaliar o= riscos de cada proposta, incluidos os riscos de crédilo, de mercado, de liquidez,
operacional, juridico e sistémico. As posicOes que o NESPREV possuia no mercado de renda
variavel, foram vendidas e os recursos alocados no Bansirul Absoluto. Analisando os relatonos
observou-se que o NESPREV, no Relatorio de Enquadramento do més de julho, ficou
desenquadrado pois, estamos com 5,15% alocados, portanto, acima do limite maximo de 5%
sobre o Patriménio Liquidodo RPPS para fundos do Fl em Renda Fixa "Crédito Privado”® - Art, 7°,
V “b". Sendo que t3o logo se notou tal desenguadramento, fol realizada realocagao, na data de
ontem, na seguinte forma: resgate de R3 300.000.00 do fundo ITAU HIGH GRADE RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ 09.093.883/0001-04,
Enguadramento: Fl em Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 7° ¥, "b" e Disponibilidade dos
recursos: D+0, e aplicar o mesmo valor no fundo ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, CNP.J: 00.832.435/0001-00, Enquadramento: Art.7° lll,a e Disponibiidade
dos recursos: D+0, onde o mesmo tem por objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a
variagio do CDI ou da taxa Selic e sua Politica de Investimento: Aplica, no minima, 80% de seus
recursos em titulos da divida plblica federal, ativos financeiros de renda fixa considerados de
haixo risco de crédito ou em cotas de fundos de indice gue invistam nos ativos anteriormente
mencionados. O valor a ser realocado & superior ao necessario, mas dard seguranca em caso da
rentabilidade superar, como ocomreu no més de julho. Para tal situacdo foi utilizado o plano de
contingéncia constante da Politica de Investimentos 2024 No tocante a Politica de Investimentos
2024 conforme sugestdo realizada na apresentagéo da ALM. o= membros do Comitd de
Investimentos encaminham a minuta redigida para aprovagéo do Conselho de Administracao,
conforme segue: O objetivo desta refificacao e ABRIR E AMPLIAR os limites alvos e supenores
nos Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a", apés analise do estudo do ALM para adquinr
mais titulos publicos COMPRADO NA CURVA. O estudo demostrou que o NESPREV possui um
bom equilibrio financeiro e atuarial para ativos de longos prazos, podendo imobilizar mais de 80%
do patrim&nio do NESPREV em ativos com caréncia. Ficou entdo o limite alvo de 6% e limite
superior de 60% no Art. 7, |, "a” , sendo necessario reduzir 6% o limite alvo no F1 100% titulos TN
_Art. 7° |, "b" para que a totalidade do alvo figue em 100%, ficando 63% de alvo. Reileramos gque
a atual composigao da carteira do NESPREV esta totaiments enguadrada nas estratégias da P,
conforma demonstrado no encerramento do primeiro semestre. Anexo a presenta ata a nova
tabela do DPIN com as devidas alteragbes. No dia 15 de agosto de 2024, o NESPREV tinha
varios fundos vértices, diante do término do prazo de caréncia dos fundos de vértices, sugerimos
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para aporte, dentre os fundos ofertados, 0s fundos com vencimentos entre 2025 e 2028 que
estan com taxas atrativas, sendo que colocamos como Opgao O fundo com vértice em 2026
CAIXA APORTE IMEDIATO Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA "CAIXA
2026" CNPJ: 56134 800/0001-50, Enquadramento: Art. 7° |, b, Taxa de Adm.. 0.07% e
Caréncia: 15/08/2028, o objetivo do fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagio do
IPCA + 5% @.a. e a caracteristica do ativo: Aplica seus recursos em titulos publicos federais e
operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais. Contudo, lembrando gue
deve ser considerado o fluxo de caixa do RPPS e suas obrigagbes futuras, por isso a importancia
& obrigatoriedade de ser emitido o "Atestado de Compatibilidade com as obrigactes futuras”.
Com relacao ao contato com representante do Daycoval, para realocar os investimentos do fundo
de Crédito Privade Daycoval para Crédito Privado Porto foi solicitado analise técnica por parte da
empresa de consultoria na técnica de investimentos da Referéncia, que & referente a uma
avaliacdo de migragdo dos recursos alocados no DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIxA
CREDITO PRIVADO para o PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO
PRIVADO. Comec complemento, em anexo encontra-s& um comparativo com dados da
rentabilidade (Més, Ano, Ultimos 6 & 12 meses, efc), algumas informacoes gerais dos ativos
comparados, composigdo da carteira e as principais medidas de risco. Iniciamos com as
informagbes gerais sobre os ativos sendo gue quanto as informagbes gerais os ativos sao
similares. Enquadramento: Fundo/Classe de Investimente em Renda Fixa - Crédito Privado - Art,
7° \/ b. Quanto a performance notamos gue ambos 0s fundos estao superando o CDI com uma
leve vantagem para o fundo Daycoval Provavelmente devido ac desempenho dos papeis
privados scbretudo apds o inicio do ciclo de redugao. Quanto as medidas de risco os ativos estdo
bem praximos da Selic. Levando em consideracao a performance atual e as medidas de risco
dos ativos ndo se percebe grande vantagem na realocacio. Sendo assim, o Comité opina por
nao realizar a realocacio de um fundo para outro, motivado pelas justificativas acima expostas
Tendo em vista a proximidade da data de pagamento da folha de competéncia Agosto/2024,
sendo que conforme a atual distribuigdo da carteira de investimento do NESPREV. considerando
o respectivo cenario econdmico politico e suas perceplivas, as opcbes para o resgate, s3o as
seguintes. 1° opgao: BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA FIXA LP, CNPJ 21.743.480/0001-50,
Enquadramento: Art.7° b e Disponibilidade dos recursos: D+0. Tem por objetivo obter ganhos de
capital & caracteristica do ativo & que aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados & taxa flutuante em CDI ou Selic. 2° opgao: CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA, CNPJ: 10.740.670/0001-06, Enquadramento: At 77 Ib e
Disponibilidade dos recursos: D+0. O objetivo do fundo & proporcionar valorizagio de suas cotas
e tem como caracteristica do ativo aplicar seus recursos, principalmente, em cotas do CAIXA
MASTER SOBERANOC ATIVA Fl RENDA FIXA LP, CNPJ; 10.848.555/0001-13. A justificativa para
tal operacdo & o resgate com a finalidade de pagamento da folha. A escolha do ativo sugerido
deve-se em razéo da liquidez (D+0) e pelo saldo disponivel para efetivar a uﬁzﬁn.
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\Jale destacar que o més de agosto exige a mesma cautela para 0s investimentos que sempre
cuidamos, onde podemos listar os principais acontecimentos que estio no radar dos investidores
e que mais influenciaram as movimentagoes nos mercados, conforme segue: |bovespa
IBOVESPA fechou a segunda-feira{19) em alta de 1,36% aos 135.778 pontos, em novo recorde
de fechamento apoiado pela alta dos papéis do seter bancario e das acdes da Vale. Renda Fixa:
Os juros futuros fecharam em leve alta diante da leitura que o Bacen pode subir a Selic no curo
prazo. Selic. O COPOM de forma unanime manteve a taxa basica de juros, a Selic em 10.50%.
Em comunicado, o comité destacou que o cenario global incerto € 0 cenario doméstico marcado
por resiliéncia na atividade, elevagdo das projegoes de inflacdo e expectativas desancoradas
demandam maior cautela. Inflagao: O IPCA foi de 0,38% em julho, ficando acima das projegdes
dos analistas que esperavam alta de 0.33%. Essa elevagso do indice foi puxada pelos pregos da
gasolina, que subiu 3,15%, e pelas passagens aéreas, que subiram 19,39%. Assim, no ano o
IBCA acumula alta de 2,87% e, nos Gitimos 12 meses 4,50%. Europa 0 Banco Central Europeu
(BCE) decidiu manter os juros inalterados em 3.75% em decisfo ja esperada pelo mercado.
Bolsas de Mova York: As bolsas de Nova York fecharam em alta lideradas pelos setores de
teenologia apds dados de inflagdo de acordo com as expectativas de mercade. FOMC: Como
esperado, o comité de politica monetaria do banco central dos EUA (FOMC) manteve os juros
entre 5.25% e 5.50% pela oitava reunido consecutiva em votagdo unanime. Também como
esperado, o colegiado do Fed atenuou sua mensagem sobre o aguecimento da atividade
econdmica e sobre a tend&ncia para a inflagdo, o que abre a porta para uma gueda de juros ja
praxima reunido de politica monetaria, em setembro. Conforme [amina comparativa a opgac e
sugestao para resgate & que ocoma no CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA, CNPJ: 10.740.670/0001-068, Enquadramento: Art. 72 |.b, Disponibilidade dos recursos
D+0. Devendo a gestora providenciar os tramites para a efetivacdo do resgate em tempo habil,
Sendo estes os assunios a serem dos, encerra-se a presente ata, que apds lida e estando
em conformidade & assinada por os presentes. Nova-Esperanga do Sul - RS, 20 de agosto
de 2024, ) e f Leine., 1
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1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

0 mercade de trabalho norte amertcano registrow desaceleratac no més de julho, senda criadas 114 mil
vagas fora do setor agricola, namero bem inferior a média de aferida ao longe dos Gltimos 12 mesas (215
mil), segunde informeu o Departamento de Trabalho dos EUA. O resultade ficou abaixo das expectativas,
gue giravam em torno de uma criagdo de empregos proxima a 175 mil vagas. Em julho, o8 principais ganhos
de emprego foram observados nas dreas da sadde (35 mil], construgdo civil (25 mil), transporte 2
armazenamento (14 mil) e assisténcia social (9 mil). Em junho, também houve revisic dos dados referentes
105 meses de maio (recuou de 218 para 216 mil) e junhe (recuo de 206 para 173 mill, movimenlas que
comados corresponderam a uma perca liquida de empregas correspondents a 29 mil vagas no periado, Por
sua ver, 2 taxa de desemprego subiu na Comparagac com junho, passando de 4,7% para 4,3%,
carrespondendo a um total de 7.2 milhoes de pessoas desempregadas. |4 o5 salrios seguiram a trajetoria
de alta verificada ao longo dos Gltimos meses, subinde 0,2% em termas mensals € 3,6% na base ge
comparagdo anual, contudo, ambos indicadores vanando em menar escala frente ao més anterior. Embora
o desempenho do mercado dé trabalhc comede a sinalizar desaquecimento da atividade econdmica, a
iltima reunidoc do Comité Federal de Mercado Aberte (FOMC) realizada no mes de julho confirmou as
axnectativas do mercado, mantendo a taxa de juros do pals na intervale entre 5,2% e 5,5% a0 ano. Por outro
lado, as apostas do mercado seguem indicando o inicio do ciclo de queda dos Juros a partir do més de
sarembro. A tltima medicio do indice oficial de pregos do pais indicou queda de 0,3% do indicador, com 2
inflac3o anual fechando junho em 3%, mencr patamar alcan¢ado ao longo das ultimos trés anos, Mesmo
gue ainda esteja acma da meta de 2% estipulada pelo FED, a tendéndia de estabilidade da inflagdo para
julhe ja é vista como suficiente para que o dldma trimestre do ano seja marcado pela redugdo dos juros.

b) Zona do Euro & China:

A inflacio da Zona do Euro registrou leve avango em julhe, com o indice de pregos a0 co nsumidar [CPI)
subindo de 2,5% para 26% no acumulade dos ulimos doze meses, segundo Informouw preliminarmente 3
agéncia estatistica europeia - EUROSTAT. A roelativa estabilidade verificada no indice geral também se
refletiu no compartamente dos pregos subjacentes, gue compdem o chamado nucleo da inflagdo e que tem
come principal caracteristica a volatilidade de itens como energia, alimentos, alcool e tabaco. Tal indicadar
p manteve em 2.9% na leitura anualizada, (déntico percentual aferido nos meses de maio € junho. Em gue
pese a queda da inflagdo ter sido interrempida em julho, permanece 3 expectaliva majoritaria que o
indicador encerre 2024 proximo a 2,5% ao ano, ou seja, ndo comprometands a previsio de novo corte dos
juros entre 05 meses de setembro @ outubro do Corrente exercicio.
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Em junho, o PMI oficial da inddstria chinesa voltou a ficar abaixo da linha que divide retracac de
erescimento econdmico (S0 pontos), com o indicador recuando pelo terceiro més consecutivo @ encerra ndo
o periodo na leitura de 43,4 pontos, segundo informau o Escritorio Macional de Estatisticas. Tanto 0 cenario
doméstico guanto O externo pesaram negativamente oelo lade da demanda, enquanto a oferta foi
prajudicada por questdes climaticas adversas que tambem com um mener nivel de produgdo, Em linha com
o Indicador oficial. o PMI caleulado pelo Caixin/SEF Global, direcionado as pequenas e médias empresas ndc
pstatais do pals, também encerrou o més de julho no campo negative, caindo de 51,8 para 49,8 pontos na
comparacdo com o més anterior. Por outro lada, o setor de servicos ficou acima da linha dos 50 pontos na
mediciic de ambos os indicadores. Enquanta o indice oficial apresentod leve retracdo de 50,5 para 50,5 na
comparagdo com junho, o indicadar calculads pelo Caixin/S&P Global pulou de 51,2 para 52,1 pontos.

9 - Cenario Domestico

¢} PIB & Crescimento Econdmico:

Em julho, o Bacen divulgou o indice de atividade econémica (IBC-Br) relativo 8 maio, Que apos apresentar
sstabilidade em tua Gltima medicdo, registrou alta de 0,25% frente o més anteriar, fechando a série em
149,60 pontos na série dessazonalizada. Ainda em 1ermos dessazonalizados, houve crescimento na
comparacdo com o timestre imediatamente anterior, com o indicador avancando 0,53%. )3 em relacdo ao
maesmo trimestre do ano passado, a taxa de crescimento foi de 1,24%, Na comparagao com o mesmo més
do ano anterior, o IBC-Br teve alta de 1,30%, enguanto no acumulado em 12 meses passou a um avango de
1. 66%. Ja no ano, o crescimento & de 2.01%, O resultado de maio reduziu o receio 6o mercado acerca do
impacto das enchentes ocorndas na Rio Grande do Sul. Em sintese, a expansdo verificada no Gltimo més
indica gue os sérios problemas enfrentados pelo Estado aginda n3o repercutiram de mManeira mals
significativa na atividade econdmica do pais como um todo. Em male, a segunda queda consecutiva
verificada na Industria (0,9%) foi compensada pela alta do setor vare|ista, que varnou positivamente 2% no
periodo. Por sua vez, 0 setor de servigos permaneceu estavel em relagao a abril, interrompendo dois meses
seguidos de alta. J4 no gue tange &s estimativas de crescimento para 2024, as Pesquisas Fofus tem
mostrado relativa estabilidade nas projecdes, com o indicador subindo de 2,1% para 2,.2% no intervalo das
uitimas guarrg semadnas.

d) Inflagao:

O IPCA, indice oficial da inflagio brasileira, acelerou em julho, variando 0,38% frente a alta de 0,21%
ocorrida em junho, segundo informou o IBGE. No ano & no agregade daos dltimos 12 meses, o IPCA acumuia
respectivas altas de 2,.87% e de 4,5%. Dos 09 grupos de produtes e servigos pesquisados 07 registraram
altas, com destague para o grupo Transportes, que obteve a maior variacdo mensal (1,82%) & também
exerceu o maior impacta no IPCA de julho (0,37 p.pl Neste grupo, & maior variagao veio das passagens
aéreas, que subiram em média 19,3%% no periodo. Ja a gasolina, que variou em julho 3,15%, correspondeu
30 item que exerceu a malor pressae individual no indice do Ultimo més (0,76 p.p.). Na sequéncia, o grupo
Habitag3o variou 0,77% no més, sendo puxado principaimente pela alta das tarifas de energia eletrica
residencial (1,93%). Em decorréncia das condigbes climaticas adversas a geracdo de energia elétrica, a AMEEL
finou a bandeira tarifaria amarela para o més de junho, o gue na pratica elevou as tarifas em RS 1,88 a cada
100kwh consumidos. Importante destacar que essa mudanca ocorreu depois de 28 meses seguidos de
vigéncia da bandeira tarifaria verde. Pelo lado das guedas, o principal destague \ficbu com o grupo
Alimentacic e Bebidas, que possui grande rapresentatividade no computo de calculo 'do' IPCA. Esse grupo
recuou 1% erm julho, impactande negativamente o IPCA em 0,22 ponto pe r:é,llj:‘lfual. \ '
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Dentre os géneros alimenticios que registraram queda de preqos destacam-se a3 variagdes negativas do
romate (-31,24%), da cenoura (-27,43%), da cebola {-5.97%), da batata inglesa [-7.48%) e das frutas {-2,84%).
Para o restante do ano, as Pesguisas Focus indicaram elevagdo das projecies da IPCA no intervalo das
dltimas guatro samanas, com as estimativas passando de 4,02% para 4,12% ao anc, ou $&la, acima do
centro da meta (3%] e levernente abaixo do teto (4,5%)

g) Taxa Selic:

confirmando as expectativas do mercade; a tltima reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM)
realizada entre os dias 30 2 31 de julho, manteve pela segunda vez consecutiva & taxa Selic em 10,5% ao
<o, A decisdo undnime do colegiado teve como principal justificativa as incerezas qua nto ao cenario fiscal
£ seus respectivos desdobramentas sobre 3 inflagdo do pais. Em adicac, o COPOM tambem mencionou em
ata o aguecimento do mercado de trabalho & as Incertezas advindas do mercado externo como fatores que
seguem colocando a inflagdo no centro das preddu pacoes do BACEN. De mansira analoga a junho, o
mercado segue apostando na manutengao do atual patamar dos juros até o encerramento de 2024, com a
taxa sendo reduzida apenas ao longo de 2025, fechando o proxime axercicio em 8,75%.

fi Balanga Comercial:

A balanga comercial brasileira voltou a registrar superdvit em julho, com as exportagdes suparando as
importaghes em LSS 7,6 bilhdes, segundao informou o Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e Comercio
Exterior (MDIC). Na comparagio com julho de 2023, o desempenho foi 6,6% inferior, quando o saldo positiva
atingido 4 época foi de US$ 8.2 bilhdes. Pelo criterio da média didria, as exportages subiram 9.3% na
comparacio com idéntico periodo do ano passado, 1otalizanda Us$ 30,9 bilhSes, recerde para um més de
julhe, |& as importagbes, também palo criterio da média diaria, cresceram 15.7% fechando o perioda no
montante de US$ 233 bilhdes. Em julho, o aumento das exportacbes fol puxado por altas em (odos 05
segmentos da atividade econdmica, respectivamente 8,3% de crescimentc na agropecuaria, 11,5% na
indirstria extrativa e 8,9% na industria de transformagao. Diferentemente de 2023, as exportagbes tem
apresentade comportamento estavel ao longo do ano, com aumento sendo puxado mais pelas quantidades
embarcadas do que pelas variacies dos preges internacionais. Mo que tange as importagdes, os produlos
que mais cresceram de valor foram os adubos & fertilizantes quimicos, que totalizaram US% 1,4 bilhdo e
avancaram 22,7% ante julho do ano passado. NO acumulado da ano o pais j4 registra um superavit
comercial de USS 49.6 bilhdes, correspondendo a um total exportado de USS 198,2 bilhoes frente um total
importado de US$ 148,6 bilhSes. No que s5& refere &= projegdes para 2024, as Pesquisas Focus tem indicada
estabilidade nas previsbes, sendo estimado um superavit de US$ 82 bilhdes ao longo das ultimas guatro
SEMmangs.

g) Fluxo Cambiak

O fluxe eambial do pais voltou a fechar no azul em julho, sendo registrado um superavit de LI5% 1,743
bilhdio, segundo a prévia disponibifizada pelo BACEN. O saldo paositiva fol puxado pela conta comercial, gue
envolve as operagies de cdmbio relacionadas as Impartages & expo rtagdes, cujo desempenha mais do que
compensou a forte saida liguida de recurscs pelo canal financeira. Em julho, o Segmento comercial anotou
um superdvit de 5046 bilndes. Registra-se que nas exportacdes estdo incluldes US% 2689 bilhdes am
Adiantamento de Centratos de Cimbio (ACC), US$ 5803 bilhdes em Pagamentd Antecipado (FA) & U535
17,034 bilhdes em outras entradas. \ V)
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Por cutro lado, de parte da conta financeira, que redne os investimentos estrangeiros diretos e em
carteira, bem coma as remessas de lucros @ pagamentos de Juros € dividendos ao exterior, as saidas
superaram os iNgressos no montante de LS 2,302 bilhdes, Importante destacar que diferentemente dos
meses anterlcres, o déficit da conta financeira se deu em funcio de movimentos realizados pelo investidor
deméstico. Em |ulho, o5 investidores estrangeiros perfizeram um ingresso liguido de recursos na bolsa
brasileira superior a R$ 3 bilhdes. No ano o fluxa cambial segue positivo, acumulando um saldao de USE
13,182 bilhdes. resultado de um superdvit de USS 56,064 bilhoes na conta comercial frente um déficit de
Uss 42 882 no segmento financeiro.

h) Renda Variavel:

Em um més marcade pelo retorno do investidor estrangeira, o Indice Ibovespa valtou a fechar no azul em
julho, perfarendo seu melhor resultado mensal em 2024, O principal indicador do mercado acionaria
brasileiro variou positivamente 3,02% em julho, encerrando o periodo ao: 127.651 pontos. Apesar do
aumento das incertezas quanta ao guadro fiscal do pals & da gqueda dos pregos internacionais das
commadities, a tendéncia cada vez mais forte de gueda dos juros dos EUA & da Europa a partir setembro
alsyaram o otmismo dos investidores estrangeiros, gue retomaram o interssse pelas economias
emergentes. Registra-se gue nas primeiras duas semanas do més o Ibovespa chegou a engatar 11 altas
consecutivas, repetindo um desempenho gue Nao oCormia ha mais de dois anos. Especificaments sobre o
preco das commodities, cabe ressaltar o relevante peso que esses alvos possuem na composicio do
Ibovespa, o que 56 reforga a importancia das variavels exiernas na perfarmance da bolsa brasileira durante
o més de julho. Apesar do bom desempenho, o Ibovespa segue nNo Campo negativo no acumulado do anag,
contabilizando um prejuizo de 4,86%, No més, 0s maiores ganhos mensais ficaram por conta das agbes da
Embraer (EMBR3; 21,15%), WEG (WEGES 20,25%), Sabesp (SB5P3; 17,70%), Vnara (VIVAZ 14 B5%) & Vamos
(VAMO3; 14%). Pelo lado das quedas, os destaques negalnos foram Usiminas (USIMS; -21,37%), Cogna
ICOGNS; -14,12%), 530 Martinha (SMTQ3; -5, 88%), TOTVS (TOTS3; -8.81%) & Marfrig (MRFG3; -8.50%).

i} Renda Fixa:

Embalade pelo otimismo que impulsionou a bolsa brasileira ao longo do mas, o segmento de renda fixa
também performou positivamente em julho, sobretudo as carteiras atreladas aos titulos de maior praso. &
menor percepcao de risco do investidor favorecel as opcies de longo prazo, com o subindice IMA-BS+, que
reflete a rentabilidade das NTN-Bs com prazos superiores a 5 anos, apresentanda o maior ganho mensal,
variando 3,24%, Apesar do bom desempenha no més, o IMA-B5+ segue contabilizando prejuiza em 2024,
acumulando uma perda parcial de -1,97% nos primeire sete meses do ano. Da parte dos pré-fixados, o
subindice IRF-M1+, que corresponde as opgfes com prazos superiores a 1 ano, também se destacou em
julho, registrande ganho mensal de 1,55%. No geral, todos 0% subindices IMA encerraram o més no campo
positive, cam o IMA-Geral, indicador que expressa a rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um
todo, variando 1,36% e acumulando ganho de 3,81% no ano. A propdsito, em termas anuals, o IMA-5,
cubindice de curtissima prazo indexado & variagaa didria da Selic, segue na lideranga dos indicadores IMA,
acumulande rentabilidade de 6,18%. O destague no ano do IMA-S exemplifica a mudanca de cenario
acorrida em julho, uma vez que o comportamento majoritario do Investidor no primejra semestre de 2024
foi caracterizado por uma maior aversao ao rsco. : f
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INTRODUCAO

Meste relatdrio dispanibiltizamos a cojuriom econdmica financeira pack § gestdo Ananceen do RPPS. com dados relevantes ao més

A EMPRESA 18m como hase o campromelimenta, 8 éiya prafissional ¢ o tunspariscia i tmea de informagiies com nossos cliemes. ou
saja & o presingda de servigos de quatidade com o comprametiments das legislaphes vigenbes.

Moaso trahalhn cansiste em enalisar os prodeios que o lovestidor opresente, 105 baseanda e wm processo eficknie ¢ imdaneotade,
processo esse que ande juséo com os abaitivos do imvestidor, Juntn o isin pademos emiic um parecer quantn s CAncteristioas © rizen de coda
produl.

Com issa exposio, demostramss wods posss transparéncia quanta is miiwbedes fmanores ¢ peoduton por ¢las distribuidas, nho wos
permitindn a mdicagho de inmitegdes linsneeirs.

Relatérin para wso exchisive din KPPS. nio vendn permitida a reprodughn su distribilgho per ot a quakguer pessoa 0w Instituighis,
som § yutnrizacio da EMPRESA: As infermagies foram abikdas o partir de fontes piblicas os privades cenyideraidns confifveds. cujn
respunsabilidade pela corregho o verachdade niko & asimmalda pela ENIPRESA, ohservandi-ie a doia que rel@iérin se relere,
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Abaixg apreseniames uma tabela onde informamios a rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses ¢ do ano.
Tarmhém esta sendo demonstrads & rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagtes estio sendo utilizade o

duta-hase do més deste relnioro
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Na tabela abaive mostramos a composigo da canteira por fundo de mvestimentos do RPFS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigio dos Investimentos por benchmark e um grafico com a poTceniagem investida em

cada fundo de investmmenio,
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Abaixs apresentamos uma tabela ende informamos o rsco em percentuais do més ¢ do ano corrente bem come o valor é

percentizal abocado em cada funds de mvestiments.
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A sepuir MOsiraremos UM COMmparative em percentuais entre alguns banchmarks selecionados € a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS, Na sequéncia serdo demonsirados tres graficas: a) Evalugio Patrimonial; b} Percentual
alocado por Instituig®o Financeima ¢, ) Percentusal alocado sm Renda Fixa ¢ Variivel
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O (ibtimo més fioi marcade por uma conselidagdo do cendrio de desaceleragio da economin americona, perspeciivi gque
temos desde o inicio de 2024, A deterioracdo da atividade se somn a outros componentes gue elevVarim o aversao ao risco:
atentado @ Donald Trump, saida do presidente Biden da corrida ebeitoral, aperio monetirio oo Japio ¢ aumente do risco
geopolitica no oriente médio. No Brasil, o5 principais catalizadores domesiicos seguiram relacionados 8s preccupagles
com 4% contas pablicas e 4 conduglo da politica monetarin. No enfantn, a perspectiva de cortes de juros pelo Fed ajudou a
reduzir as taxas na curva de jures, a despeito da depreciacio cambial, amplificada no final do més peln percepclio de um
“kard landing™ (powso forgado) nos ELIA,

Comegando pelo cendrio extérno, o destague na pare glabal ficou concentrado nos eventos peliticos. Além da comogis
geral com o atentado ¢ 4 confirmagio de Trump como candidato, tivemos a desisténcia de Biden da comida eleitoral em
prol de Kamala Harris (sua vice-presidente} como & candidata dos Democratas. A disputa elcitoral est sb comegando ¢
prevemos uma disputa acirada até novembro com impactos dificeis de prever neste momento.

Nos EUA. a mefhora observada nos dados de inflagdo a0 longo do 2T24 aumentou 3 perspectiva de inicio de cicho de
cortes de jures naquela economia. Também contribuiy para esse ambiente 0s numends do mercado de traballio apontando
para uma leve moderaclio na geragdo de vagas. Apesar do tom neutro na comunicadn apos dhima rewnido do FOMC, &
expectativa do mercado ¢ quie o8 recentes indicadores econdmicos aponiam na diregiio do cone de juros em setembro.

sia Zona da Eiro. ndo houve mudancas relevantes no cendrio. Hi o expectativa de nova reduglo de jurns na reuniio do
RCE de setembro, [MHESMG com a surpresa altista observada na prévia do dado de inflagio de julho. Na China, o cendrio s
mostra mais desafiador em comparagio aos seus pares. Apesar de diversos estimulos econdmicos. tanto no campo (el
como no monetiria, o impacio dessas medidas ainds s¢ mostra incerto dado o fraco desempenho da cconomin a0 longo dos
{iltimos meses, O PIB do segundo trimestre frustrou as expectativas do mercado ab desacelerar de um crescimento anwal de
5,3% para 4,7% no periodo. A perda de traglo da economia & percebida tamo pelo lado da indistria come pelo lade da
demanda, mas novamente o= sinms ainda pegativos do setor imobilidrie reforcam as dificuldades de uma retomada mais
intensa nos prosximos meses,

Por adqui, o Brasil vive um bom momento no gue concsme & atividade ¢ emprege, mas a parte fiscal continua sendo o
principal terma que afigenta os investidores de ativos locais & desvaloriza 0 Real, 00 BC brasileiro parow de cair os juros
{hoje em 10,5% a.a.) & na reunilo do COPOM, realizada também no Oltima dia de jullw, ressattou as preocupabes com o
candrio de maior atividade & do impacto da recente desvalorizagdo da moeda sobre as expectativas de inflaglo futuras,
Tanto que uma parte dos economistas 34 preveem & necessidade de subir os juros case o BC queira manter & meta atual de
inflacao, justamente &0 revés do que aconteve po resto do mundo. Além disso, teremos 4 1roca do comanda do BC até o
firial deste ano. o que pode razer ainda mais volatilidade.



Cuanto a Inflago, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ampla (IPCA), mostron que o8 pregos subiram 0,38%
em julho, no ano 2 874 e acumulando nos Otimos 12 meses 4,50%. O resultado de julho veio acima das expectativas do
mercado financeirn, que esperavam aumento de 0,35% dos pregos. O maior impacio do més veio do grupo Transportas,
com alta de 1,82% ¢ peso de 0,37 ponto percentual (p.p.) no indice geral. Quem mais influenciou foi a gasoling, que teve
alta de 3.15% no més ¢ impacto de 0,16 p.p. J4 o INPC teve uma alta de 0,26%, no ano 2.84% e acumula nos Gkimos 12
meses uma alta de 4,06,

A renda fixa se manteve entre as preferénciss dos investidores em julbic e a perspectiva ¢ de manutengio desse cendrio
pars o proximo més. Entre o5 destaques, os titulos pablicos ¢ outros ativos atrelados ao indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) entregeram as methores rentabilidodes ans investidores, O anincio das medidas de
congelamento de recursos por pare do governo & & expectative de gue o FED reduza os juros américancs nos prouimos
meses permitin uma reprecificogio mais favoravel dos titulos com prazos mais longos, dinda gue permanecam incerlezas
fiscais no mencade.

13 a renda varidvel, o Thovespa teve um bom desempenho em julho de 2024 subindo 3.0%. mator alta mensal de 2024,
Mo ano acumulado, o [bovespa reduziu sua queda para =4.%%, No cendfio externo, com Jumerto da expectativa de cortes
de jurns nos EUA em setembro, aumentou o apetite global pam ativos de risca,

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

oo Estados Unidos, os olbos estavam voltados para os dades de emprego ¢ inflagdo. As leituras do CP1 ¢ PCE {relatdrios
dos EUA de emprego ¢ inflagio) maostraram sinais de desaceleragdo, um alivio bem-vindo para os mercados. A
normalizaco do mercado de trabalho, evidenciada pelo Payroll ¢ ADF. trouxe um aumento na 1axa de desemprege ¢ um
ritmo mafs moderado na criag@o de empregos & salanios.

Mo Brosil, a afenc®o se voltou para os dados de atividade ccondmica ¢ inflagio ) mercado de trabatho seguin aguecido,
cam o Prid Continus moesirando novas quedas na taxa de desemprego ¢ crescimento real da massa salarial, No entanta, o
IPCA~15 voltou @ apresentar maiores pressdes inflaciondrias. Em sun reunidn, o Copom manteve a Selic em 10,50F aa.
destacando a necessidade de cautela dinnte das incertezas fiscals @ de atividade.

A influéncia dos mevimentos dos jures americanos ajudou o reduzr os jures futuros brasileiros, enquanto o fhuxo
estrangeira comprador impalsionou o [bovespa, mesma com & saida do fluxe doméstico. Cautels ¢ a palavra da vez



Assim, diante do comportamento do mercada em julbo 2 nossa recomendagio contifua “neutra” Superimos em relagio
as despesas, utilizar ativos com menoe volatilidade (IRF-M1 e DI). Para 0s ativos de risco [IMA-B) recomendamos alge em
oo de 0%, 03 de risco mais elevados (IRF-M1+ ¢ [MA-B 5+) entendemos que o cenano aimda TequeT uma certa camela
& niio recomendimos Ao Momeno, entdo parn aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimds uma entrada gradual,
¢ apos um “clareamentn” sobre a politica monetdrio dos ELA ¢ a condugiio fiscal por aqui, poderd ser wna recomendagdo,
Para ativos de médio prazo (IDKA 2TMA-B 5), recomendamos uma exposigio entre 10% ¢ 20%, Ressaliamaes que abivos
de proteqso devemn fazer pane da carteira de mvestimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Pari
aqueles que a relagio obrigagiies fuluras ¢ ¢ caixa penmitem, ainda recomendamos Tesaura Direto, existem TPF com taxas
bem superiores a meta da politica de investimente. Na renda vanavel. continuamos sugerindo escolher bem os alivos neste
segmento com vids passivos g, s¢ o risco for de aceiie dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incermezas que scmpre
eotho em nosso radar devemos escolber bem o4 ativos domeésticns @ priorizar 3 gestio aliva nesie sScEmento.
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Abaixo podemos verificar, referente 3o mis de julho. a rentabilidade acumulada em reals ¢ percentunl para o exerclcio.
Finalizandn o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a mels & politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

FES TR YD SR REES

RS | 57E 728,71 [HPT + £250

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAD EM ANEXO AD MESMO.
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Porto Mlegre, 20 de agoste de 2024

LAMIMA COMPARATIVA - 14/05/2024 & 14/08/2024
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RE: Sugestio Resgate Folha Agosto_24

Assunto: RE: Sugestao Resgate Folha Agosto_24

De: Investimentos <investimentos@referencia.poa.br>

Data: 20/08/2024, 11:46

Para: FPAS - Nova Esperanca do Sul <fpas@novaesperancadosy l.rs.gov.or>
CC: Nuria Broll <nuria@referencia.poa.br>

Bom dia,
conforme a atual distribuicio da carteira de Investimento do RFFS, considerando o respective cendrio
scondémico-politico e suas perceptivas, colocamos as seguintes oplhes para 0 resgate:

Valor:RS120.000,00

BANRISUL ABSOLUTO Fi RENDA FIXA LP

CNP| 21.743.480,/0001-50

Enquadramento: Art.72l,b

Dispanibilidade dos recursos: D+0

Objetive do Fundo: Obter ganhos de capital

Caracteristica do Ativo: Aplica seus recursos em ativos 2 derivativas de renda fixa remunerados 3 taxa
flutuanta erm COI ou Selic.

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CMPI: 10.740.670/0001-06

Enguadramento; Art 7%, Lb

Disponibllidade dos recursos: D+0

Objetive da Fundo: Proporcionar valorizagdo de suas colas.

Caracteristice do Atfva; Aplica SBUS recursos, principalmente, em cotas go CAIKA WMASTER SOBERAND
ATIVA FI RENDA FIXA LP. CNPj: 10.948.555/0001-13.

Justificativg : Resqote com o fingiidede de pagaments to do folha. A escolho do gtive sugerido deve-Se em
rordo oo liguides (p+Q] & pelp safdo disponivel porg efetivar o operacdo.

Refteramos gue o més de agosto exige o mesma coutela para os investimentos que sempre destacamos.
A segulr, listomos o5 principals ocontecimentos que pstdio no rodar dos (nvestidores e gque mais
influencigrom as movimentagoes Nos mercodos:

Ibovespa: IBOVESPA fechou a segunda-feira(13) em alta de 1,36% aos 135.778 pontos, 8m novo Fecorde
de fechamento apeiado pelo alta dos papéis do setor bancrio e das aghes da Vale,

Renda Fixa: Os juros futuros fecharam em leve alta diante da leitura que o Bacen pode subir a Selic no
curto praio.

salic: O COPOM de forma unanime manteve a taxa bdsica de juros, Calic arn 10,50%. Em comunicado, 0
comitéd destacou que o cendrio global incerto e o cenario domistico marcado por resiliBncia na atividade,
elevacio das projecdies de inflagio e expectativas desancoradas demandam maior cautela.

inflacio: O IPCA foi de 0,38% em julho, ficando acima das projeqBes dos anallstas que esperavam alta de
0,33%. Fssa elevacio do indice fol pwada pelos preos da gasoling, gue subiu 3,15%, e pelas passagens
aéreas, gue subiram 19,39%. Assim, no ano a IPCA acumula alta de 2,87% e, nos dltimos 12 meses
4,50%.

Europa: O Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter o5 juros inalterados em 3,75% em decisde |3
esperada pelo mercado.

Bolsas de Mova York: As bolsas de Nova York fecharam em alta lideradas pelos setores de tecnologia
apbs dados de inflaczo de ae0rdo com as expectativas de mercado.

FOMC: Como esperado, o comité de politica menetaria do banco central dos EUA [FOMC) manteve os
juros entre 5,25% e 5 50% pela oitava reunido consecutiva ém votacdo unanime. Tambem como
esperado, o colegiado do Fed atenucu sua MEensagem sobre o aquecimento da-atividade econbmica €
gohre a tendéncla para a inflagdo, o que abre a porta para uma gueda de jurgs |4 proxima reunido de
politica monetdria, em setembro, |
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RE: Sugestin Resgate Folha Agosta_ 24

Atenciosamente,
Leandro Becker Gavali
CORECON /RS: B166

K

REFERENCIA

GESTAD § BEIWELF

Ay Getilio vargas, 1151 |5a%s 1611

| Porio Alegre | RS

[51) 3307-B059 | |51) IFTE-1054 | (51933 16-4641
woww refarencia poa br

De: FPAS - Mova Esperanca do Sul <fpas@novaesperancadosul rgovbr>
Enviado: terga-feira, 20 de agosto de 2024 11:21

Para: investimentos <investimentos@refarencia poa br>

Assuntn: Sugestio Resgate Folha Agosto_24

Bom dia,

Solicito sugestio de funda para resgate a fim de efetuar o pagamento da folha de competéncia

Agosta/24.

Montante aproximade de 120 mil,
No aguardo.

AT 18

Elisandra Saciloto
Gestorn AdminEirETG 0 Financeira 0o NESPREY

.wummnmm-mm
55 O BE53-1911
A T AP AN ATk 1. i

() Fua Mamues de Tamandan, 1470, CEF §7778-000

SR e e s

| e eoatEm virus. Wi BVas! com

20,08 /2024, 12:00



Resgate em Fundos de Investimente

Dados do Clianta

T8z - 14:30:18

Agéncia/Conta-Dac; 0330/ 72722 -3
Nome : REGIME PROPRIC PSS PN E SUL
CHNPJ: 11.503.938/0001-40

Dados do Cancelamento

Fundo: 50351/201 - HIGHGRADE
Créditc em Conta: Corrante
Valor do Resgate: 300.000.00

Resgate efetuado com sucesso



COMPROVANTE DE ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO

IMST DI 213
1+ Horme do podsta Z - CRFICHNRY
HESEREW 11.503.938/0001 =40
3 - AghnaaGonts " [ 8- Coaga aa ndo | 5 - Ciaem | B vator '
D330AT2TE2E-3 40215 197082024 | 300,000, 00

DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE MEDIANTE DIGITAGAC DE SENHA

Confira os dados impressos acima com 08 do termo assinado eletronicamente gue |he foi entregue.
Havendo gualguer divergéncia entre os dados impressos neste comprovanie e aguales constantas no termo

eletronicamente assinado, Informe ao Gerente, que processara a regulanzacio,

Declarei nesta data, ter recebido e lido o regulamento e o prospecto do fundo e ter tomado ciéncia da politica
de investimento & dos riscos dela decomenies, aderindo ao inteiro teor do regularmento, sobre o qual declara

que nao tenho qualgquer davida.

Z2PAE-0 (FL 1H] SOMRE 120 T —— T Y2



ORIENTACAC APORTE |[VENCIMENTO FUNDOS VERTICES - RPPS NOVA ESPERANCA DO SUL

Assunto: ORIENTACAD APORTE |VENCIMENTO FUNDDS VERTICES - RPPS NOVA ESPERANCA DO
SUL

De: Investimentos <investimentos@referencia poa.br>

Data: 15/08/2024, 11:03

Para: FPAS - Nova Esperanca do Sul <fpas@novaesperancadosul rs.gov.br>
CC: Nuria Broll <nuria@referencia.poa.br=

Bom dia,

Segue a formalizagdo:

Diante do término do prazo de caréncla dos fundos de vértices sugerimos o seguinte fundo para o
aporte,

CEF
CAIXA BRASIL 2024 |V [CAIXA 2024 X,

Contudo, lembrando que deve ser considerado o fluxo de calxa do RPPS e suas obrigag@es futuras, por
isso 2 importancia, e obrigatoriedade, de ser emitido o " Atestado de Compatibilidade comn as
obrigagdes futuras"”.

TAXAS INDICATIVAS
13.08.2024 -

FUNDO T R ey : CNPS
2025 ESPECIAL 0 077, 6,18% 55,131 372/0001-56

2026 ESPECIAL
2027 ESPECIAL
2028 ESPECIAL

ﬂ.ﬂ?"’e‘:.

0,07%
0,07%
0,07%:

0.07%
0,07 %
0, 10%
Q,10%

6,39%
6,27%
6,22%
5,92%
3,93%
5,92%
3,90%
5,86%

56, 134.800,/0001-50
£4 208 86370001403
56.209.124,/0001-34
55 309 247 f0001 09
56 208 70000012
56 209 iR /0001 A7
24 300.558,/0001 95
S4.3%0.771/0001-41

e ———
NOVAS TAXAS DE ADMINISTRACAD!
R : :

i i s s Timals - P (0 e, P, 7 I Y B LI

= i o T T YT
_ it o s i sl BT Ve 9 i P, i it 1 e m—

Dentre os fundoes ofertados os fundos com vencimentos entre 2025 e 2028 estdo com taxas atrativas ,
colocamos como opodo o funde com vértice em 2026.

CMPI: 56.134.800/0001-50
Enquadramento: Art. 72, Lb \\

Taxa de Adm.: 0,07% N A
Caréncia: 15/08/2026 }

Objetivo do Fundo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagio do IPCA + 5% a.a.

Caracteristica do Ative: Aplica seus recursos em titulos pablicos federais e operaches compromissadas
lastreadas em titulos pablicos federais. : i.‘-: |:

!

Lof2 19082024, 0844

CAIXA APORTE IMEDIATO Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA "CAIXA 2026" ‘



ORIENTACAD APORTE [VENCIMENTO FUNDOS VERTICES - RPFS NOVA ESPERANCA DO SUL
Atenciosamente,
Leandro Becker Cavali

CORECON /RS: 8186

AV

4Y

REFERENCIA

FRTAD ) RERERY
Ay, Getulio Vargas, 1151 |5ala 1611

| Porio Alegre | RS

{51) 3207-8059] [51)3276-1094 | {51}95216-4641

2ol

19082024, (8:44



SUGESTAD ADEQUAGAD ENQUADRAMENTO | RPPS NOVA ESPERANCA DO SUL

Assunto: SUGESTAO ADEQUACAOD ENQUADRAMENTO | RPPS NOVA ESPERANCA DO SUL
De: Investimentas <investimentos@referencia.poa.br>

Data: 19/08/2024, 09:09

Para: FPAS - Nova Esperanca do Sul <fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br>
€C: Jodo Ennes <joacennes@referencia.poa.br>, Nuria Broll <nuria@referencia.poa.br=, Ana
Gabriela <anagabriela @referencia.poa.br>

Bom dia Elisandra , tudo bem?

Verificamos que o RPPS, no Relatdrio de Enquadramento do més, o RPPS ficou desenguadrado pois,
estamos com 5,15% alocados, portanto, acima do limite maximo de 5% sobre o Patrimdnio Liquido do
RPPS para fundos do Fl em Renda Fixa "Credito Privado” - Art. 78, V, "b"

Segue abaixo, uma sugestdo de realocacdg,

Resgate:

Valor: RS 300.000,00

ITALl HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CMPJ: 09.093.883/0001-04

Enquadramento: Fl em Renda Fixa "Credito Privado” - Art. 72, V. "b"
Disponibilidade dos recursos: D+0

Aplicacdo:

Valor: R5300.000,00

ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CNPI; 00.832.435/0001-00

Enquadramento: Art.72, 1lla

Disponibilidade dos recursos: D+0

Objetivo: Cbter rentabilidade que acompanhe a variagio do CDI ou da taxa Selic

Politica de investimento : Aplica, no minimo, 80% de seus recursos em ttules da divida pablica federal,
ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito ou em cotas de fundos de indice

que invistam nos atives anteriormente mencionados.

Atenciosamente,
Leandra Becker Cavall
CORECON /RE: 8188

A

3

TA

REFERENCIA

Ay, Getdlio Vargas, 1151 |Sala 1611

| Porta Alegre | RS

[51) 3207-6059] {51} 3376-1094 | [51)90216-4541
www.referencia poa.br

— Anexos: - — VA i

Relatario Enquadramento Nova Esperanga do Sul Julho.pdf ol 46,2KB
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NOVA ESPERANCA DO SUL | FUNDOS CREDITO PRIVADD

Assunto: NOVA ESPERANCA DO SUL | FUNDOS CREDITO PRIVADO

De: Investimentos <investimentos@referencia.poa.brs

Data: 12/08/2024, 09:42

Para: FPAS - Nova Esperanca do Sul <fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br>

CC: Jodo Ennes <joaoennes@referencia.poa br>, Nuria Broll <nuria@referencia. poa.br>

Bom dia , prezadosias) , tudo bem?

Conforme solicitado a area técnica de investimentos da Referéncia, a demanda nos solicitada é referente
ao uma avaliacio de migracdo dos recursos alocados no DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITD
PRIVADO para o PORTO SEGURD FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADOD,

Como complemento incluimos (anexe] um comparativo com dados da rentabilidade | Més, Ano ,
dltimos 6 e 12 meses ....) , algumas informagbes gerais dos ativos comparados, composicio da carteira e
as principais medidas de risco.

Iniciamos com as informactes gerais sobre os ativos:
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Quanto as informagdes gerais os ativos sdo similaras,
Enguadramento: Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 72,V b

Performance

Quanto a performance notamos que ambos oz fundos estdo superando o CDI com uma leve vantagem para o
fundo Daycoval . Provavelmente devido ao desempenho dos papéis privados sobretudo apds o inicio do diclo de
reducao. Quanto as medidas de risco os ativos estéo bem préximos,

da Selic. :

12/08/2024, 10:4
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NOVA ESPERANCA DO SUL | FUNDOS CREDITO PRIVADO
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Diante do exposto, levando em consideracdo a performance atual e as medidas de risco dos ativos ndo

vemos grande vantagem na realocagdo.

Como sempre, a decisdo é totalmente do RPPS, lembramos ainda que, no caso de o RPPS decidir pela
migracao , o gestor deve estar atento aos limites da politica de investimento, bem como observar a
caracteristica do fundo e estarem cientes que por se tratar de fundo que aplica em crédito privado

apresenta um grau de risco elevado.

Atenciosamente,
Leandro Becker Cavali
CORECOM /RS: B186

AYE

A

i
v
REFERENCIA

Ay, Getallg Vargas, 1151 |Sala 1611
| Porto Alegre | KBS

[51]3207-2050| {B1) 3276-1024 | (5LE0F1E-464]

www. referencia, poa.br

— ANexns;

COMPARACAQ-Daycoval CP X Porto Seguro CP.pdf 216KB
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MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL - RS
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCLA 50CIAL - NESPREV
UMIDADE GESTORA DO RFPS
= RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA SUFICIENCLA FINANCEIRA
A 40 CFEBE - §1°, A 2° da Lei n® 9.717088 - §1° Am 17 e AL 68 da LRF

Ang oe refendinca; 023
Mids de referéncia Julho
PLAND PHEVIDENGIARIO - FUNDD EM CAPITALIZAGAD
RECEITAS ELEGIVEIS M Ml na &no
Afiquata Mormel 140,933 85 975.504,37|
Aliquata Suphe rerias 49,570,315 337 135,50
Farcelamenias Frevidencdnos 6,187 .53 11.2.-1-15.2?1
Rendimenios das Aplicacies 335 157 36 1.544 FIE.60
Comparsacies Previdancibrias B3 AT 55023
Ciulras Receias .00 LaEA
Total das Receitas Elegiveis 532,402 98 2,005.033.9
DESPESAS ELEGIVELS Ao e v ARG
Empenhadas  Liquidadas [Empenhadas Liguidadas
Beneficios Previdenciarios 11834801 11934801 B13.647,60 BL3.647.60
Comparsacins Providanciiras 1837493 1.63749 35 0p4 &7 A5 [E4 a7
jOuiTas DespasaEs 1.314.08 1.214.8 h.S20 B4 6,320
Total das Despesas Elegiveis 122.200,03 13220003 85515321 8S5,
[Fesultadn Financeiro A10.202,93  410.202.93| 2.140.880,70 2.149.080,70|
PLAND ADMINISTRATIVO - TAXA DE ADMINISTRACAD
CEITAS ELEGIVEIS no maés Ao ans
liquota Marmal 16658, 54 116,050,468
ndimamos das Aplicagtes LSE1 6 8958, 7T
Ciutras Recsilas 0,00 0,00
Totzl das Receitis Elegiseis 16.222,37 125,885, 25
DESFESAS ELEGIVES e més na ano
Empanhadas Liguidadas (Empanhadas Lapedadas
Dhespesas Adminisramas IHELT.24 1102635 8233387  GRHMAES
Tolsl das Despesas Elegivels 1861724 11026, 82,333,087 6884365
Fesullado Financeirn 354,51 719550 33155138 57.041,60]
Eakdo Fingncelro na conta da Taxa de Adminlstracso em 3L122023 @3.421,36)

Paging 1




PREFEITURA DE NOVA ESPERANCA DO SUL - RPPS
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PREFEITUAA DE NOYA ESPERANCA DO 5UL - RPPS

Balancete Gonlabdl
Periodo:  Julhor2024
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PREFEITURA DE MOVA ESPERANCA DO SUL - APPS

Balancets Contabll
Periodo:  Julbo/2024
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RETIFICACAD
Politica de Investimentos 2024

O objetivo desta retificagao € ABRIR E AMPLIAR os limites alvos e
superiores nos Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a", apos
anglise do estudo do ALM para adguirir mais titulos publicos COMPRADO NA
CURVA. O estudo demostrou que o NESPREV possui um bom equilibrio
financeiro e atuarial para ativos de longos prazos, podendo imobilizar mais de
B0% do patriménio do NESPREV em ativos com caréncia

Ficou entdo o limite Alve de 6% e limite superior de 60% no Art. 7, |, "a"
fol necessario reduzir 6% o limite alvo no Fl 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b"

para que a totalidade do alvo figue em 100%, ficando 63% de alvo.

Reiteramos que a atual composicdo da carteira do NESPREV esta totalmente
enguadrada nas estratégias da Pl conforme demonstrado no encerramento
do primeiro semestre.
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV PUE DE NOVA ESPERANGA DO SUL -
MESPREV

_ SERUMG DR POIICA D BNESTRENTOS - RESOIITAD M ob ARG/
. L L i ety

FAE ST ML
Mlocagio dos recersms. |
Haaglio dos Recurios) Divessilicagic Limile da R Tsirabdg| | Limibe de
Rascluglo 8 Infarior 3| o Alve % | Supirtar |
ends Fiun - Art. 79 91 5% |
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[Totat 100.00% I

Demais limites seguem iguais.
Ficando assim aprovada a retfificacdo no DPIN 2024 conforme Ata n® 015/2024

no dia 21 de agosto de 2024
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Gestora de

Fecursos

Elisandra Carloto Saciloto
TOTUM CP RPPS CGIN| vilido até 09M02/2027
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Uindie Mt

Hesp-n\l‘lsével pela Unidade Gestora

Cintia Duarte
TOTUM CP RPPS DIRIG |l wilidoe até 231172027

flembro do Conselho de Administracdo

Alda Sperandel Munareto

%mn Gf

Membro do Condelho de Admlmtr:u:.'i:r

Bruna Frizzo

u 1’# Ll Jﬁ{umtf

Membro I:I::- Conselho da Adm:nls ardo

fna Claudia Tuzl Serafini

Membro do Conselho de Administragio

Fabiana Chawes Brizola

,QU., =)
. -
fembro do Comité de Inwestimentos

AdEo Chiavenato Machads

| f

LA 1 &
I
Meérnbre da Comité de Investimentos

fna F.'Eluka Fizzolato da Silveira

B - |
! :F.a--n_'r Crduna,

Membro do Comité de Investimentos
[Meisa Madalon Pereira
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