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Ata n° 015/2022

Aos sete dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas, reuniram-se
os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenato
Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n® 238 de 18 de junho de
2020 para sua reunido ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario
econdmico, onde o cenario nacional, no campo econdmico conforme divulgado pelo IBGE o PIB
brasileiro avangou 0,4% no terceiro trimestre de 2022, ficando um pouco abaixo do esperado pelo
mercado (+0,6%). Pela dtica da oferta a indUstria e os servigos avangaram 0,8% e 1%
respectivamente, enquanto a agropecuaria recuou 0,9%. Ja pela 6tica de demanda o destaque
foram os investimentos que cresceram 2,8%. No ambito externo, o presidente do FED Jerome
Powell sinalizou em discurso que o Banco Central deve desacelerar o ritmo de alta da taxa de
juros. Isso foi reforgado pelo Payroll - Relatério de emprego que apontou para uma geragéao de
263 mil vagas em novembro conforme o departamento de Trabalho dos EUA. O Ibovespa fechou
na sexta-feira (25) em baixa de -0,9% aos 111.923 pontos, fechando a semana em alta de 2,7%.
Os ativos da bolsa foram impactados pela tramitagdo da PEC de Transi¢cdo que foi protocolada
no Senado prevendo a retirada do Bolsa Familia do teto de gastos, no valor de R$175 bilhdes. A
bolsa foi impulsionada pelas expectativas para um enxugamento da proposta. Na Renda Fixa,
nos juros futuros, as taxas tiveram uma queda expressiva por toda a extensao da curva diante
das perspectivas dos agentes econémicos de que o Congresso devera aprovar uma versao mais
enxuta da PEC da Transigao apresentada pelo governo eleito, resultando em um menor impacto
fiscal nas contas publicas e por um periodo mais curto. Neste cenario os indices da Anbima de
curto e médio prazos passaram a estar positivos no més. Desse modo, seguimos com o viés de
cautela dando preferéncia por ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1) com o intuito de amenizar e
obter ganhos dentro deste contexto. Sempre considerando a distribuicdo das alocagdes e as
sugestdes fornecidas pela empresa que presta consultoria ao NESPREV. No relatério Focus,
podemos observar que a atividade econémica — PIB, as estimativas dos agentes das instituicées
financeiras, em relagdo ao PIB de 2022, foram de 3,05%. Ja para 2023, os economistas
consultando as suas estimativas de crescimento ficaram em 0,75%. Ja a Inflagdo, os agentes do
mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 5,92% para o final de 2022. Para 2023 a
sua estimativa ficou em 5,08%. No tocante ao IPCA, no Boletim Focus, as suas estimativas para
a inflagado no més de novembro ficaram em 0,53%, ja para o més de dezembro, a projecéo foi de
0,64%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos ficaram em
5,28%. E o INPC, a projecao para o ano de 2022 ficou em 5,7%. O IPCA administrados, no
Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos pregos que sao estabelecidos por contrato ou
6rgao publico. O IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que s&o regulados
em nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao
determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o
IPCA administrados de 2022 foi de — 3,59% e para 2023, a projegao ficou em 6,07%. As
expectativas do fechamento da taxa Selic para 2022, foram estimadas em 13,75% e para 2023 a
projecao foi estimada em 11,75%. Com relagdo ao cambio e balanga comercial o mercado
financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2022 em R$5,25, e estima a taxa em
R$5,25 para 2023. Os economistas das instituigdes financeiras estimaram o superavit da balanca
comercial brasileira (exportagées menos importacdes) de 2022 em US$55 bilhées e para o ano
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de 2023, as estimativas dos agentes ficaram em US$58,15 bilhdes. Os agentes do mercado
financeiros estimaram uma projecao para a entrada de |IED (Investimento Estrangeiro Direto) em
US$ 78 bilhdes para o ano de 2022 e para 2023, a projecao foi de US$75 bilhdes. A divida
publica a projegao para o indicador que mede a relagéo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, ficou em 57,70%. Para 2022, a projegédo ficou em 61,50%. Na sequéncia foi realizada a
verificacéo e analise dos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatorio gerado via
sistema, no més de novembro, onde a rentabilidade obtida foi de R$ 73.307,27 (Setenta e trés
mil, trezentos e sete reais e vinte e sete centavos), o que representa um percentual 0,28% ao
més, e perfaz 8,61% da meta para o periodo e a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em
9,19%, com isso, no momento o NESPREV esta atingindo o percentual de 93,68% da meta.
Sendo assim, a rentabilidade acumulada do NESPREV fechou em R$ 2.081.122,20, com isso, 0
NESPREV possui de patriménio R$ 26.447.357,87. Dados esses que poderao sofrer alteragao,
visto que, na presente data o INPC acumulado néo foi divulgado. Portanto para o repasse da
competéncia de novembro a sugestdo do comité, conforme analise repassada pela empresa de
assessoria e conforme a atual distribuigdo da carteira de investimento do RPPS, considerando o
respectivo cenario econdmico politico e suas perceptivas, portanto podemos observar que o
fundo DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO tem como retorno no més de
novembro 1,09%, sendo que esta rendendo 106,75% do CDI, o mesmo se enquadra no Art. 7°,
V, "b" — podendo de acordo com nossa Politica de Investimentos ter até 5% do patriménio em
crédito privado. Atualmente a carteira do NESPREV, tem alocado aproximadamente:
R$340.904,44, ou seja, 1,28% da carteira, podendo chegar até R$ R$ 1.327.547,02, equivalente
aos 5%, aprovados para estratégia limite da Politica de Investimentos. Ou seja ,poderiamos
aplicar mais R$ 850.000,00, nesse fundo e ficariamos em torno de 4,5% alocado nesse F| dentro
do limite de 5%. Ressaltamos que no més Dezembro requer a mesma cautela para os
investimentos que nos meses anteriores. Pois, no ambiente externo seguem as preocupacgdes
acerca, do crescimento da economia global em um cenario de elevagdo dos juros nas economias
avancadas. Nos EUA, o presidente do Federal Reserve(FED) Jerome Powell confirmou que o
ritmo de elevagao dos juros pode ser menor a partir da préxima reunido marcada para esse més.
Ja em relacdo a China os protestos contra a politica de tolerancia zero a Covid-19, como
esperado, estao sendo abafados, por um lado, com agdes da policia e censura e, por outro, com
flexibilizagbes parciais para reduzir a insatisfagao social. Em relagao ao Brasil conforme esperado
pelo mercado o Copom manteve a Selic em 13,75%, em comunicado reforgou que ird monitorar a
defasagem de politica monetaria e, principalmente, destacou o compromisso com a meta de
inflagdo nos proximos anos. A expectativa é que a Selic comece a ser reduzida em meados de
2023. Soma-se a este cenario, a questao fiscal, que segue sendo o principal fator de incertezas
para o mercado. Neste sentido, segue a tramitacédo da PEC da Transigdo que prevé a retirada do
Bolsa Familia do teto de gastos, no valor de R$175 bilhdes com validade de 4 anos, logo quanto
mais longo for o processo de definicdo da equipe econdmica do novo governo e a tramitacao da
PEC da Transicdo, maior tende a ser a volatilidade do mercado. Porém, ontem ocorreu a
aprovacao da PEC da Transigdo, com valor divergente do texto encaminhado, onde a aprovagao
se deu de 145 bilhdes. Assim devemos permanecer com viés de cautela. Portanto, o Comité
opina para alocagao o Fundo DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ
10.783.480/0001-68, Enquadramento: FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" e
disponibilidade dos recursos: D+0. Por tratar-se da Ultima reunido, do presente exercicio, foi
montado o cronograma de reunides para o exercicio de 2023, onde as reunibes ordinarias
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ocorrerdo as 17 horas, tendo por local a sala do Setor de Previdéncia, Cadmara Municipal de
Vereadores ou online via Google Meet, dependendo da disponibilidade. Tanto o local, quanto o
horario poderéo sofrer alteragées, devendo primar, de acordo com a Lei Municipal 1998/2022 em
ocorrer fora de horario de expediente. Segue as datas das reunides: 17 de janeiro, 14 de
fevereiro, 14 de marco, 18 de abril, 16 de maio, 20 de junho, 18 de julho, 15 de agosto, 19 de
setembro, 17-de outubro, 14 de novembro e 19 de dezembro. Sendo estes os assuntos a serem
tratados, encerra-se a presente ata, que apés lida e estando em conformidade’ ¢ assinada por
todos os presgntes. Nova Esperanga do Sul, 07 de dezembro de 2022:/{5-#/..:’“ ' 3@
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