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PARECER 011/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pro-Gestio RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatorio com a rentabilidade, controle de risco e

aderéncia das alocagdes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de Outubro de 2024.

Indicadores Econdmicos:

O més de outubro foi marcado por eventos importantes tanto nos EUA quanto no
Brasil. Por aqui, a divulgagao da Ata do Copom foi o destaque. No documento referente a ultima
reuniao, em que os juros foram elevados em 0,50 ponto percentual ficando em 11 ,25%, o Comité
manteve o tom rigido do comunicado anterior. Reforgou o alerta de que a inflacdo pode superar
as projecdes e optou por nao oferecer sinalizagdes claras sobre os proximos passos na politica
monetaria, deixando em aberto a possibilidade de acelerar ainda mais o ritmo de alta dos juros.

Nos Estados Unidos, o indice de precos ao consumidor (CPI) acumulou alta de 2,60% em

outubro no periodo de 12 meses, em linha com as expectativas do mercado. Além disso, Donald
Trump ja anunciou alguns nomes para seu gabinete em 2025. As indicagbes apontam para um
governo focado em politicas econémicas protecionistas e na priorizacdo de questdes internas, o
que pode gerar impactos nas relagdées comerciais globais.

O IBOVESPA encerrou o més em estabilidade com um leve recuo de 0,035 aos
127.792 pontos, influenciado pela corregao dos mercados globais e pela indefinigdo do pacote de
corte de gastos do governo. O principal destaque positivo foi CVC (CVCB3, +12,7%), apos a
divulgacéo dos resultados da companhia para o 3° tri., que surpreenderam positivamente o
mercado. Quanto a taxa de cambio fechou préximo a R$ 5,80, influenciada tanto por fatores
externos, e internos com as noticias sobre o pacote de revisdo de gastos. Em Nova York, os
principais indices fecharam em baixa, apos o rali ocorrido apoés o desfecho da eleicdo
presidencial com a vitéria de Donald Trump.
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No mercado de Renda Fixa, os juros futuros registraram forte abertura por toda a

extensao da curva. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinagdo. As taxas de juro real
avancaram para patamares proximos a 6,92%. Esse movimento foi reflexo da elevacdo do
prémio de risco associado as incertezas em relagéo & politica fiscal. Com isso, os indices de
vértices curtos e médios da Anbima seguem positivos no més. Diante desse cenario, mantemos
uma recomendacao de postura cautelosa, priorizando ativos de curto prazo para capturar
ganhos, sempre considerando a diversificacdo das alocacées e nossas orientagoes.

Na Atividade Econdmica — PIB, as estimativas dos agentes das instituicées financeiras,
em relacao ao PIB de 2024, foram de 3,10%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas
consultados quanto as suas estimativas de crescimento ficaram em 1,94%. Na Inflagéo, os
agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 4,64% para o final de 2024.
Para 2025 a sua estimativa ficou em 4,12%. Em relacao ao IPCA, no Boletim Focus, as suas
estimativas para a inflagdo no més de novembro ficaram em 0,20%. Para o més de dezembro, a
projecao foi 0,54%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos
ficaram em 4,14%. Ja sobre o INPC2, a projecéo para o ano de 2024 ficou em 4,10%, conforme a
Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda.

No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos pregcos estabelecidos por
contrato ou drgao publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que
sao regulados ao nivel federal pelo préprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que
sao determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para
o IPCA administrados de 2024 foi de 5,01%. Para 2025, a projegao ficou em 3,87%.

Sobre as expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em
11,75%. Para 2025 as projecées foram de 12%. O mercado financeiro projeta a taxa de cambio
para o fim do periodo de 2024 em R$5,60, e estima a taxa em R$5,50 para 2025. Os
economistas das instituicées financeiras estimaram o superavit da balanga comercial brasileira
(exportagbes menos importagées) de 2024 em US§$76,99 bilhdes e para o ano de 2025, as
estimativas dos agentes ficaram em US$76,65 bilhdes. Os agentes do mercado financeiros
estimaram uma projegao para a entrada de IED (Investimento Estrangeiro Direto) em US$71,50
bilnGes para o ano 2024. Para 2025, a projecéo foi de US$73,56 bilhdes.

Rua Marques de Tamandaré n® 1470 — Fone 55 3250 1150 — CEP 97 770- 000
fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br
PAaina 6 de




ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PUBLICA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB. DE NOVA ESPERANCA DO SUL - NESPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS

\
Em relacdo a divida publica e resultado primario, a projecdo para o indicador que
mede a relac&o entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou em 63,50%. Para 2025, a

projecao ficou em 66,65%. Ja a projecao para o Resultado Primario ficou em -0,60%. Para 2025,
a projecao ficou em -0,70%.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relacdo aos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, no més de Outubro a rentabilidade obtida foi de R$ 265.688,60 (duzentos e sessenta e
cinco mil, seiscentos e oitenta e oito reais e sessenta centavos), o que representa um percentual
0,77% ao més e a meta acumulada (INPC +5,25%) fechou em 8,45%. no tocante a meta
acumulada apresentou o percentual de 7,2725%, onde no referido més estamos com 86,05% da
meta para o exercicio, com isso o0 NESPREV possui de patriménio R$ 34.646.461,71 (trinta e
quatro milhGes, seiscentos e quarenta e seis mil, quatrocentos e sessenta e um reais e setenta e
um centavos). Dessa forma a rentabilidade acumulada no ano é de R$ 2.323.515,82 (dois
milhdes, trezentos e vinte e trés mil, quinhentos e quinze reais e oitenta e dois centavos). O
patriménio do NESPREV, encontra-se alocado nas instituigbes financeiras, devidamente
credenciadas, sendo a seguinte distribuicdo: Banco do Estado do Rio Grande do Sul — R$
6.928.861,66, Banco do Brasil — R$ 1.605.316,10, Bradesco S.A — R$ 1.875.776,57, Caixa
Econémica Federal — R$ 11.775.131,21, Banco Daycoval — R$ 841.572,32, Itat - R$
1.456.753,40, Tesouro Direto — R$ 6.000.724,20, BNP Paribas — R$ 194.431,56 e Sicredi — R$
3.967.894,67. Para o repasse da competéncia de Outubro/2024, conforme analise da sugestao e
pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado
no BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 03.399.411/0001-90,
Enquadramento: Art.7°lll, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos recursos: D+0, com a
finalidade de protecdo da carteira, essa foi a motivagdo da tomada de decisdo para o fundo
mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Outubro/24, analisando as
sugestoes apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o fundo: CAIXA BRASIL
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GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ 11.061.217/0001-28 e Enquadramento:
Art. 7°, 1, b.

No referido més ndo houve compra na renda variavel, conforme langamentos contabeis
e notas emitidas pela Corretora.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagdes financeiras estao em
conformidade com a legislagdo, segundo relatérios em anexo, estando com os investimentos

enquadrados, conforme a Resolugdo 4963/2021 e suas alteragdes.

Nova Esperancga do Sul, 19 de novembro de 2024.

( _\‘\J\\/ m

Ana Pa z70lato da Silveira A?J‘a%mna?gMachado
Membro/’C 5 de Investimentos Membro Comité de Investimentos

oL
:‘:_'/(AQ ﬂ\@t/t&

Dieisa Nadalon Pereira
Membro Comité de Investimentos
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