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Aos vinte & um dias do més de janeire do anc de dois mil e vinte & cinco &s dezesseis horas e trinta
minutos, apos o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executivo Municipal, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Addo Chiavenato Machado e
Dieiga Nadalon Pereira. nomeados através da Portaria n® 454 de 11 de junho de 2024 para sua reunido
ordindra. No primeiro momento da reunido fol debatido & cendric econdmico, onde em dezembro. o
mercado de trabalho norte americane voltou a mostrar forga, sendo criadas 258 mil novas vagas fora dao
setor agricola, segundo informou o Departamento de Trabatho dos EUA em seu relatorio mensal de
amprego (Fayroll), O resultado superou com folga as expectativas da mercado, que Indicavam uma
cnacao de noves empregos ndo superior a 160 mil vagas. Os setores que mais contribuiram para geraco
de novos postos de frabalho em dezembro foram sadde & cuidados pessoais (46 mil),comeércio varefista
(43 mil), lazer e hospitalidade (43 mil), administragdo plblica (33 mil) & assisténcia social(17 mil). O bom
desempenho do mercado de trabalho foi acompanhado de respectiva queda na taxa de desemprego, que
registrou leve recuou frente a novembro, passando 4,2% para 4,1%. Ja os salanos mantveram sug
trajetoria de alta, vanando positivamente 0.3% no més & 3.9% no agregado dos Ultimos 12meses. Em
2024 a economia do pais gerou um total de 2.2 mihdes de empregos, comespondendo a uma média
mensal de 186 mil, nimero muito prdximo as 200 mil vagas antendidas como suficientes para o
alendimento do pleno emprege. Conforme previsto, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC)
promoveu o quarto corte consecutivo da faxa basica de juros norte americana na reunido realizada em
dezembro, como intervaio do indicador ficande entre 4,25% e 4.5% a0 ano. Todavia, a tendéncia & gue em
2025 o afrouxamento da politica monetdria tenha seu ritmo diminuido. Em que pese o aparente controle
estabelecido sobre a inflaglio, a continua pressin exercida pelo mercado de trabalho sobre os saldrios
tende a exigir do FED um comportamerto mais cautelaoso em relagdo aos juros do pals. A inflacdc na
Zaona do Euro voltou a acelerar em termos anuais no intervalo dos Gitimos dois meses passando de 2,29%
em novembro (dado ja revisado) para 2,4% em dezembro, segundo Informou a agéncia estatistica
europeia (EUROSTAT). Apés atingir seu nivel mais baixe em mais de Irés anos no més de setambro
(1.7%), & inflagdo da Zona do Euro retomou sua trajetéria ascendente, ficanda mais uma vaz acimada
meta de 2% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). Em dezembro, as altas dos precos da
energia,dos alimentos e do selor de servicos em geral, que em meédia subiu 4% no enceraments do
ultimo més foram os principais responsavels pela aceleragde inflaciondria. Por sua vez, a chamada
inflagdo  subjacente.que exclui a volatiidade dos precos da energia e dos produtos aAlimentares,
permanecey estavel em 2,7%.Com efeito, a expectativa & que o BCE mantenha o ciclo de gueda dos
luros, contudo, em fitmo mais moderado. Em 2024 foram realizados quatro cortes consecutives, com a
taxa basica encerrando o exercicio em 3%, Para 2025, a projecio atual & de apenas uma unica reducio
no primeiro semestre, com eventuais cortes adicionals ocorrendo apenas a partir de julho. O PMI oficial da
indusiria chinesa caiu de 50.3 para 50,1 pontos na comparagio entre os meses de novembro e dezembro,
ficando abaixo das expectativas do mercade, mas permanecendo pelo terceiro més consecutive acima da
linha dos 50 pontos, marca que indica eXpansac da atividade econdmica. No geral, a perda de ritmo do
crescimanto se deu em funglo da queda dos novos pedidos de exportacao, seja pelas condigfes externas
mais moderadas seja pela ameaca de nova guerra comercial com os EUA a partir da p-usTyuu novo
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presidente eleitc Donald Trump. Por sua vez. o BMI do setor de servicos voltou a acelerar passanda 50
para 52,2 pontos no intervalo dos Ultimos dois meses B, par consaguinte, puxando a alta do PMI composte
nesse mesmo periodo (de 50,8 para 52,2 pontos), Em dezembre, o Bacen divulgou o indice de atividade
econdmica (IBC-Br) relativo a outubrg, que avangou pelo segundo terceiro consecutiva, perfazendo leve
alta de 0,1% em termos dessazonalizadoe O desempenho efetivade no Oltime més sinaliza
desaceleragio da economia doméstica, ums ver gue esta & a menor alta do periodo. sucedendo
crescimentos mais expressivos apurados nos dois meses imediatamente anteriores (0,3% em agosto e
0.88% em setembro), Tal desempenhs ndo surpreendeu ¢ mercado, que |4 esperava referida perda de
rimo da economia ao longo do segunde semestre do ano, sobratuds 3 partir do novo ciclo de atta da
Selic, tanto que as previsdes indicavam um recuo do indicader de -0,20% em outubro, No més, tanto o
sefor de servigos como o varejo evoluiram positivamente. Enquanto as vendas varejistas subiram 0 4%
frente a setembro, o volume de servicos cresceu 1.1% no mesmo periodo. Por outra lado, a inddstria
refraiu -02%, exphcande a quase neutralidade do IBC-Br em outubro. Apesar da desaceleracio, o
indicador renovou seu maior patamar em toda série histdrica organizada pelo BACEN, fechando o més
805154 4 pontos na trilha dessazonalizada. Em termos trimestrais. o IBC-Br avangou 1,2% frante o
nmestre encerrado em setembro. J& na comparacio com o mesme irimestre do anc passado, o
crescimento fol ded.4%. No ano e no acumulade dos Glitimos 12 meses o IBC-Br registrou respectives
altas de 3.7% & de 3 4%, resultados muito priximos das estimativas de crescimento da PIB apresentadas
pelas Pesguisas Focus mais recentes, cujs ltima publicagdo indicou uma expansdo da economia
brasileira em torno de 3,5% para 2024.J4 para 2025 as previsdes ganham um tom mais pessimista, com o
confracicnismo monetario vigente Implicando expectativa de crescimenta nao supener 4 2% go ano. Em
outubro, tanto o setor de servigos come o varejo vanaram pesitivamente. Engquanto as vendas varajistas
subiram 0.4% frente a setembro, © volume de servicos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outrs lads. 3
industria retraiu -0,2%, explicando aquase neutrafidade do IBC-Br em outubro. Depois de avangar 039%
em novembro o IPCA, indice ofiial da inflacBo brasileira, voltou a acelerar em derambro, perfazendo alta
de 0,52% e encerrando 2024 em 4,83%, segundo infarmou o IBGE. Dos 08grupos de produlos & servicos
pesquisados peio IBGE apenas o grupo Habitago (-0.58%) variou negativamenta no periodo. Dentre as
altas, @ maior variagdo (1,16%) e o maior impacto (0,25 p.p.) vieram do grupe Alimentacio e Bebidas, que
na acumulado do ano tambem corespondeu ao segmento que registrou a maior inflagio (7,69%). Em
dezembro, esse grupa registrou seu quarto aumento consecutivo, com a alta sendo puxada principalmentes
pelos precos das cames (5.26%), do dleo de soja (5,12%) e do café moido{4,99%). O PMI oficial da
industria chinesa caiu de 50,3 para 50,1 pontos na comparacao enire os meses de novembro e derembro,
ficando abaing das expectativas do mercado, mas permanecendo pelo terceiro més consecutive acima da
linha dos 50 pontos, marca que indica expansdo da atividade econdmica. Mo geral, a parda de ritmo do
crescimento se deu em fungdo da queda dos novos pedidos de exportagao, seja pelas condigdes externas
mais moderadas seja pela ameaca de nova guerra comercial com os EUA a partir da posse da novo
presidente elelto Donald Trump. Por sua vez, o PMI do setor de servicos voltou a acelerar,passando 50
para 52,2 pontos no intervale dos Ultimos dois meses e, por consegquinte, puxando a alta do PM| composto
nesse mesmo pericdo (de 508 para 522 ponios). Ja no cendric doméstico PIB & Crescimenta
Econémico: Em dezembro, o Bacen divulgou o indice de atividade scondmica {IBC-Br) relative a outubro,
que avangou pelo segundo terceiro consecutivo, perfazendo leve alta de 0.1% am’| termos
dessazonalizados. O desempenho efetivado no Ofimo més sinaliza desaceleracio da e

Rua Marques de Tamandaré n® 1470 — Fone 55 3250 1150 - CER 97,770-000
fpasfinovaespemncadosul.rs.oo. br | U‘
DAnina 3 ds 1k ."|'|P

| #



MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAQ PUBLICA
RECGIME PFROPRIC DE PREY TN N LA SOULAL DOS SER UR. DE MEIYA ] *il’l.[-l.-‘-h'l, ALLESL = MESPRIY

COMITE DE JNVESTIMEN TS

domestica, uma vez que esta & a menar alta do periode, sucedendo crescimentos mais BXDreassivos
apurados nos dois meses imadigtamente anteriores {0,3% em agosto e 0,88% em setembra). Tal
desempenho ndo surpreendeu o mercada, que ja esperava referida perda de rifmo da economia an longa
do segundo semestre do anc, sobretudo a partir do novo cicio de alta da Selic, tanto qQue as previsdes
indicavam um recuo do indicador de -0.20% em outubro. Mo més, tanto o setor de servicos como o varejo
evoluiram positivamenta. Enquanto as vendas varejistas subiram 0.4% frente a satembro, o volume de
servigos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por cutro lada, a inddstria retraiu -0 2%, explicando a quase
neulralidade do IBC-Br em outubro, Apesar da desaceleragio, o indicador renovou seu maior patamar em
teda série histdrica organizada pelo BACEN, fechando o més aos154 4 pontos na trilha dessazonalizada.
Em termos trimestrais, o IBC-Br avangou 1,2% frente o trimesire encerrado em setembro. Ja na
comparagao com o mesmao timesire do ano passado, o crescimento foi de5.4%. No ano e no sacumulade
dos Ultimas 12 meses o |BC-Br registrou respectivas altas de 3.7% & de 3 4% resultados muito préximos
das estimativas de crescimento do PIB apresentadas pelas Pesguisas Focus mais recentes cuja ultima
publicagao indicou uma expansfc da economia brasileira em tomo de 3 5% para 2024 Ja para 2025 as
previsbes ganham um tom mais pessimista, com o confracionismo monetario vigente implicando
expectativa de crescimento nao superior a 2% ao ano. Em outubro. tarte o setor de SEMIGOS COmMa o
varejo variaram positivamente. Enguanto as vendas varejistas subiram 0.4% frente a setembro, o volume
de servigos cresceu 1,1% no mesmo pericdo. Por outro lado, a industria retraiu =0,2%, explicando aguase
neutralidade do IBC-Br em outubro. Inflagio: Depois de avangar 039% em novembro o IPCA, indice oficial
da Inflaglo brasileirs, voltou a acelerar em dezembra, perfazendo alta de 0,52% e encerrando 2024 em
4,83%, segundo informou o IBGE. Dos 08grupos de produtes & servigos pesquisados pelo IBGE apenas o
grupa Habitacao (-0,56%) variou negativamente no periodo. Dentre as altas, @ maior variagao (1,18%) e o
maior impacto (0,25 p.p.) vieram do grupo Alimentacio e Bebidas. gue no acumulado do ano também
correspondeu ao segmento que registrou @ maior inflacdo (7,69%). Em dezembro, esse grupc registrou
seu quarto aumento conseculivo, com a alta sendo puxada principalmente peios precos das cames
(5,26%), do dleo de soja (5,12%) @ do café moido{4 99%). Em seguida aparece o grupe Transpories, que
registrou respectivas inflagies no més e no ano de 0,88% e3,3%. Em dezembro a alta do grupa foi
influenciada pelos precos dos transportes por aplicativos. que subiram em média 20,7%, seguido pelas
altas das passagens aéreas (4 54%) e dos combustiveis {0, 7%). J& departe do grupa HabitagBo, a referida
vanacio negativa se deu em fungio do prego da energia elétrica residencial, que recuou em meédia 3.9%
devido ao retorno da bandeira tarifiria verde em dezembro (sem cobranga adicional). Além de ficar acima
do fzio da meta em 2024, o fechamento do IPCA em 4,83%representa alta frente a 2023, guando o
indicader havia encerrado o exercicio em 4,62%. Para 2025 as projegSes atuais indicam nova elevacao,
com o IPCA ficando préximo a uma taxa anual de 5%. Tal cendrio reforga a tendéncia de confinuidade do
ciclo de alta da Selic.e) Taxa Saelic: A espera da primaira reunido de 2025 do Comité de Paolitica Monetaria
(LOPOM), agendada para os dias28 e 29 de janeiro, o mercado segue apostando em novas altas da Salic
20 longo do corrente exercicio, que encerrou 2024 em 12,25% ao ano. No intervalo das ditimas guatro
semanas. as projecdes da Pesquisa Focus saltaram de uma taxa 13,5% para 15% até dezembro de 2025,
com 0% aumentos sendo previstos ainda no primeiro timestre. Especificamente para reunido de janeiro, a
expectativa e que a alta repita a magnitude do sumento efetivade na Gltima reunido de 2024, ou seja, um
novo aumento de 1 ponto percentual, com a Selic passando para 13,25%. Em sintese, a PETCRpCAn de Lm
cenarioc mais adverso a convergéncia da meta inflaciondria acompanhada da piora da situacdo fiscal
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segue pressionando a curva de juros futuros Balanca Comercial: A balanca comercial brasileira vollou a
registrar superdvit em dezembro, com as exportacies superando as importactes em USS 4 803 bilhGes,
ségundo informou o Ministério do Desenvolvimento, Industria & Comérsia Exterior (MDIC). Contudo, na
comparagso com dezembro de 2023, o desempenho foi 48 5%inferior, quande o saldo positvo atingido a
epoca foi de US$ 9,323 bilhdes. De maneira analoga ao verificado em grande parte de 2024, a queda de
performance frente ao ano anterior foi novamenie motivada pela combinagio do aumento das
imporiagdes, decorrente do aquecimento da economis domestica. com a queda de precos das
commodites, bens primarios com cotagfe internacional. Pelo critério da média digria as exportacies
recuaram 13,5% na comparagio com idéntice periodo do ano passado,totalizando US$ 24 904 bilhdes. Ja
as importagdes, também pelo critério da média didria, cresearam 3,3% fechando o periode no montante
de USS 20,101 bithdes. Em dezembro o volume fisico de mercadorias exportadas caiu 8,8%, com o prego
médio recuando 5% ante o mesmo periodo de 2023, Apenas na agropecudria o volume de exportacies
caiu 20.4% na mesma base comparativa, com o principal destagque negativo ficando com as vendas de
soja, milhe e cafe. Importante destacar gue além da queda dos precos internacionais o setor também
enfrentou problemas de safra em 2024, correborando a piora das exportagdes verificas no més e no
acumulade do ano. Com efeito, o superavit da balanga comercial contabilizado em 2024 foi de US$ 74 552
bilhdes, resultado 24,6% inferior a 2023, cujo recorde registrado 4 época havia sido de USS 88,803
bilhdes. Apesar da significativa queda frente ao ano anterior o superavit de2024 consistiu na segunda
melhor marca registrada ao longo de toda série histdrica iniciada em 10680, Para2025, as pravisbes iniciais
do MDIC indicam um nove superawvit, variando entre USS 60 & USS 80 bilhGes, projecio similar a primeira
Pasquisa Focus de 2025. que indica um resultado positivo proximo a LSS 74bilhdes. Fluxo Cambial Em
dezembro, o fluxe cambial do pais voltou a fechar no vermelho, sendo registrade um expressivo déficit de
US$ -24,314 bilndes, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. No Gltimo més do ano, o resultada
negativo fol mais uma vez puxado pela conta financaira, gue redne os investimentos estrangeiros direlos e
BM canaira, bem como as remessas de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exlerior, que
encermou o periodo com déficit de USS -26,042 bilhdes, sinalizando nova evasio de divisas do pais. Par
sua vez, a confa comercial, que envolve as operacBes de cambio relacionadas as impartagies e
expontagdes. registrou superavit de US$ 1728 bihdo. O desempenho de dezembro refletiu o
comportamento majoritariamente identificado a0 longo de 2024, com o resultado acumulado no ano
registrando um déficit de USS$ -15,918 bilhdes, puxado por uma saida liquida de recursos do segmento
financeire da ordem de US$-84 396 bilhdes. Somente na bolsa brasileira o movimento de retiradas da
investidor estrangeiro superou os aportes em mais de LSS 24 bilhdes no total de 2024, Esse foi o terceirs
maior déficit de toda série histérica organizada pelo BACEN a partir de 2008, ficando abaixa apenas dos
resultados negativos aferidos em 2019(US$ -44 768 bilhdes) e 2020 (USS 27,923 bilhtes), periodo
marcado pela pandemia do covid-19. Com efeito,o délar valorizou 27,3% ante o real em 2024, fechando o
exercicio cotado a RS 6,18.h) Renda Varidvel: O |ndice Ibovespa, principal indicador da Bolsa brasileira,
fechou novamente no vermelho em dezembro variando negativamenta -4, 28% e encerrando o periodo aos
120.283 pontos. Esse foi o quarto més consecutivo de perda do lbovespa e o oitave de queda em 2024,
contabilizando um prejulze no ano de-10,36%. o pior desempanho desde 2021, quando o indice hawa
caido a eépoca -11,83%. Observa-se que ndc houve maiores novidades em dezembro, com o
comporamento do setor repetinde os meses anteriores. O agravamento das contas pﬂlhlicaspga falta da
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do investidor ao longo do ano, consistinds no principal problema enfrentado peic bolsa brasileira Em
sintese, o aumento do déficit fiscal, o impacto sobre a inflagdo & a consequente necessidade de novas
elevagdes da taxa Selic. minaram a preferéncia do investidor no segmento variave!, implicando evasio de
divisas acompanhada de respectva dasvalonzagio cambial. Soma-se isso um cendrio externo
caracterizado por incerezas, advindas do acirramento das tensses geopaoliticas, da baixa cotacdo das
commodities, de um ritmo momo de crescimento na Ching e da resiliéncia da inflagdo global, com ests
ultima variavel colocando em xeque a continuidade da redugdo dos juros nos EUA e na Europa. No ano,
0s principais destagues positivos ficaram por conta dos papéis da Embraer (EMBR3, 151,55%). Marfrig
(MRFG3, 89,70%), BRF (BRFS3: o4.58%), Santos BRP (STBP3. 89,04%) e JBS(JBS53;57.83%). Ja pelo
lado das baixas, os maiores prejuizos em 2024 foram registrados pelas agtes Azul{AZUL4; -79,01%),
Magazine Luiza (MGLU3; -69,67%), Cogna (COGN3, -69,63), Ydugs Part (YDUQ3: -62,23%) eCVC
{CVCB3. £0%). Renda Fixa: De maneira andloga ac verficado nos Gltimos meses e dialogando com o
segmento variavel, a expectativa de novas altas da Selic seguiv impactando a reprecificacdo de ativos em
dezembro, trazendo respectivos prejuizos aos investimentos de renda fixa, Os titulos marcados em
mercado, principalmente os prefixados e os indexados ao IPCA de maicres prazos, foram aqueles gue
tveram seus precos mais reduzides no periodo. Na iminéncia de novas emissfes pagarem prémios mais
altos na compara¢do com os titulos ja em circulacio, o IMA-BS+, subindice que reflate a carteira das NTH-
Bs indexadas ao IPCA com vencimentos superiores ha 05 anos, foi aguele que registrou as maiores
perdas no més e no ano, amargando respectivos prejuizos de -4,37% e -B.63% Seguindo a mesma
lbgica, O IRF-M1+ indicador gue sinaliza a rentabilidade dos titulos prefixados com prazos superiores ha
01 ano, contabilizou prejulzes de -2.96 em dezembro e de -1,81% no acumulado de ano, Por outro lade, o
IMA-S, Indice de curtissimo prazo que reflete a rentabilidade das LFTs remuneradas pela taxa SELIC,
mais uma vez registrou o melhor desempenho mensal, variando 0,B6% em dezembro e encerrando o
exercicio com ganhos de 11,11%, maior rentabilidade dentre os indicadores IMA. Mo geral, o desempenho
do setor em 2024 denctou a preferéncia do investidor por cppdes de mencres riscos em um cendric
recheado de incertezas, sobretudo no cenario domeéstico. Por fim, o IMA-Geral, indicador que expressa a
rentabilidade dos titulos marcado a mercade como um todo, wvariou negativamente -0,59% no més,
perfazendo uma timida rentabilidade de 510% em 2024. Em relac3o aos investimentos do NESPREVY. no
més de Dezembro a rentabilidade cbtida foi de R3 152 880,62 (cento e cinguenta e dois mil oitocentos a
noventa reals e sessenta e dois centavos). o que representa um percentual 0,43% ao més & a meta
acumulada (INPC +5,25%) fechou em 10,27%, no tocante a meta acumulada apresentou o percentual de
£,5353%, onde no referido més estamos com 83,12% da meta para o exercicio, com isso o NESPREV
poEsuUl de patrimonio RE 35379180 62 (trinta e cinco milhdes trezentos e setenta & nove mil cento e
sessenta reais e sessenta e dois centavos). Dessa forma a rentabilidade acumulada no ano & de RS
£.734.7681.22 (dois milhGes setecentos e trinta & quatro mil setecentos e oitenta & um regis & vinte & dois
centavos) O patrimdnio do NESPREV, encontra-se alocado nas instituigbes financeiras, devidamente
credenciadas, sendo a seguinte distribuigao: Banco do Estado do Rio Grande do Sul - RS 6.991 475,09
Banco do Brasil — RS 1.680.304 38, Bradesco S A — R$ 334751869, Caixa Econdmica Federal - RS
11.533.150.24, Itad — R$1.481.786 80, Tescura Direto — RS 6.118.124,62, BNP Paribas — R$ 180586 72 ¢
Sicredi — RS 4.037.104.12 Para o repasse da compaténcia de Dezembro/2024. conforme analise da
sugestao e pensando com perfil conservador, @ na rentabilidade, de acorda com o atual cenario foi
alocado no BRADESCO PREMIUM Fi RENDA FIXA REFERENCIADD DI, CNPJ: ﬂﬂ.SEIQIt'r-IiE-'IHDDD'I-EEI
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MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PURLICA
RECIME FROPRIC DF FRENIDENG 14 SOUTAL DU SERY P B D NOVA ESPERARNCA DIFS I = NESFRLY

COMITE BEINVESTIMEN TGO

Enquadramento. Art 7001, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos recursos: D40, com a finalidade de
protecio da careira, essa foi g motivagio da tomada de decisSo para o funda mencianado. E para o
pagamento da falha da competéncia de Dezembro/Z4, analisando as sugestfes apresentadas a de menor
retama ao NESPREV & o funda: CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ:
11.060.913/0001-10, Enguadramento: At 7° | b e Disponibilidade dos recursos: D+0 Preccupados com
os investimentos ao londo do presente exercicio fol salicitads um estudo da atual carteira do NESPREY
com o objetivo de otimizar sua adequacdo ao cendrio atual. A andlise levou em consideragio a posicdo
atual dos investimentos, o perfil de investidor do RPPS, e o contexto econdmico vigente, com suas
expectativas. Destacamos abaixo og principais eventos gue {&m influenciado os mercados e estds no
radar dos investidores: Nos EUA: Os primeiros dados da economia amernicana tém pressionado os
mercados, gerande oscilagies neste iniclo de ana. O ISM da servigos apresentou resultados acima do
esperado, enquanto o Relatérie JOLTS, primeire indicador relevante do mercado de trabalho, revelou um
aumenio inesperado nas vagas de emprego em aberto em novembro, segundo o Deparlamento do
Trabalho. Esse cendrio tem impulsionado a valorizacdo do délar frente a outras moedas, além de elevar
os rendimentos dos Treasuries (titulos do Tesouro dos EUA), Esses movimentos reforgam a percepclio de
gue o Federal Reserve (Fed) poderd sinalizar uma pausa nos cortes de juroz. Na China: © Banco Popular
da China anunciou um pacote robusto para incentivar o consumo e apolar o sator imobiliario, buscando
revitalizar a economia diante de desafios persistentes desde a pandemia, Na Zona do Euro: O Banco
Central Eurcpeu (BCE) reduziu suas taxas de juros em 0.25 p.p.. destacando confianga na desaceleracio
econdmica & na desinflagio. A inflagdo ao consumider recuou para 1,8% em setembro (12 meses), abaixo
da meta de 2% do BCE. Mo Brasil: O governo anunciou um pacote de revisio de gasios, projetando
economizar R$ 70 bilhdes em dois anos. Contudo, a isencdo do IR gerou incerezas fiscais, com o
mercado questionando se o corte contribuird para a reducdo da relagéo divida/PIB. Esse cenario contribiul
&m parte para forte depreciagdo do Real ante o Délar com a moeda americana sendo cotada acima dos
R$5.00. Em relac3o & inflagdo. o IPCA de novembro registrou alla de 0,309%, com destaque para os
grupos Alimentacio e Bebidas (aumento de 8,02% nos precos das carnes) e Transportes (alta de 22 65%
nas passagens aéreas), No acumulado do ano, o indice subiu 4,29%. & nos Oitimos 12 meses, 4 87%. A
atividade econdmica apresentou crescimento da 0,0% no terceiro timestre de 2024, com destague para o
setor de servigos (+0.8%) e a industria (+0,6%), enquanto a agropecuaria recuou 0.9%. Pela dtica da
demanda, o consumo das famillas cresceu 4 5%, o consumo do govemno aumentou 28%, e os
investimentos subiram 3,7%. Diante desse panorama, o Copom decidiu acelerar o ritmo de subida dos
Juros elevando a Selic em 1% para 12,25% ao ano e sinalizou novas altas no inicio de 2025, surpreendo
positivamente o mercado financeiro que se mostrava reticente com a posturs do Bacen no combate a
inflagdo. Com base nesse contexto, foi realizado um ajuste na Rends Fixa, realocando para ativos
indexados ao CDI, alinhado as condighes e projecies econdmicas atuais, ou ssja; Resgate de RS
486.558,03 do BANRISUL FOCO IMA GERAL FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 04.828.785/0001-81,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 71, b; e Aplicacao
do mesmo valor no BANRISUL ABSOLUTO FlI RENDA FIXA LP CNPJ: 2% 743, 4B0/0001-50,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - At 7° I br Resgate de
RS 41.75848 do BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 10.418.362/0001-50,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento Multimercada FIM - Art. 10, |- Resgate de RE 2B5.451,3%
do BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. CNPJ;
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MUNICIPIO DE NOVA ESPERANC A DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PUBLICA
RECGIME PHOPRIO BE PRI WIDENCEA S WAL IS SERY. LR DE ROVA ESIMERA WA DO SETL = MESPREY

CRMITE DE INVESTIMENTOR

35.292 588/0001-89, Enquadramento: Fundo/Clazss de Investimento - 100% Titulos Pablicos SELIC - Art.
7% | b Resgate de RS 18835250 do BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, CNPJ: 07 442 07B/0001-05, Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art 7, 1, b; Resgate de R3182 704,14 do BB IMA-B FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, CNPJ: 07.861.554/0001-22, Enquadraments: Fundo/Classe de Investimente em
Renda Fixa - Geral - Art. 7° Il a: Aplicagdo do valor resgatado na integralidade no BE PERFIL FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNP.: 13.077 418/0001-49, Enguadramento:
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7%, 1ll, a; Resgate de R$ 361.529,81 da CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ- 14 386928000171
Enguadramento: Fundo/Classe de Investimenta - 100% Titulos Pablices SELIC - Art. 7° | b Aplicacio do
valor total no CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CNPJ: 03.737 206/0001-97,
Enquadramento: Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7° Ill, a. Com relacéo a
8xeCUcao do orgamento de RPPS, foi analisade o Relatéric de Acom panhamento da Suficiéncia
Financeira, competéncia de Dezembro/24, que mostra as receitas e despesas, por elamento, na
vinculagao 0800 e DBOZ, onde os mesmos estdo em conformidade com o previsio para o exercicio de
2024, ou seja, dotagio inicial, empenhado ne més e liquidado no més. Isto &, o relatdrio analisado mostra
exatamente a scbra liguida de recursos para aplicac@o nos fundos, estanda inclugive em conformidade
com a Lei Orcamentdnia Anual (LOA). Alé a presente data ndo fol ofertado ao NESPREV nenhumsa
proposta de investimento, para tanto ndo se faz necessdrio andlises técnicas, como também identificar e
avallar os riscos de cada proposta, incluidos os riscos de crédito. de mercado, de liquidez, operacional,
juridico e sistémico. O NESPREV possui no mercado de renda varidvel duss maos comprada até o
presente mes. Aproveitando Foi analisado o resgate para pagamento da folha do més de janeiro do
presente anc, pois considerando o respectivo cenario econdmico politico e suas percaplivas, as seguintes
opches de fundos foram analisadas, sendo: BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI REMNDA FiXA CNPJ
21,007 180/0001-03, Enquadramento: Art.7% b & Disponibilidade dos recursos: D+1 ou CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF. CNPJ: 11.080.913/0001-10, Enguadramenta: Art, 7°
Lb e Disponibilidade dos recursos: D+0. Em virtude da rentabilidade apresentada, na comparagio
realizada, opina-se pelo resgate no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10, Enguadramento: At. 7°, Lb & Disponibilidade dos recursos’ D+0. Foi
analisado o Relatdric do Segundo Semestre, Anidlise da Aderéncia da Gestda dos Recursos do BPPS de
acordo com @ Resolugc 4.963/2021 e Politica De Investimentos 2024, em atendimento a PorfaiiaMTP
N®1.467, de 2 de Junha de 2022, onde o mesmo esta em conformidade com as exigéncias legais| Sendo
esles 0% assuntos a serem tratades, encerra-se a présente ata, que apds lida e estando am.ﬂuﬁfaimidada
& assinada per todos os pras?ntga,-ﬂnrra\Esparanqa do Sul - R, 21 de janeiro de 2025, ] ; L
a .I A |
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[ - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos;

Em dezembro, 0 mercado de trabalhe norte americano valtou a mostrar for¢a, sendo criadas 256 mil
novas vagas fora do setor agricola, segunde informou o Departamento de Trabalho dos EUA em sy
relatério mensal de emprego (Payroll). O resultado superou com folga as expectativas do mercade, que
indicavam uma criagdo de novas empregos ndo superior a 160 mil vagas. Os setores gue mais contribuiram
para geracdc de novos postos de trabalho em dezembro foram satde e cuidados pessoais (46 mil),
comarcio varejista (43 mill, lazer e hospitalidade {43 mil), administrag3c plblica (32 mil) e assisténcia social
(17 mil). O bom desempenho do mercade de trabalhe foi acompanhado de respectiva gueda na taxa de
desemprego, que regisirou leve recuou frente a novembro, passando 4.2% para 4,1%. |4 os salirios
mantiveram sua trajetéria de alta, variando positivamente 0,3% no més e 3.9% no agregado dos Ultimos 12
meses. Em 2024 a economia do pais gerou um total de 2.2 milhdes de eMmpregos, correspondende a uma
média mensal de 185 mil. nimero muito préxime & 200 mil vagas entendidas como suficientes para o
atendimento do pleno emprego. Conforme previsto, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMUC) promovey
@ Quarto corte consecutvo da taxa basica de juros rnorte americana na reunido reallzada arm dezembro, cam
@ intervalo do indicador ficando entre 4,25% e 4.5% 30 ano. Todavia, a tendéncia € que em 2025 o
afrouxamento da politica monetéria tenha seu ritmo diminuido, Em que pese o aparente controle
estabelecido sobre a inflago, a continua pressao exercida pelo mercado de trabalho sobre os saldrios tende
a4 exigir do FED um comportamento mais cauteloso em relacdo aos juros do pals.

o) Zona do Euro e China:

A inflagdo na Zona do Eurc voltou a acelerar em termos anuais no intervalo dos Ultimas dois meses,
passando de 2.2% em novembro (dado ja revisade) para 2.4% am dezembra, segundo informou a agéncia
estatistica europeia (EUROSTAT). Apos atingir seu nivel mais baixo em mais de trés anos no més e
setembro (1,7%), a inflacio da Zona do Euro retomou sua trajetoria ascendente, ficanda mais uma ver acima
da meta de 2% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). Em dezembro, as altas dos precos da energla,
dos alimentos e do setor de servigos em geral, que em média subiu 4% no encerramento do ditimo més,
foram os principais responséveis pela aceleragao inflacionaria, Por sua vez, a chamacda inflacdo subjacente,
que exclui a volatilidade dos precos da energis e dos pradutos alimentares, permaneceu estivel em 2.7%.
Com efeito, a expectativa & que o BCE mantenha o ciclo de queda dos juros, contudo, em ritmo mais
mogerado. Em 2024 foram realizados quatro cortes consecutivos, com a taxa basics sncerrands o exercicio
em 3%. Para 2025, a projecdo atwal & de apenas uma Unica reducio no primeiro semestre, com eventuais
tortes adicionais ocorrendo apenas a partir de julho. =Y
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O PMI oficial da Inddstria chinesa caiu de 50,3 para 50,1 pontos na comparacdo entre os meses de
novembro e dezembro, ficando abaixo das expectativas do mercado. mas permanecendo pelo terceiro més
censecutiva acima da linha dos 50 pontos, marca que indica expansio da atividade econdmica. No geral, a
perda de ritmo do crescimento se deu em fun¢lo da gueda dos novos pedidos de exportacdo, seja pelas
condicdes externas mais moderadas seja pela dmeaca de nova guerra comercial com os EUA 3 partir da
posse do novo presidente eleito Donald Trump. Por sua vez, o PMI do setor de servigns voltou a acelerar,
passando S0 para 52,2 pantas no intervalo dos Gltimos dois meses e, par conseguinte, puxando a alta do
PMI composto nesse mesmo perfode (de 50,8 para 52,2 pontos).

2 - Cenario Domestico

c) PIB & Crescimento Econdmico:

Em dezembro, o Bacen divulgou o indice de atividade econdmica {IBC-Br) relative a outubro, Que avangou
pele segundo terceiro consecutivo, perfazendo leve alta de 0.1% em termos dessazonalizados, O
desempenho efetivado no ditimo més sinaliza desaceleracdo da economia doméstica, uma vez que esta € a
menor alta do periode, sucedendo crescimentos mals expressivos apurados nos dois meses imediatamente
anteriores (0,3% em agosto e 0,88% em setembro). Tal desempenho ndo surpreendeu o mercado, que ja
esperava referida perda de ritmo da economla ao lengo do segundo semestre do ano, sobretudo a partir do
novo ciclo de alta da Selic, tanto gue as previsdes Indicavam um recuo do Indicador de -0,20% em outubro,
Mo més, tanto o setor de servicos como o varejo evoluiram positivamente, Enquanto as vendas varejistas
subiram 0,4% frente a setembro, o volume de servicos cresceu 1,1% no mesmo perfoda. Por autro lado, a
inddstria retralu -0.2%, explicando a quase neutralidade do IBC-Br em outubro. Apesar da desaceleracio, o
ndicador renovou seu malor patamar em toda série histdrica organizada pelo BACEN, fechando o més aos
154.4 pontos na trilha dessazonalizada. Em termos trimestrais, o |8C-Br avancou 1,2% frente o trimestre
encerrado em setembro. J4 na comparagdo com o mesmo trimestre do ano passado, o crescimenta foi de
54%. Mo ano e no acumulado dos Gltimos 12 meses o |[BC-Br registrou respectivas altas de 3,7% e de 3,4%,
resuftados multo proximos das estimativas de crescimento do PIE apresentadas pelas Pesquisas Focus mais
recentas, cuja ulima publicagdo indicou uma expansdo da ecanomia brasileira em torno de 3.5% para 2024,
|a para 2025 as previsdes ganham um tom mals pessimista, com o contracionismo monetario vigente
implicando expectativa de crescimento ndo superior a 2% ao ano. Em outubro, tante o setor de servicos
Como O varejo varlaram positivamente, Enquante as vendas varejistas subiram 0,4% frente a setembra, o
volume de servicos cresceu 1,1% no mesmo periodo. Por outro lado, a inddstria retraiu -0,2%, explicando a
guase neutralidade do I1BC-Br em outubro.

d) Inflagdo:;

Depois de avangar 035% em novembro o IPCA, indice ofickal da inflagdo brasileira, voltou a acelerar em
derembro, perfazendo alta de D,52% e encerrando 2024 em 4,83%, segundo informou o IBGE, Dos 09
Erupos de produtos e senvigos pesquisados pelo IBGE apenas o grupo Habitacdo (-0,56%) variou
negativaments no periodo. Dentre as altas, 2 maior variacio {1,18%) e 0 maior impacto {025 p.p.) vieram do
grupo Alimentacdo e Bebidas, gue no acumulade da ano também correspondeu ao SEEMEntn que registrou
a maior inflagdo (7.69%). Em dezembro, esse grupo registrou seu quarto aumento consecutivo, com a alta
sende puxada principalmente pelos precos das carnes (5,26%), do dleo de s0ja {?‘.1?%# e do café moidao
(4,99%,), 0 1/ ﬁ.-!ﬁ
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Em seguida aparece o grupo Transportes, que registrou respectivas inflagdes no més e no ano de 0,88% e
3,3%. Em dezembro a alta do grupo fol influenciada pelos precos dos transportes por aplicativos, que
Subiram em média 20,7%, seguido pelas alias das passagens aéreas (4,54%) e dos combustivels (0, 7%). J& de
parte do grupo Habitacde, a referida variagio negativa se deu em funcdo do preco da energia elétrica
residencial, que recuou em média 3,9% devido ao retorno da bandeira tarifaria verde em dezembro (sem
cobranca adicional). Além de ficar acima do teto da meta am 2024, o fechamento do IPCA em 4.83%
representa alta frente a 2023, quando o indicador havia encerrado o exercicio em 4,62%. Para 2025 as
projecoes atuais indicam nova elevagdo, com o IPCA ficando proximo a uma taxa anual de 5%, Tal cendrio
reforca a tendéncia de continuidade do cicle de alta da Selic,

&) Taxa Selic:

A espera da primeira reunido de 2025 do Comité de Politica Monetaria (COPOM), agendada para o5 dias
Z8 & 29 de janeiro, 0 mercado segue apostando em novas altas da Selic ao longo do corrente exercicio, que
encerrou 2024 em 12,25% ao ano. No intervalo das dltimas quatro semanas, as projecties da Pesquisa Focus
saltaram de uma taxa 13,5% para 15% até dezembro de 2025, com os aumentos sendo previstos ainda no
primeiro trimestre. Especificamente para reunio de janeiro, a expectativa & que a alta repita a magnifude
do aumento efetivado na ultima reunido de 2024, ou Seja, um nove aumento de 1 ponto percentual, com a
Seiic passando para 13,25%. Em sintese, a percepcdo de um cendrio mais adverso a convergéncia da meta
inflacionaria acompanhada da piora da situag3oe fiscal, segue pressionando a curva de juros futuros,

f) Balanga Comercial:

A balanca comercial brasileira voltou a registrar superdvit em dezembro, com as exportacdes superando
as importagbes em US3 4,803 bilhdes, segundo informou o Ministério do Desenvolvimanto, Indistria e
Comércio Exterior (MDIC), Contudo, na comparacan com dezembro de 2023, o desempenho foi 48 5%
inferior, quando o saldo positive atingido & época foi de USS 9,323 bilhdes. De maneira analoga ao
verificade em grande parte de 2024, a queda de performance frente an ana anterior fol novamente
motivada pela combinagdc de aumento das importaches, decorrente do aguecimento da economia
domestica, com a queda de pregos das commodities, bens primérios com cotacio internacional. Pelo critério
da media didria, as exportacbes recuaram 13,5% na comparacdo com id&ntico perindo do ano passado,
totalizanda US$ 24,904 bilhdes. J& as importagdes, também pelo critério da média didria, cresceram 3,3%,
fechando o periodo no montante de US$ 20,1071 bllhdes. Em derembro o volume fisico de mercadorias
exportadas caiu B.A%, com o preco meédic recuando 5% ante o mesmo perioda de 2023. Apenas na
agropecuaria o volume de exportagdes calu 20,4% na mesma base comparativa, com o principal destague
negativo ficando com as vendas de soja, milho e café, Importante destacar gue dlem da queda dos precos
internacionais o setor também enfrentou problemas de safra em 2024, corroborando a piora das
exportagoes verificas no més e no acumulado do ano. Com efeito, o superdvit da balanca comercial
cantabilizado em 2024 foi de US$ 74,552 bilhées, resultado 24,6% inferior 2 2023, cujo recorde registrade &
Bpoca havia sido de US$ 98,903 bilhdes. Apesar da significativa gueda frente as ano anterior, o superdvit de
2024 consistiu na segunda melhor marca registrada ao longe de toda série histérica iniciada em 1989, Para
2025, as pravisdes iniciais do MDIC Indicam um novo superavit, variando entre US$ 60 e US$ BD bilhdes,
projecdo similar a primeira Pesquisa Focus de 2025, que indica um resultade positive proximo a USS 74
bilhGes. N 1l (|
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Em dezembro, o fluxe cambial do pais voltou a fechar no vermelho, sendo registrade um expressive
deficit de US$ -24,314 bilhdes, segundo a prévia dispanibilizada pelo BACEM. Mo Gltimo més do ano, o
resultado negative foi mais uma vez puxado pela conta financeira, que retine os investimentos estrangeiros
diretos & em carteira, bem como as remessas de lucros e pagamentas de juros e dividendos ac exterior, que
encerrol o periodo com déficit de US% -26,042 bilhdes, sinallzando nova evasdo de divisas do pals, Por
Sua vez, a conta comercial, gue envalve as operagbes de cimbio relacionadas 4s importagies & exportaches,
registrou  superavit de US$ 1,728 bilhdo. O desempenho de dezembro refletiv o Ccomportamento
majoritariamente identificado ao longo de 2024, com o resultado acumulado no ano registrando um déficit
de U5 -15,918 bilhdes, puxado por uma saida liquida de recursos do segmento financeiro da ordem de USS
-84,3596 bilntes. Somente na bolsa brasileira o movimento de retiradas do investidor estrangeiro superou os
aportes em mais de USS 24 bilhdes neo total de 2024, Esse foi o terceiro maior déficit de toda série histérica
organizada pelo BACEN a partir de 2008, ficando abaixe apenas dos resultados negativos aferidos em 2019
(US% -44,768 bilhdes) e 2020 {US$ 27,923 bilh&es), periodo marcado pela pandemia do covid-19. Com efeito,
o dolar valorizou 27,3% ante o real em 2024, fechando o exercicic cotado a R$ 6,18

g) Fluxo Cambial:

h) Renda Variavel:

0 Indice lbovespa, principal indicader da Bolsa brasileira, fechou novamente no vermelho em derembro,
variando negativamente -4,28% e encerrando o periodo aos 120.283 pontos. Esse fol o quarto més
consecutivo de perda do Ibovespa e o oitavo de queda em 2024, contabilizando um prejuize no ano de
-10,36%, o pior desempenho desde 2021, quando o indice havia caldo & época -11,93%. Observa-se que nao
houve maiores novidades em dezembro, com o comportamento do setor repetindo os meses anteriores. O
agravamente das contas publicas e a falta de conflanga nas agBes de controle fiscal anunciadas pelo
Eoverna, Segulram pautando a percepcdo de risco do investidor ac longo do ano, consistinde e principal
problema enfrentado pelo balsa brasileira. Em sintese, o aumento do déficit fiscal, o impacto sobre a
inflagdo e a consequente necessidade de novas elevaces da taxa Selic, minaram a preferéncia do Investidor
no segmento variavel, implicando evasdo de divisas acompanhada de respectiva desvalorizacdo cambial,
Soma-se 550 um cendrio externc caracterizado por incertezas, advindas do acirramento das tensfies
geopoliticas, da baixa cotagdo das commodities, de um ritmo morno de creseimento na China e da
resiliencia da Inflacao global, com esta dltima variavel colocando em xeque a continuidade da reducdo dos
juros nos EUA e na Europa. Ne ano, os principais destagues positivos ficaram por conta dos papéis da
Embraer (EMBR3; 151,59%), Marfrig (MRFG3; 95,70%), BRF (BRFS3; 84,58%), Santos BRP (STBF3: 69,04%) e JBS
{BS53,57 83%). |3 pelo lado das baixas, o5 malores prejuizos em 2024 foram registrados pelas acdes Azul
WAZLIL4; -70,01%), Magazine Luiza (MGLU3; -69,67%), Cogna (COGN3; -69,63), Yduqs Part (YDUQ3I: -62,23%) &
CVC (CVCB3; -60%).

i) Renda Fixa:

De maneira anaioga ao verificado nos dltimos meses e dialogando com o segmento varidvel, a expectativa
de novas altas da Selic seguiu Impactando a reprecificacio de ativos em dezembro, trazendo respectivos
prejuizos acs investimentos de renda fixa, Os titulos marcados em mercado, principalmente o5 prefizados e
os indexados ao IPCA de malores prazos, foram agueles que tveram seus precos mals reduzidos no
periado, - by d 0 n }
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|| & 1

[ o |||



Sk

Ma iminéncia de novas emissoes pagarem prémios mais alos na comparagaoc com os titulos j& em
circulacdo, o IMA-B5+, subindice gue reflete a carteirs das NTN-Be indexadas aa IPCA com vencimentos
superiores ha 05 anos, foi aquele gue registrou as majores Perdas no més e no ano, amarganda respectivos
prejuizos de -4.37% e -8,63%. Seguindo a3 mesma l&gica, O IRF-M1+, indicador gue sinaliza a rentabilidade
dos titulos prefixados com prazos superiores ha 071 anc, contabilizou prejuizos de -2,96 em dezembro e de
-1,81% ne acumulado do ano. Por outro lado, o IMA-5, indice de curtissimo prazo gue reflete a rentabilidade
das LFTs remuneradas pela taxa SELIC, mais uma vez registrou o melhor desempenhe mensal, variando
U.86% em dezembro e encerrande o exerciclo com ganhos de 11,11%, maior rentabilidade dentre os
indicadores IMA. No geral, o desempenho do setor em 2024 denotou a preferéncia do investider por opgies
de menores riscos em um cendrio recheado de incertezas, sobretudo no cendrio doméstico. Por fim, o IMA-
Geral, indicador que expressa & rentabilidade dos titulos marcade 3 mercado coma um todo, variou
negativamente -0,59% no més, perfazendo uma timida remtabilidade de 5,10% em 2024,
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E 5GI - Sistema de Gestio am lnvestimanbos

Porto Alegre, 16 oe [ansiro de 2025

RELATORIO DINAMICO - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DD
SUL - NESPREV

11.795400M001-30 RY 4342 395 21
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BE IMA-E Fi BENDA Figh PREVIDENCURND F1.BEL 855000127 RS YTEO14 T 0, 50%
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H 5G| - Sistema de Gestis em Investimantas
Poita dlegre, 16 oe janein de 2023

Percentual por Institidiches Financairas Puresptusl por Benchmark
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Pezembni2004

Relatdrio Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

RELATOZIO DA EFRTARILIDADE - AFPE: NOVA ESPERANCA DO SUL - 1773

Furde e inestimento Aencienentos A | % Bantab, Ass | 5 Mots de 3034
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INTRODUCAO

Maste refatinio digponibilizamos & cojntura econfinica fnanceirs para a gestia financeirs do RPPS, com dados relevanies ao més,

A EMPRESA tem comn base o comprometimento. o dtica profissional & o Erangpinréncia na troco de informacSes com nossas clonies, o
sepe, & prestagio de servigos de quatidade com o comprametimentn das legislngples vipenies

Messa trabalho consiste em analisar os produros que o investidor apresenie, nes bassando e wit processo effcieete e fndamentado,
processo esse quit ande justo com o8 objetivos do investidor. Funio 8 isto podemos emitic um parecer quanin i cardcterisioas e rigco de cada
produtg.

Lom issa exposto, demostramas ioda nossa transparéncie quanto as intitigles financeiras o produios per élas distribuidos, aie nes
permitmdo 5 imdicagio de instiiches finaneains,

Relatério para uso exchuive do RPPS, ndo sendo permitida 3 reproducio ou distribuicie por este a fjuakjuer pesson am instiuicin,
S g aninrizscis ds EMPRESA. As informaghes forsm obtidos o partle de fontes pablicos ou privadas considersdns eonfidves, cuja
responsalilidade pels corregdo ¢ verscidade nio ¢ sssumids pela EMPRESA, shservando-se o daty e ity relatirio u'{url'"n.

\
8 *
!”I_.-ll o

1 - B



Ahaix_u apresentamaos uma tabels onde mformamos & rentabilidade em percentuais do mis, {ltimos seis moses & do ano.
[Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estiio sendo utilizado a

data-baze do més desie relaidno.
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Enquadramento 4.963/2021 ¢ suss alieragies — Politica de Investimento
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Ma tabela abaixo mostramos a composipdo da careira por fundo de investimentos do RPPS no miss deste relatirio, na

sequencia uma tabels com a composicio dos investimentos por benchmark ¢ um grifico com a porcentagem imvestida cm
cnda funds de invesimenta,
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Abgixe apresentamos uma tabela onde informamos o risce em percentuiis do mes e do anc comente bem como o vilor e
percentual alocado em cada fundo de investimento,
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A seguir mostranemos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e 2 remabilidade scumulnda
atingida més a més pelo RPPS, Na scquéncia serfio demonsirados trés graficos: a) Evolugo Patrimondal; b) Percentual
alecado por Institui¢ho Financeirn ¢; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa ¢ Viridvel.
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Comegamos o ano de 2024 com uma expectativa de queda de juros no Brasil e ao longo do ane, apesar do forte
crescimento do PIB, o sumento do risco Brasil, causado pela deterioragio dos dados fiscais, fizeram a curva de juros abrir e
m Selic voltar a subir, tendéncin csta que se mantém para 2025, Nos EUA. a melhora nos indices inflaciondrics & o
sustentivel erescimentt da economia emericana, reforcados pela produtividade ¢ revologio tecnologics. fizeram o
cconomiia crescer em 2024, se mantends em alta para 2025, Com esse ceniirio, o FED deve redugir o impeto de corte de
jurns, avelisndo os proximos passos do novo #ovemo € 05 seus reflexos ne coonomia.

A cleigdo de Domald Trump nos Estados Unidos em novembro de 2004 frouxe inceriezas adicionais 80 cendrnn
ccondmice global. Suas politicas protecionistas e imprevisives, incluinds redugio de impostos ¢ restrigies comerciais,
sumentaram & volatilidade nos mercados internacionais, afetando o comérein global @ a5 cadeius de suprimentoy,

Entrando no més de dezembro, no cendnio axtemno, tivemos a redugio de 25bps na taxa de juros dos EUA. et linka com
o que era esperado pele mercado. No entanio, o decisdo de core ndo wdnime aliada a um condrin de inflacio mais
persisiente e umi atividade econdmica resiliente comegaram a redefinir as expectativas do mercado Para com O fumeo dos
juros noMc-amenicanos para 2025

Ate a ulima reunido, a mediana das projegdes de corte dos diretores era de 100bps. sendo reduzida parn $0bps apés a
reunio de dezembro. Com isso, o comit? nos sinalizn que segue atento nos niveis de inflaciio & atividade econdmica =
MCOTPOr UM 1om mals restritive em relagic 4 politics monetiria para 2025,

Em linhas gemis, iss0 significa que, a dependor das proximas divulgscdes dos indices gue sio observados pelo FED,
podemos ter uma reduglo ainda maior dos niveis de corte de juros para 2025,

Com isso, os efeitos para o Brasil, sdo de mais pressbes inflacionirias devido & apreciagiio do dilar frenie ao real,
mpactando ainda mais o5 juros brasileiros ¢ consequentemente os ativas de rendn variavel.

Ainds po exterior, 1 economia mundial apresentou sinais de desaceleraglio, com projegies de crescimento mais
modestas para 08 proximos anos. () Fundo Monetirio Internacional (FMI) estimou um crescimento global de 3,1% para
2024, com uma ligeira elevagio para 3,2% em 2025,

Alem disso, 1 conclusiio do acordo de livie comércio entre o Mercosul e 3 Unido Euvropata em dezembro de 2024
representou um marce significativo nas relagbes comerciais intermacionais, abrangendo cerca de um quarto do PIR global.
Esse acordo tetn o potencial de impulsionar o coméreio entre as regibes envolvidas, embors seus efeitos econdmicos devam
e manifiestar nos proximos anos.

Vindo para o cenanio doméstico, comegamos colacanda que ao nos despedirmes de 2024, refletimas sobre um ano que
ficard marcado como um dos mais desafiadores pam a economia brasileim, Este foi um ane em que a busca pelo equitibrio
fiscal ¢ & esabilizagio ccondmica enfrentaram dificuldades enormes. enquanto o sociedade cotviven com incertezas
crescentes ¢ pressoes significativas sobre o custo de vida Os eventos que se desenrolaram neste ono nos oferecem uma
apartunidade para refletir sobre o que foi feito, onde erramos e quass liphes podemos levar adiante para um future mais
estivel & prospers.

O destaque para o més de dezembro fica com o Gltima reunido do COPOM, qui mostrou uma Postues incisiva no gue
diz respeito 4 desancoragem da inflagio, pumentands 8 Selic em [D0bps & contratundo mais duss altas de mesma
magnitude pam a5 proximas reunides em 20235, o que fard com que a laxa Selic termine o primesro tnmestre do ano que
wem no minimo o 14,25% aa. A reunile em questdio marcou o fime do mandato de Roberto Campos Meto como presidente

da autarguia, deixando Gebnel Galipole como seu sucessor
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O IPCA de dezembro, indice Nacional de Pregos a0 Consumidar Amplo, eonsiderndo a mflagio oficial do pais, mostra
que o= pregos subiram ,52% em dezembro, segunds dados divulgados nesta sexta-feira (10) pelo Institute Brasileim de
Greografia ¢ Estatistica (IBGE). Em 2024, & inflaco teve alta de 4.83% ¢ ficou seima do teto da nieta de nflagdo definidp
pele Conselho Monetanio Nacional (CMN), A meta para o ano era de 3% ¢ seria congiderads formalmente cumprida se
ficasse em um intervalo entre 1.5% ¢ 4,5%. Oite dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE tiveram
alta nos precos em dezembro, com destaque pam o grupo de Alimentacio ¢ bebidas. J4 o INPC, que & usade como
referéncia para reajustes do salido minimo, pois caleuls o inflagio para familias com renda mais baixa — teve altn de
00,48% em dezembrg ¢ acumulow alta dé 4, 77% em 2024,

O dilar comercial atingiu cotagbes superiores 3 B$6,22 durante o més, fechando em tome de RS6, | £ apas Intervengocs
do Banco Central. Em derembro, o Baneo Central injetow sproximadaments US530,77 kilhdes no mercado cambial,
realizando leildes de linha e operegies de swap cambial pare conter & valatilidade,

Fechando o censno doméstico cm 20 de dezembro, o Congresse Nacional promulgou o reforma tributdria, introduzindo
o Imposio sobre Valor Agregado (TVA) e o imposte seletivo sobre produtos cspecificos. A medida visa stmplificar o sisicma
tributanio ¢ melherar o ambiente de negdeios, sendo bem recebida pelo mercado,

Entrando no desempenho por segmentn, na Renda Fixn do Brasil, continuamos com um cendria de ingerteza por conta
do fiscal, inflagdo pressionada ¢ dolar em alta. Com isso a8 curvas se mantiveram abertas, o g for com que o BACEN na
ultima reunido do ano. subisse 4 SELIC em 1%, fechando o ano em 12,25%, ¢ com um forte viés de manutengiio de alts
para 2025, Esse cendrie fez com que os fundos IMA B mais longos fechassem o més e o ano no negativey, & todog abaixe do
CDL

o Renda Varidvel do Brasil, 2 inversio de queds para alts da Selic ao longo do ano fez com que o IBOVESPA fochasse
1024 no negative em -10.36%, marcando geu pior desempenho desde 2021, Em dezembro. o indice recuou 4. 28%,
fechando sos 120 283,40 pontos,

Nos EUA. os dados robustos da economia real e o fiorte crescimento do PIR fizeram o 9&P SO0 fachar o ano com uma
excelente performance de 23,84% (nfo dolarizado). mesmo com o queda de dezembro de -2,08%,

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Aunda que scja desafiador prever a direqdo dos ativos brasileiros em 2025, esperamos um ané de alta volatilidade. Embora
o patamar de preco estejn consideravelmente descontado, acreditamos que o rumo made pelas decistes relacionadas ao
cenirio fiscal, aliade és escolhas da nova dirctoria do BC, deverd ser acompanhada de perto pelo mercado, culminande em
um cendrio de recuperagio expressiva ou de descamilamento total, isto ¢, um cenirio inaro sem “meie-termo”,

0 pacote de corte de gastos aprovado oferece um pequenno alivio, mas ¢ msuficiente para resolver os desafios de longo
praza. Dito isso, uma smolizacho — o principalments execugio - por pane do Executive de gque haverd maior
contingenciamento de gastos em 2025, visando conter o aumento da divida piblica. ¢ fundamental para um bom
desempenho dos ativos domésticos, na nossa visdo.

Caso 1850 io oo, ocreditamos. que haver) wn aumento- aindz maior fios mivels de Juras & cimbio, intensificando a
pressdo inflsciondria. Como resultado, o Banco Central poderi manter os juros elevados por ainda mais tempo,

Assim, diante do eoloredo nesta e nas Gltimas cartas, n nossa recomendagio continua “cautelosa”. Sugerimos em relacio
as despesas, utilizar ativos com mener volatilidade (IRF-M1 ¢ DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
toma di 0% a 10%, os de risco mas elevados (TRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemes que o cendrio ainda requer uma cert
cautela e nio recomendamos no momentos. Para ativos de médio praze (IDKA 2/IMA-B 5), recamendamos WMy SXposicio
enire 3% e 15%. Ressaltamos que ativos de prodegio devem fazer parte da carteira de investimenio do RPPS, me
perfis de investidores mais agressivo. Para aqueles que n relagio das obrigapdes futuras ¢ o caiza permyt
recomendamos Tesoure Direto, existem TPF com taxas bem superiares a metn da politica de investimento,

3  arraas
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Vitle ressaltar que para 2025, apesar do excelente cirrego dos fundos IMA B, continuamos recomendando as estratégias
atreiadas a0 CDI, pela baixa volatilidade @ potencial performance acima da meta atuarial, até que tenhamos um cendrio
maus claro de cone de juros por aqui. Na renda varibvel, continuamos sugerindo escother bem 6% ativos neste segrmento
COm Vies passivos e; se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradanivi. Com incertezas que sempre estiio em
nossn radar devemos escolher bem os atives doméstices e prioriznr a gestio ativa neste segmienio
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TR l | biE 351 250 111
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Abaixo podemos verificar, referente a0 més de dezembro, a rentabilidade scomulads em regis e percentual pari o
exercicio, Finalizando o més consepuimos visualizar uma comparagdo com & mets da politica de investimento pars o
mesmo periedo, conforme seguc:

HENTABRILIBADE s AL LAy S1FT A 5 Meta

143

RE 3.7306.781,27 B,5353%

INFORMAMOS QUE A{3) ATA(S] DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAD EM ANEXO A0 MESMO
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B életim Econdmico Semanal

I7 de janeiro de 2025

Retrospectiva

& semana foi marcada por eventos resvantes tanto no Brasil ouanto no exteriar, com desisoles
para a sancdo da Reforma Trbutdria no pals & no cendrio internacional para dados de inflacao nos
ELA e o P18 na China

Mo Braesi, foi sancionads o projets de regulamentacio da reforma tributdna sobre o consumo, O
lexto tambem define regras sobre @ devalugio de tributo: para consumidores de baixa renda
[cashback), & compra internacional pela infernst & a vinculagio dos mecanismes de pagamenio
com sisterma de BTeCanag s

Mos EUA, a inflagho americana medida pelo Indice ge Pregos a0 Consumidor {IPC) subiu 0,4% em
derembra; conforme esperado peic-mercado, o que audou 3 reduzir of temores de um cenario
de inflagdo persistente & provooou uma gueda nos rendimentos das Tregswries. 14 na China o PIB
avanouw 54% no guarto trimesire de 2024 2 %% no anocaatingiu 4 metd de cresemento de 2024

arecar dontmo mais eato do aue o ans antensr

Renda Variavel

O |BOVESPA encerrou 3 semana am alta de 28% aes 122.350 pontas, em melo a um cenano global
POSIERD, O Que Conirrsdl Pand 3 vAONZacdo das ativos dormesticas. Ladas positvos da economia chinesa
Impulsonaran elores refacionados 2 commadifies, como Minerakdo e Siderurgia. Entre os principas
destanues positves 0 semana tarmass Petz (PETZ3. <101%), apds uma noticia afirmar que o processo
de TUsas da compantéa com & Cobas pode ser aprovado peis CADE ainda na primeirg rimssire deste
ano, & & Azul (AZULS, + 7000 quegue asiinal com a Abra, controladors da Gal (G0LLY, +695) wmi
esTuoo de husdo. J3-as Dolsas de Nova Yark fecharam no campo positivey, implisiorados pela wita das
apostas 92 que o Federal Reserve (Fed) pode corlar juros meste ano, apds dados da economia
SIMEnCana que VIEram mais leves

Mo mércade de Renda Fixa, as juros futuros fecharam com forie fechamenta nas partes curtas e
miermediarias, & aDerura na parte longa da curva, A curva, portanto, apresentou ganhao de inclinagio
A laxas de juro real bveram alta, com os rendimentes das WTM -Bs (titulos pablicos atrelados a inflagda),
corm vencimants am 2020 se consalidando em patarmares prowmos 4 7 78% aa Comm 20, of indices
da Anbima iniciarm o ang no positivo. Dlante desse tendno, mantemas uma recaomendacss de postura
coutaloss, pnorizando ativos de protecis pafa capiursr ganhos, sempre considerando a diversif u S(A0
das socanhes 8 Nossas onenEcoes |'
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Anaxo elaboramoc urna tabela comparativa com o relornt dos prncipaE Dendhmanks de Benda Fle e
Fenda Vanavel

Retorno

Ma Somana jans 25 |

RENDA FIXA
oI
col 8,23% o055 | 0.55%
Duraciio Constanke
I0hA IFCA 2 Angs 0,39% 123% | 12%
| IM& Geral 0.17% | 0,78% 0,78%
Formads por TP indexados ao IPCA
TMA-B -0,23% 0,49% 0.,49%
IME-2 5 0:31% 1,07 % 1,07%
IMA-B 5+ -0,64% 0,34% 0.04%
|Prafivados
IRE-M | o48% L4t | 147w
IRF-M 1 . oIowm | o7se | 075%
IRF-M L+ | 0.60% 1,92% 1,92%
RENDA VARIAVEL
Ibovespa 2,54% 1,72% 1,72%
1 2,50% 1, 76% 1,76%
MSCI WERLD 2,11% 0.37% | -0.27%
S&P 500 2,31% 0,21% | -0,210

ssumo Relatorio FOCUS

= Atlvidade Econdmica = FIB

As estimativas dos agentes dac nstitulgdes financeiras, em relacdo ac PIE de 2025, foram de
<, 04%. Ja para 2026, as expectativas 0os economstas consultados quanto as suas estimativas de
escimento ficaram emi 1,77%
F INFLACAO
Os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da Inflacic em 5.08% para o final de
2025, Para 2026 z sua estimativa ficou em 4,10%
= |PCA'
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagio no més de janeiro ficaram em 0%, Para o
mes de fevereiro, a propecio fol 1,35% Para o prdximos 12 meses, as estimativas dos econonmistas

det bancas ficarmam em 5,13%

REFERENCIA

Av. Getullo Vargas, 1151 Sala 1611 | Menino Deus | Porto Alegre 51 I/
32078055 | www.referencia.poa. br '{' 1 S
A - |

A e e -t

&



= INPC*
A Projecad para 0 ano de 2025 ficou em 340% conforme 3 Secretana de Politica Econdmica

do Mingténe da Fazenda

Projecdo Meta Afuarial -2025

=~ IPCA ADMINISTRADOS
Mo Brasl, o termo “1PCA Administradios” e refere ans precos estabelecsdos por contrato « ILE T A
THieico T 'E"'_:H F'.I:!-"'-iu!-_“ .1:-_':-_--_;' E<ta i oy tits .-_=,_:| IEak =} Orupos. o .-|;||_'__ T} requladns an el

rederat pelo préprio governo federal ou por aaéncias FEQUISTONES & 0% que s3o determinados por

va do mercado financeirn para o IPCA adminktrados

Qowernos edaduaic & municoaic A

o2 2025 Ton de 4.52% Para 2026 3 projecao ficou am 4 10%

A8 expeclativas do fechamento da taxa Selic para 2025, foram estimadas em 15%. Para 2026 3=

projecies foram de 12,25%

i

2 mercada financeiro pProjEia. a axs de Cambio para o fim do periodo de 2025 em Bi6 - estirma
a taxa tambem em R86,00 pard 2026 Ot economistas das st 0es inanceiras estimaram o
superdvit da balanca comercial brasikeira expartacdes menos mportagdes) de 2025 em USET3.40
DilRdes & para o ano de 2026, as estimativas dos agentes hcaram em WS377 bithSes

0k agentes do mercado financeiros estimaram u nd Qrojecdn para a entrada de [ED (Investimenta

Estrangeiro Direta) em LSE70 bilhdes para o ana 2025 Para 2025 3 projecas fai de LISS 75 bilhdes

A profecid para o indeador fue rrede a relacdo entre a divida liquida do setor piblico e o PR

ficou em 66,95% Para 2026, 3 projecdo ficou em 71.19% . 3 3 proieese oars o Resultado Primario
3 T

ficol-am -0,60% Para 2026, & prajgcan ficou em -0, 50%
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FOCUS | wrounas oas exsectarias o mescans 17 de jansins de 2028

Vi il 1 ~ET 1 d i Corng L
Al T =TI [ ! 0

* T A i e dewd o s Foco o akbmo rIET

Mﬁ—-i—tnﬂn—num- d N W Omanin = g
Hm Sl = TR T S T
Fante: BACEM

/012025 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

'0 PCA & caledsto sel IBGE desse 1987 4# refers &a Mikas com rndimesio de 11 g.40 wliriog-nitimos o abringem ooz regides mevepitatas do
Peia aberm dos mynicpios de Godnie. Campg Grande o oa Arasits

0 NPT & caloulado paie IBGZ desds 1975, ralsie &s lmilas com rensimestn Sonatang e 31 2 08 Salirins-minimea, ssado o chely ssssiarads, &
mmmﬁhmﬂhm-ﬁumﬁmhmc-mmmmamh
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