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Aos dezoito dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e quatro as dezesseis harfs e trinta
minutos, apés o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executivo Municipal, r;tnirarn-se
os membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adao Chiavenato
Machado e Dieisa Nadalon Pereira e a Gestora Elisandra Carloto Saciloto, nomeados gtraves da
Portaria n® 464 de 11 de junho de 2024 para sua reuniao ordinaria. No primeiro m o da
reunido foi mostrado aos membros do Comitd a Portaria j& citada, bem como ag devidas
representatividades. Na sequéncia foram realizadas alteragbes no regimento Interng a fim de
atender a legisiacio do NESPREV, onde na sequéncia foi dispenibilizado cOpia aos intggrantes e
sera encaminhade para o Conselho de Administragdo aprovar o mesmo, para postencr
publicacao. Na sequéncia, foi através de votagdo escolhido o coordenador, sendo quefa escolha
recaiu sobre a8 membro Ana Paula Pizzolato da Silveira, Foi debatido o cenario econdrfuco, onoe
podemos observar que na Conjuntura Internacional, © mercado de trabalho norte amencano
voltou a expandir em ritmo forte no més de maio, sendo criadas 272 mil vagas forg do sator
agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA. O resultado spperou as
expectativas dos analistas, que giravam em torno de uma criagao de empregos nao supenor a
185 mil vagas. Os principais ganhos de emprego no encerramento do dltimo foram
chservados nos setores de sadde (68 mil), govema (43 mil), lazer e hospitalidadq (42 mil),
servicos técnicos, profissionais e cientificos (32 mil) & assisténcia social (15 mil). [Em maio,
também houve revisdo dos dados referentes ans meses de margo (recuou de 315 para|310 mil) &
abril (recuo de 175 para 165 mil), movimentos que somados corresponderam a uma pefda liquida
de empregos comespondente a 15 mil vagas no periode. Por sua vez, a taxa de dgsemprego
registrou leve alta na comparagio com abril, subindo de 3,9% para 4%, correspondgndo a um
total de 6,6 milhdes de pessoas desempregadas. No mesmo periodo de 2023, a taxa efa de 3. 7%
& a quantidade de pessocas desocupadas havia ficado em 6,1 milhtes. Ja os salarios uiram a
trajetoria de alta verificada ao longo dos Gltimos meses, subindo 0,4% em termos men
na base de comparagao anual. Em sintese, o bom desempenho do mercado de trabatho noc més
de maio voltou a esfriar as expectativas acerca do inicio do ciclo de queda dos jureq, com boa
parte das previsdes passando a indicar possiveis corles apenas a parlir do mas ambra, O
comportaments da taxa de inflagdo tambem corrobora o pessimismo do mercado quanto aos
juros. A Gitima taxa divulgada referente ao més de abril indicou relativa estabilidade dp indicador
(de 3.5% para 3.4% na comparagio com margo), com o indice oficial de pregos do paIE sequindo
distante da meta de 2% estipulada pelo FED. Com efeito, todas as previsGes para feuniao de
junho do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) indicam nova manutencio dgs juros no
intervalo entre 5.25% & 5 5% ao ano. Ja na zona do Euro e na China, a inflagao da Zofa do Euro
registrou alta em maio, com o indice de pregos ao consumidor (GP) subindo de 2 4% para 2 6%
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no acumulado dos Gltimos doze meses, segundo informou preliminarmente a agéncia gstatistica
guropeia — EUROSTAT. Além disso, o comportamento dos pregos subjacentes, que compdem o
chamado niicleo da inflagio e que tem como principal caracteristica a volatiidade de itgns como
energia, alimentos, &lcool e tabaco, também voltou a acelerar, passando de 2,7% parg 2,9% no
intervalo dos Gltimos dois meses. Apesar da alta de maio as projecdes para 2024 e 202p indicam
um maior otimismo com relagio 3 convergéngia para meta de 2% ao ano. De acordp com as
titimas projecoes do Banco Central Europeu (BCE) a inflagao da Zona da Euro deve feghar 2024
em torno de 2.5%. caindo em 2025 para 2,1%. Tal perspectiva foi fundamental na dgciséo da
autoridade monetaria de promover o primeiro corte dos juros desde marce de 2016. Np comego
de junho, o BCE reduziu os juros em 0,25 ponto percentual, com as taxas de refinangiamento,
empréstimo e deposito caindo respectivamente para 4.25%, 4 5% e 3.75% ao ano. Em maio, o
PMI oficial da industria chinesa voltou a ficar abaixo da linha que divide retrago de crescimento
econbmico (50 pontos), com o indicador recuando de 50,4 para 49 5 pontos. Por outfo lado, 0
PM| calculado pela Caixin, voltado as pequenas & medias industrias do pais, atingiu gua maior
marca desde julho de 2022, subindo de 51,4 para 51,7 pontos na comparacao com abril. Neste
segmento, houve expanséo tanto pelo lado da oferta como pela demanda, com o totalf de novos
pedidos, registrando um més consecutivo de crescimento. No mesma sentido, os novgs pedidos
para exportagao também evoluiram positivamente em maio, contudo, em um ritmo
frente aos meses anteriores. A Pesquisa da Caixin ainda mostrou um setor de
crescimento, avancando pelo 17° més consecutivo & no ritmo mais rapido desde julhg
passando de 52,5 para 54 pontos em maio. No tocante ao Cenario Doméstico, com felagdo ao
PIB e Crescimento Econémico, em maio, o Bacen divuigou o indice de atividade econdfnica (IBC-
Er) relativo a margo, que apos guatro sucessivas altas recuou em sua Udltima medigho, caindo
0.34% e fechando a série em 147 86 pontos na série dessazonalizada. O desempen
ficou agquém das expectativas de mercado, cuja mediana indicava uma retragio de 0.4
em termos dessazonalizados, houve crescimento na comparagio com o frimestre imediatamente
anterior, com o indicador avancando 1,08%. Ja em relacao ao mesmo trimestre do ang passado,
a taxa de crescimento foi levements inferior, sendo registrado um crescimento de §.04% Na
comparacdo com o mesmo més do ano anterior, o IBC-Br teve recuo de 2,18%, e
acumulado em 12 meses passou a um avango de 1,68%. Em margo, o destaque figou com a
indiistria, que fechou o primeiro trimestre com alta de 0,9%, seguido pelo setor de srvicos que
expandiu 0.4%. O afrouxamento da Selic acompanhado do respectivo aumento ido crédito
impulsionou a economia pelo lado da demanda, com o crescimento trimestral do IBE-Br sendo
refletido nas projecdes de PIB para 2024. Apos iniciar 0 ano com uma previsdo de cfescimento
proxima a 1,5%, as Glimas Pesquisas Focus tem indicado um crescimento levementg supenor a
2% para o comente exercicio, mantendo semelhante estimativa para 2025. Ja ja balanca
comercial brasileira voltou a registrar superavit em abril, com as exportagies superando as
importagoes em US$ 8,534 bilhes, segundo informou ¢ Miniztéric do Desenvolvimentp, Induistria
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& Comércio Exterior (MDIC). Este foi o terceiro melhor resultado para um mes de maid em toda
série historica, perdendo apenas para o recorde de maio de 2023 (US$ 10,978 bilhdes)
levemente abaixo do saldo de 2021 (US$ B.536 bilhdes). Pelo critérioc da média

exportagdes cairam 7,1% na comparagao com maio de 2023, totalizando US$ 30,338 bflhdes. Ja
as importagbes, também pelo critério da média diaria, cresceram 0,5% fechando o pgriodo no
montante de USS 21,804 bilhées. No geral, observa-se que a redugdo do saldo na comparagaoc
com o ana anterior se deu principaiments em fungao da queda nas exportagbes, uma

importacies permaneceram praticamente estaveis em relagao a 2023. Em maio, foi
queda nos precos intermacionais da soja, do minéric de ferro & das cames, trés dos
produtos que integram a pauta de exportagao do pais. No periodo houve aumento nas yendas de
café, algodao e petrdleo bruto, contudo, em ritmo insuficiente para compensar a diminuigao dos
demais produtos. Desde o dpice da guerra entre Rissia e Ucrania, os pregos internac nais das
commodities seguem em declinio, com excegdo do minério de ferro, cuja cotagao te oscilado
am virtude de estimulos econdmicos da China. Enquanto o volume de mercadorias erpbarcadas
para o extarior recuou 1,9% frente a maio do ano passado, 0s pregos cairam, em média, 5,1% na
mesma base de comparagao. No acumulado do ano o saldo da balanga comercial tam segue
nositivo, sendo registrado um superavit de US% 35877 bilhdes, resultado 3,8% superior aos
primeiros cinco meses do ano anterior. No que se refere as previsdes para 2024, o qyadro & de
estabilidade no conjunto das Gltimas Pesquisas Focus, sendo mantida uma projecao dg superavit
praxima a US$ 82 bilhdes. O IPCA, indice oficial da inflacao brasileira, voltou a acelerag em maio,
variando 0,46% frente a alta de 0,38% ocorrida em abril, segundo informou o IBGE. N¢ ano @ no
agregado dos ultimes 12 meses, o |[PCA acumula respectivas altas de 2,27% e de 3,83 Dos 08
grupos de produtos e servigos pesquisados 0B registraram altas, com destague parajos grupos
Saide e Cuidados Pessoals (0,69%), Alimentagio e Bebidas (0,63%) e Habitago (0 B7%). que
juntos contribuiram com 0,23 ponto percentual no indicador de maio, ou seja, aproxinjadamente
70% da variagao total do IPCA no periodo. No grupo Salide e Cuidados Pessoais, of principais
destaques foram os planos de sadde e os produtos de higiene que subiram, em medig, 0.77% e
1,04% respectivaments. De parte do grupo Alimentagdo e Bebidas o impacto das ghelas que
assolaram o Estado do Rio Grande do Sul j& passou a ser percebido, com varios itens que
compdem a rotina alimentar dos brasileiros tendo seus precos elevados em maio, em|especial a
batata inglesa, que subiu, em media, 20,61 5% A titulo de exemplo cita-se que o peso fegional da
capital Porto Alegre na inflagao brasileira passou para B8,51%, ficando atrés apenas de Bao Paulo,
Rio de Janeiro e Belo Horizonte. Ja a alta do grupo Habitagao foi puxada principalmente pela alta
dos precos médios da energia residencial (0.94%), uma vez que a ANEEL concedqu diversos
reajustes tarifaric no periodo, como foram os casos dae capitais Salvador, Belo Horizofgte, Campo
Grande & Recife. Para o restante do ano, as Pesguisas Focus passaram a indicar ejevacdo do
IPCA, com a inflagdo projetada varando de 3,7% para 3.9% no intervalo das ult
semanas. O fluxo cambial do pais fechou maio no vermelho, sendo registrado um de
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429 milhdes, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. O saldo negativo foi pu
conta financeira, que retne os investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem [como 83
remessas de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exterior. Este segmento epcermou o
més com uma saida liquida de recursos da ordem USS 6,526 bilhdes. Assim como n '
meses de 2024 os investidores estrangeiros voltaram a sacar mais do que aportar re
bolsa brasileira, perfazendo uma retirada de R$ 1,634 bilhao, o gue também corrobofou a ma
performance cambial observada em maio. Com efeito, o délar comercial subiu 1,08% no mes,
encerrando o periodo cotado a R$ 525. Por sua vez, a conta comercial, que envolve as
operacoes de cambio relacionadas &s importacbes e exportagbes, anotou um superavit de USS
6098 bilhdes. Registra-se gque nas exportagbes estao incluidos US$ 2,897 bilpdes am
Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC), US$ 6623 bilhdes em Pagamento cipado
(PA) & US$S 17,040 bilhdes em outras eniradas. No ano o fluxo cambial segue positivo,
acumulando um saldo de USS 6,120 bilhdes, resultado de USS 40,760 bilhdes de compras e Uss
47 286 de vendas. Apos o Comité de Politica Monetaria (COPOM) ter reduzido o ritmg de corte
da Selic na dltima reuniso realizada em maio, passando de 0,5 para 0,25 ponto per cantual, o
mercado passou a rever fortemente suas projegbes de juros para 2024, Atualmente em|10 5% ao
ano. a taxa Selic chegou a ser estimada proéxima a 9,5% no comeco de abril, coptudo, no
intervalo das Ultimas quatro semanas, a Pesguisa Focus elevou a previsdo para 10,25} ao ano,
ou seja, sendo cogitado apenas mais um Unico corte de 0,25 ponto percentual ate o final do
corrente  exercicio. A continuidade das inceriezas exiarnas, sobretudo dos jufos norte
americanos. & as recentes projecoes de aceleragio do IPCA, aumentaram o pessi ismo do
mercado. cuja posigao majoritaria indica manutencao da Selic na proxima reuniao d COPOM
agendada para os dias 18 ¢ 19 de junho. No gue tange as previsoes do IPCA, a tragédja ocorrida
no Rio Grande do Sul impacta duplamente tais estimativas. Alem da crise de oferta dog alimentos
& consequente pressdo sobre seus pregos, o socorra financeiro da Unigo ao Estadq agrava a
situacao fiscal, cujo novo arcabougo ja vinha senda ohservado com desconfianca peld mercado
O fato da Ultima deliberacéo do colegiade nao ter ocomido de maneira unanime, també contribui
com as incertezas acerca da trajetoria da Selic a partir de junho. Na Renda Variavel, iepetindo o
maovimento observado ao longo dos Cltimos meses o segmento de renda variavgl voltou 2
amargar prejuizo no més de maio. Impulzionado pelo pessimismo do mercado rca das
variaveis de longo prazo o Indice |bovespa, principal indicador do mercado aciondrig brasileiro,
fechou o Gltimo més com variagdo negafiva de 3,04%, acumulando perda de 9,01% emp 2024. De
um modo geral os investidores estrangeiros mantiveram um comportamento de maior
risco, promovendo retiradas liquidas da Bovespa em meio &s incertezas dos |
americanos, das expeciativas de Selic & IPCA mais altos em 2024 e de um cenario fiscal ainda
mais comprometido a partir dos desembolsos financeiros da Unido direcionados & crige cimatica
dn Rio Grande do Sul. Soma-se a isso a continuidade do ritmo morno da economia chjinesa, cuja
procura por minério de ferro segue incapaz de fomentar melnhores cotagbes de |pregos da
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commoditie. Outro ponto que pesou na desvalorizagio de maio se refere ao desempenho da
Petrobras, um dos papéis com maior peso na composigao do Indice Ibovespa. A demissgio do ex-
presidente da estatal acendeu o alerta do investidor, com o receio de intgrvengoes
governamentais na gestao da empresa commoborando a desvalorizacdo de suas Bgoes no
decarrer de maio. No més, os maiores ganhos mensais ficaram por conta das agbey da CBA
(CBAV3; 40,81%), Deskiop (DESK3; 25,69%), Enjoei (ENJU3; 24,77%), Espaco Lasel (ESPAJ;
24 73%) e Oncoclinicas (ONCO3; 24,32%). Pelo lado das quedas, os destaques negativos foram
Viveo (VWED3: -43.71%), Inepar (INEP3; -40,49%) (INEP4, -36,44%), Infracommerce IFCM3; -
33,78%) & AgroGalaxy (-28,24%). Ou seja, nas palavras da empresa de assessoria * | a0 longo
dos altimos meses o segmento de renda vanavel voltou a amargar prejuizo,...”. Ja a Re¢nda Fixa,
apés registrar quatro meses consecutivos de prejuizos, 0s subindices atrelados as
maior prazo voltaram a performar no campe positive em maio. Com efeito, todos os gubindices

mensal & anual de 0,.85% e 2,37%. O caso mais emblematico referente a recuperagao fos ativos
de maior prazo diz respeito ao subindice IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs com prazos Uperiones
a cinco anos. Esse indicador registrou a maior valorizagao mensal de maio, avangango 1.58%,
contudo, ainda mantendo prejuizo no acumulado do ano (-2,85%). Apesar da melhora bservada
nas carteiras de longo prazo, o mercado segue com certo ceticismo acerca da continuidade deste
movimento de recuperacao. Para muitos analistas, os numeros de maio se devem maig a ajustes
técnicos do que & uma evolugio positiva das variaveis macroecondmicas. A titulo dg exemplo,
cita-se gue a curva de inflagio implicita, a qual considera os titulos pré-fixados, gpresentou
elevacdo em todos os prazos no fechamento de maio. No mesmo sentido, conforme ja referido
nesse relatorio, as projecoes da Selic passaram a indicar apenas mais um Gnico co de 0,25
ponto percentual até o final do exercicio, com a taxa se mantendo acima dos 10% go ano. De
parte dos subindices atrelados aos ativos de menor prazo, o maior rendimento mensa) ficou com
o IMA-B5 (1.05%), subindice atrelado &s NTM-Bs com prazos nlo superiores a cinco anos,
enguanto o malor retorno no ano seguiu com IMA-S (4,48%), indicador de curtisgimo prazo
indexado & variacao didria da Selic. Concluindo, podemos notar que em maio, a singlizacao do
banco central nore-americano (“Fed') em relaglo @ evolucio da politica monetdria seguiu
cautelosa, apesar de algum alivio nos dados de inflagao e atividade. No més, as Boljas globais
tiveram alta, os juros futuros arrefeceram e o dolar perdeu espago em relacdo @s demais
moedas. No Brasil, os mercados reagiram aos ruidos na condugdo da politica [fiscal & a
perspectiva de uma queda mais lenta da Selic ao jongo do ano. Comegando pelo ekterior, nos
EUA o processo de redugao da inflagio, ou seja, reduzir os Indices atuais (3,4%) phra a meta
(2%), tem se mostrado mais complexa do que 0 previsto pela autoridade monetéaria. Isgo se deve,
em parte, ao fato de gue, mesmo com indicios de desaceleragdo, o mercado de trgbalho & a
atividade econdmica mantém-se robustos @ com a sinalizagio, pelo Livro Bege, de que a
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tividade econdmica continuou a se expandir do inicio de abril a meados de ma
resultado, a inflagio no setor de servigos continua elevada, prolongando o

desinflacionario. Em adigo, as recentes comunicagdes dos membros do Fed, dizendo
h& pressa para reduzir juros, geraram incertezas quanto ao relaxamento da politica monetana.
Com isso o mercado financeiro comeca a colocar suas perspectivas para apenas um ajuste na
taxa pelo Fed, em dezembro, revisando a previsdo anterior de dois cories (se lembro e
dezembro). Mudanga nas expectativas de corte de juros nos EUA, recapitulande o gue
inicialmente era projetado, o mercado previa até trés cores nas laxas de juros pelp Federal
Reserve (Fed) ao longo do ano. No entanto, como ja comentamos, & publicagio fe dados
econdmicos mais robustos que o esperado junto com a nova expectativa de apenas um cone de
juros em dezembro, reflete uma resposta do Fed a resiliéncia da economia amergana e a
persisténcia inflaciondria, sugenndo que © caminho da politica monetaria pode ser menos
acomodaticio do que muitos esperavam. No guesito cambio, uma politica monefgria mais
restritiva resultaria em um délar mais forte. o que poderia pressionar o real [brasileiro,
aumentando os custos de importagdes e potencialmente elevando a inflagao no Brasil Na Zona
do Euro, o BCE decidiu por reduzir a taxa de juros em 25 bps, configuranda o primeirp corte na
taxa desde setembro de 2019. Assim, a taxa foi para 3,75%, com comunicado por partefdo Banco
Central de que permanecera em terrenc restitivo o tempo necessario para a inflagdo voltar a
meta de 2% O contexto ¢ de desaceleragao inflacionaria e da atividade, sem configurar em risco
recessivo, Ainda no campo exterior vale comentar as quesioes geopoliticas, onde a tepsao entre
lerael & Ira intensificou significativamente, marcada por um ataque inédito entra as nacdes Esses
eventos exacerbaram a incerteza nos mercadaos globais, especialments impactando os|pregos do
petraleo & induzindo volatilidade nos mercados de acOes e titulos. O medo de umg escalada
maior e de envolvimento de outras nagtes tem levado a uma busca por seguranca, infljenciando

investimentos & estratégias econdmicas globais. Vindo para o Brasil, no més de maig| o PIE da
economia brasileira cresceu 0.8% no primeiro trimestre de 2024 em refagao ad trimestre
imediatamente anterior, levemente acima das projecbes e da mediana do mercado de 0.7%
Nesse sentido. vale destacar o desempenho de servigos pela otica da oferta, o consumo das
familias e a formagéo bruta de capital fixo pela otica da demanda, O resultado do primeiro
trimestre evidencia o bom inicio de ano da economia brasileira, gue deve continuar sendo
sustentado pelo consumo das familias nos préximos trimestres em funglo da boa pérformance
do mercado de trabalho & dos efeitos da politica fiscal expansionista sobre a demarngia intema.
Quanto a taxa de juros, a divisdo na decisao do Copomn de maio levou o mercado a agreditar em
uma mudanca de regime na conduglo da polliica monetaria a partir do proximo ano.| Com 1850,
as expectativas de inflagio para os proximos trés anos voltaram a se distanciar dq centro da
meta, e o mercado de juros futuros passou a embutir um prémio significativo sobre g taxa Selic
esperada nesse periodo. A reagdo da maioria atual do Copom a essa nova fodada de
desancoragem de expectativas é relativamente previsivel. Nos préximos meses, devefemos ter o
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fim do ciclo de cortes de juros, com a Selic ao redor dos 10,5% atuais - conforme expecigtivas. O
que fard o BC a partir de 2025 ¢ muito mais debativel Parece clara a intengio do goyerno de
limitar a autonomia operacional de facto do Banco Central, com as reiteradas falps sobre
“harmonizagdo de politica monetaria e fiscal’ - que, na opinido da maioria dos anglistas de
mercado, significa contar com juros de curto prazo mais baios para tentar chegar [em uma
trajetoria de estabilidade da relagao divida/PIB (sem abrir mdo de seguir aumentando ¢s gastos
acima da inflagdn). O sucesso dessa estrategia depende, essencialmente, da trajetoria da taxa
de cambio — que, por sua vez, depende do balango entre 0 aumento do prémio de risgo pedido
pelo mercado para carregar ativos brasileiros @ os fatores globais habituais (notadamente,
politica monetaria dos EUA e precos de commodities, entre as “incognitas conhecidas”). [Com o

cambio estavel ou em apreciagdo, a inflagho realizada deve seguir relativamerfe baixa,
enfraguecendo o peso das expectativas e abrindo espaco para cortes de juros adicionals. Caso o
real volte a se desvalorizar significativamente, aumenta o risco de aceleraco dos precos e de
expectativas ainda mais altas, exigindo também juros mais altos para evitar mais depreciacao
cambial. Em relagio a inflagdo de maio, o IPCA (Indice considerado oficial da inflagac] acelerou
0.46% em maio, chegando a 2,27% no ano e nos ditimos 12 meses a 3.93%. A alta nos precos tol
puxada, sobretudo, por um avango no grupo de Alimentacdoc e Bebidas. Segundo oflBGE, as
maiores cheias da histéria que foram registradas no Rio Grande do Sul no més passado ja
comecam a mostrar Seus impactos na economia brasileira, contribuindo para o avanco da
inflagcdo. Ja o INPC teve uma alta de 0,46% em maio, acumulando no ano 2,42% e nps Ultimos
19 meses 3 34%. Quanto aoc comportamento da renda fixa, em maio, todos os indicgdores de
renda fixa da ANBIMA registraram crescimento. O més foi marcado pela recuperacac gos tituios
de prazos mais longos, que apresentavam quedas consecutivas desde fevereiro. A reguperacac
das carteiras mais longas sugere mais um ajuste técnico do que uma meihora nas expectativas
em relagao a inflagao e aos juros, ja que permanecem dividas sobre a trajetoria dessag vanaveis
no médio e longo prazo. Na renda variavel por sua vez, o Ibovespa, deu sequéncia naltendéncia
negativa no ano e caiu -3,04% no més de maio de 2024, No ano, o Indice atingiu uma gqueda

acumulada de -8,01%. O mau humor no Brasil tem influgnciado negativamente 0s alivips de risco
enquanto as expectativas de inflagio tém aumentado aos poucos © que pode dificfitar cortes
maiores na taxa de juros. E ainda neste cenario, a decisdo dividida do Copom levantou
preccupacies com um possivel viés politico no Banco Central @ com uma perda de crpdibilidade
no controle da inflagdo. De acordo com o comentario do economista: “Diante de um cgnario local

e global mais desafiador, entendemas que a cautela ainda se faz necessaria. Nos EWA, apesar
de algum alivio nos dados de inflagdo e atividade, os membros do “Fed” mantiveran) a cautela
em relaco a evolugio da politica monetaria. Locaimente, apbs a ultima decisdo do Cppom pelo
corte de 0,25% na taxa bésica de juros, ficou reforgada a expectativa de uma quedajmais lenta
na Selic ao longo do ano. O fato & que pairam algumas dividas em relagio ao ritmojdos cortes
de juros. com especialistas passando a ver menos reducbes a frente. O BC vem jmostrando
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preccupa¢do com possivel pressao de saldrios sobre os precos e com a desancoragem das
expectativas de inflagao, além de destacar incertezas externas @ domésticas. O desempenho da
atividade no segundo trimestre também deve refletir os desdobramentas econdmicos dd tragedia
provocada pelas fortes chuvas no Rio Grande do Sul, para além dos impactos humanitagios, Para
2 Bolsa local, a forte deterioragio dos ativos brasileiros levou a niveis de valuation|bastante
atrativos, niveis esses observados antes do rally de final de ano de 2023, quando o|mercado
estimava grandes cortes das taxas de juros nos EUA e Salic abaixo dos 9% no Brasil{ A queda
recente esta trazendo um nivel de assimetria que aconteceu apenas por alguns momentos nos
Gltimos 5 anos. Diante dos maiores desafios fiscais e de uma politica monet: ria mais
confracionista nos EUA, a expectativa & de que o crescimento do Ibovespa seja menar do que o
projetado no inicio do ano, mas com volatilidade. Assim. continuames com a recomengacgao de
“otimiemo com cautela” Sugerimos em relagdo as despesas, utilizar ativos cofn menar
volatiidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior nsco (IMA-B/IRF-M1+ e IMA-B 5+)
entendemos gue o risco & mais elevado, entao para aqueles gestores com o perfil mais AGressivo
recomenda-se entrada gradual, diante de algumas incertezas, e apas um “clareamentq” sobre a
politica monetario dos EUA e a condugao fiscal por aqui, podera ser uma recomendatac. Para
ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposicac entre 10% e 20%.
Ressaltamos que ativos de proteciio devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS,
mesmo para perfis de investidores mais agressives. Para agueles que tanto a relagio gbrigagies
futuras e o caixa permitem, recomendamos Tesouro Direto, pois com a elevacio do riscp no pais,
axistern TPF com taxas bem superiores a meta da politica de investimento. Na rend3 vanavel
continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com vids passivos e, Be 0 risco
for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre|esiao em
noeso radar devernos escolher bem os ativos domesticos e priorizar a gestio afiva nests
segmento." Em relagio aos investimentos do NESPREV dados extraidos do relatorio gerado via
sistema, no més de maio a rentabilidade obtida foi de RS 300.029 49 (trezentos & novg mil, vinte
& nove reais e quarenta e nove centavos), o gue representa um percentual 0,04% ap mes @ a
meta acumulada (INPC +5 25%) fechou em 4,63%, no tocante a meta acumulada apfesentou o
percentual de 3,2085%, onde no referido més estamos com §9,33% da meta para o BXErcicio,
com isso 0 NESPREV possui de patrimonio R$ 33.111.555,53 {trinta e trés milhées, cepto e onze
mil, quinhentos & cinquenta e cinco reais e cinquenta & trés centavos), Dessg forma a
rentabilidade acumulada nos cinco primeiros meses do ano e de RS 1.020,172.64 (ym milhao,
vinte mil. cento e setenta e dois reais e sessenta e quatro centavos). Para o rppasse da
competéncia de Maio/2024, conforme analise da sugestdo e pensando com perfil congervador, &
na rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado no ITAL HIGH GRADE FJC RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ:09.083883/0001-04, Enquadramento: Art7(V, A e
Disponibilidade dos recursos: D+0, com a finalidade de prote¢ao da carteira, essa foi & motivacao
da tomada de decis#o para o fundo mencionado. E para o pagamenta da folha da cgmpeténcia
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THEN

J o fundo:

de maio/24, analisando as sugesties apresentadas a de menor retorno ao NESPREY

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, CNPJ 23.215.067
enquadramento: art. 7° |, b e disponibilidade de recursos D+0. Com relagdo a exe
orcamento do RPPS, foram analisados os balancetes orgamentarios das despesas, par
da despesa, na vinculago D800 e 0802, onde os mesmos estao em conformidade com
para o exercicio de 2024, ou seja, dotagao inicial, empenhado no mes e liquidado
presente data a contabilidade ainda nao dispenibilizou o més de maio para fins de an
como nao foi ofertade ao NESPREV nenhuma proposta de investimento, para tanto

necessario analises técnicas, como também identificar e avaliar os riscos de cada
incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémi
devemos atentar para a possibilidade de aguisigio de titulos piblicos, tendo em vis
mercado financeiro e as oportunidades ofertadas. Sendo estes os assuntos a serem

encerra-se a presente ata, que apos ida e estando em conformidade .ass}pada poi tod

pres ;Mzﬂmra Esperanca do Sul - RS, 18 de junho de 2024. )5
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REFERENMCLA

Das Expectativas de Mercado e Indicadores Econdmicos

1 - Conjunturs Internacional

a) Estados Unikbos

Dias Expectalives de Marcado e Indicadores Econdmicos
1 - Conjuntua Infemacional

a] Esiados Unidos

CF mercado de trabalhe norte amencann vollou & expandic am rilmo forte no més de max, $enio cnadas
272 mil vagas fors do sator agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA. O
renuiiado stperoy &% expectatives dos analislas, goe
giravam em tormo de uma Cagao de Empragos ne
superior 2 185 mil vegas. Os principaia ganhos de
smprege no enceramenio do Giimo més foram
phsenvados nos setores de saide (83 mil), governo (43
mil), lazer & hospilalidade (42 mil), servigos técnicos,
profissionals & cientificos (32 mil) e assisiéncia social
(15 mil). Em maio, também houve revisio dos dados
referenies 305 meses de margo {fecuou de 315 para
310 mill & absll (receo de 175 para 165 mil),
movimEntos que Somados cormesponderam a uma perda liquida de empregos correspondente a 15 mil
wagas no pariodo, Por sus vez, a taxa de desemprego registros leva alta na comparaclo com abril
subindo de 3.9% para 4%, comespondends a um iolal de 6.6 mihdes de pessoas desampregadas. Mo
mesmo periodo de 2023 & taxa era de 3.7% & a quantidade de pessoas desccupadas hawa ficads am
5.1 milhtes. J4 os salanos seguiram a trajetona de alta verficada ac longo dos Oltimos meses, subinda
[ 4% am termos mensais & 4,1% na base de comparagdo anual. Em sintese, o bom desempennao do
mescado de trabalho no mes de maio voliou 2 siiar a5 expeciativas Bcarca do inicio do &la queda
dos jurcs, com boa parte das previsdes passando @ indicar possiveis corlés apanas a padtir do més
novembno, O comportarments da 1axa de inflagio também corrobora o pessimismo dio mercade guanto
a03 Juros. A ultima taxa dvulgada referenie ao més de abril indicou relatva estabilidade do indicedor
{de 3,5% para 3.4% na comparagio com margs}, com o indice oficial de pregos do pais seguindo
distante da maia de 2% estipuleda pelo FED, Com efeila, todas as previsdes para reunidn de junho oo
Comite Eederal de Mercado Aberto (FOMGC) ndicam nova manufangio dos juros no intervaln entre
5.25% 8 0,5% ab amd.

b} Sona do Eurg g Ghina:

Aqnflagio da Zona do Euro registrou alta &m maio, com o indice de pregos ao cansumidor {CPIi} subindo
de 2.4% para Z6% no acumulado dos Glimos doze meses, segundo informou preliminarments a
agéncis estatistica ewopeia — EURDSTAT Além disso, 0 comporiamento dos pregos suliscantes, que
comodenm o chamads nicdes da inflacio & gue tem como principal caracteristioa & volatiidade de itens
carmo energla, alimentss, dlcool & tabaco, ambem volleu & acelerar, passando de 2,7% para 2.8% no
niervalo dos GHimos dols meses. Apesar da alla de maio as projegbes para 2024 e 2025 mdcam um
malor ctimismo com relag3o & convergéncia para meta de 2% ao ano. De acordo com as ufimas
projecbes do Banco Gentral Europeu (BCE) a inflaglo da Zona do Ewe deve fechar 2024 em larna da
7 5%, caindo em 2025 para 2,1%. Tal perspectiva foi fundamental na decisdo da autoridade monetana
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i promover o pMeiroe corle dos jurcs desde margo de 2016, Mo comego de junho, o BCE reduziu os
jurcs em 0.25 ponto percentual, oM as laxas de refinanciaments, empréstimes e deposido caindo
respectivamente para 4,25%, 4.5% & 3.75% ao ano.

Em maio. o PMI oficial da industria chinesa woltou a ficar abako da koha que divide refragio deé
crascimenta econfimica (50 pontos). com @ indicador recuando de 50,4 para 435 pontes. Por oulro
lado. o PMI caiculado pela Caixin, voitedo 35 péquenas & midias indistrias do pals, alings sud maior
matca desde julhe de 2022, subindo de 514 para 51.7 pontos na comgaragdo com abril. MNeste
segments, houve expansio tanio palo lado da ofena como pela demanda, Cm o todal de nowes pedidaos
registrando mas consecufive de crescmenta. No mesmo sentido, o5 novos pedkdos para exportagdo
fambém evolsiram posfiivamente em maio, contudo, am um rimo Mais Eno frenles aos MEsEs
anteriores. A Pesquisa da Caidn ands mostrou um setor da sanipis em Crescimenio, avanganda pelo
17" mis conseculivo & no Titmo mais ripido desde julho de 2023, passando de 52,5 para B4 pontos em
maio

I — Genaro Doméstico

a) PIB & Crescimento ECOndimice:

Emmaio. o Bacen divulgou o indice de atividade econdmica (|1BC-Br) relatve a marcao, que aphs quatro
cucRssivas alas recucu em sua dima medicho, caindo 0,34% ¢ fechando & série em 147,56 pontos
na série dessazonaizada O desempento mensal ficou aquem des expectilivas de mercada, £ufa
mediana indicava uma relragao de 0.25%. Ainda em levmos
desseronalizados, houve Crescimento na comparagis com o
krirmesire imedistameante anlerion, com o ndcador avangando
1.08%. J& arm relacdo ano masmo remesire 9o ano passado. a
{axa de crescimento fol levemente inferior, Sendo registrado
um crescimento de 1,04%. Na comparagio com 0 MEesmo mes
do ano antesor, o [BC-Br teve recus de 2,.18%, enquanta no
acumulado em 12 meses passou @ um avanco de 1.68%. Em
marcs, o destaque ficou som a inddstria, que fachou o pHImEiro
trimesire cam alta de 0 9%, segquido pelo setor die servigos gue expandiu 0,4%. O afmuxamenio da
Eelic acompanhado do raspective aumentio do crdditd Impuisionou @ Boonhmia pelo lado da demanda
com o cresciments timasiral do IBC-8r sendo refietide nas projeches de PIE para 2024. Apas iniciar o
ano com uma previsdo de grescimentt proodma 3 1.5%, as Ulbmas Pesquisas Focus tem indicaxdo um

crescimenta lwemente supatior a 2% pare o corrente Exercicio, mantendo semelhants cstimativa para
2025,

bh Balanca Comercial:

A balanga comercial brasileira voltou a registrar suparawvil em abril, com a8 EXpOMaghes superando &5
importacies em USS £534 bilhdes, segundo informou o Ministéno do Deservihvimento, Imabiistria &
Comércio Exterior (MDIC). Este fol o terceiro malhor resullado para um mis dé malo em toda skrie
histarica, perdendn spenss para o recorde de maio de 2023 (LSS 10,978 bilhbes) & ficando levemenis
shaive do saldo de 2021 (USE B 538 bilhdes). Pelo crithno da média diaria, 35 exponaghes calram 7. 1%
na comparacio com maio de 2023, istalizando USS 30,338 biihdes. Ja as importagles, tambam pelo
eritétie da média diaria, crasceram 0,.5% fechands o periodo no montante de USH 21,804 bilhDes. No
geral, cbasrva-se que 2 reducao do sakdo na comparacao com ¢ and anteror se deu principaimanis
am funcse da queda nas exportagies, UME VezZ gue as importacies parmaneceram praticameants
estiveis am relacdo & 2023, Em malo. fol registrada queda nog pregos internacionas da soa, do
minérie die fern & das carmes, rAs dos principais produtos que integram a pauta de exportagao do pais
Ne perinde houve aumento nas vendas de café, algodio e petisles bruto, contude, em ritmo insuficients
pard compensar a diminuigho dos demais produtes. Desde 0 apice da guerra enire Russia g Weréna
n% precos internacionais das commodities seguem em declinio, com excegio 4o minério de fero, csa
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eotacio tem osclado em vintude de estimulos goordmicos da China Enquanio o wolume de
mareadorias embarcadas para o exterior recuocu 1,%% frente a maio do ano passado, 05 Pragoe cairan,
s edia. 5.1% na mesma base de comparagdo. No acumutado do ano o saldo da balanga comercial
também segue positive, sando registrade um superawl de USS 33877 bilhdes. resuftade 3.8% supanar
a0s primeiros cinco mesas da ano antenor. No gue S8 refere &5 previsdes para 2024, o guadro & de
esiabilidade no conjunto das Ofimas Pesquisas Foces sendo mantida uma projecio de superavil
proxgima a LSS 42 bihdes

) Inflagsa

O IPCA, Indice oficial da inflacio brasileira, voliou a-acalarar @m mei, warianda 0.46% frente a ala de
0.38% ocorida em abril, segunda informou o IBGE, Mo ano e no agregado dos uttimos 12 meses, o
[P A acumula respetiives altas de 2. 27% e de 3,83%.

Dios 05 grupes de produtos @ senvicos pesquisados 08 iHEBE .,,:'“::F."ﬂ s
registraram altas, com deslague pars 0E grupos PR KRR TR, B2 S -
Sagde e Cuidados Pessoais (068%), Aimentacio e ™ O e

ORI DT

Bebidas (0.63%) & Habiacko (0674] que juntos
contribuiram com 0.23 ponto percentual no indicador de maio, ou seja, aproximadamenta T0% da
variacao total do IPCA no periodo. Mo grupe Salde e Culdades Pessoals, os principass destaques
foram os planos de sadde € o5 produlos de higiene gque subiram, em média, 0.7T% & 1.04%
raspeciivamente. De parte do grupo Almentagdo o Bebidas o impacio das cheias que essolaram o
Estado do Rio Grande do Sul j4 passou @ ser percebido, com vanos fiens que compbem a rofing
aslimantar dos brasisiras endo SeUs pracos elevados em maic, em especial a batata inglesa, que subiu
em média 20 51% A titulo de sxempio cite-se que o peso regional da capital Porto Alegre na inflagdo
brasieira passou para B 61%, ficendo atrés apenas de Sao Paulo, Rio de Janewo e Belo Horizonte A%
g alta do grupe Habdacho fol puxada principalmente pela alta dos preqos madios da energia residencial
(0 G4%), uma vaz que 3 ANEEL concedeu diversos reajustes tanfario no perindo, comd foram 05 Casos
das capitais Salvador, Balo Horzonte, Campo Grande @ Recile. Fara o reslante do ano, 88 Pesguisas
Focus passeram a ndicar alevagdo do IPCA, com a inflacas projetada vanansd passando de 3.7%
para 3.9% no infendalo das (imas qualin Semanss

d) Fluxo Camibist

0 fluxe cambial do pals fechou maio no vermelho, sendo registrado um deficit de LIS 428 mithbes
segundo a prévia disponibilizads pelo BACEM 1 saldo negativa 1ol puxada pela conta financeira, gue
redne of Investimenios estrangeros direlos & em carteita, bermn como 35 remessas O WCs &
pagamenas de juras & dividendos ao extenor. Este segments encemou o més com uma sakda liguida
de recurses ¢a ordem USSE B.S26 bilhdes, Assim comd nos demais meses de 2024, os investidores
esirangeires voltsram a sacar mals do que aporiar recursns na bolsa brivsilésa, parfazendo uma
ratirada de RS 1,824 bilhdo, o que também corroborou & ma performance cambial observada em maic
Com efalte, o délar comercal sublu 1,08% no mas, encemanto o periodo colado 8 RS 5,25, Por sua
Y&z, & conts comersial, que envolve as operagies de cAmbio relacionadas 8s imporagbes &
exportaches, anotou um superduit de USS 8098 bihdes. Registra-se qué nas exportapies estEo
ncluidos USS 7 88T bilhdes em Adianiaments de Contratos de Cambio (ACC)H WSS 64623 bilhbes em
Pagaments Antecipado (PA] 8 USS 17,040 bilntes em outras entradas. No ano o fluxs cambial segua
pasilive, acumulando um saido de U536 120 bdhdes, resultado de USE 40,760 bilhdes de compras ¢
JSE 47 786 de vendas

) Toxsa Selic

Apts o Comité de Politica Monetana (COPOM) ter reduzido o iime de corte da Selic na ditima reuniSo

realizada am maio, passando e 0,5 para 0,25 ponto percenilual, 0 mercado passou & rever TDHEMG"WI

suss projeches de juros para 2024, Atualmente am 10,5% ao ano, & taxa Selic chegou a ser astimada
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préodema @ 9.5% no comego de abnl, contude. ne intervalo das Gimas quatro samanas, & Pasquisa
Focus sievou & previsas para 10,25% ao ano, ou sejg, sendo cogitado Apenas Mais UM UNICO Cone 46
025 ponto percentual 818 o final &0 comenis exarcicio, A continuidade das incergras exiBmas,
gohratudn dos juros norle americanos, & as recentes projeches de aceleracho do IFCA, aumentaram o
pessimesmo do mercado, Cu Posigao majontana indica manuiercis da Seliz na proxma reunido do
COPOM agendada para os dias 18 e 19 de jnho. No que langa &5 previstes do IPCA, B tragedia
pcorrida he Rio Grande do Sul impacta duplamente tais estimatias AWem da crise de olera dos
alimentos & consequants PTESSRD S0Dra SEUS PrECDS; D 0G0 financeiro da UniSa ao Estado agrava
2 siluacho fiscal, cupe novo arcabouco [ vinha sendo observado com desconfianca pelo mercade, O
fato da ufima defiberacde do colegiade nac ler ocomido dE Maneira unanimse, também condribui com
as incerezas acarca da trajetoria da Selic 2 partir Ge |unho

f} Benda Variaval:

Repetindo o moviments observade aa longa dos ultimos mesas o sagmanio de renda veriavel vollou
8 amargar prejuizs no més de maio. Impuisionado pelo pessimismo o MEecads acerca das vanavals
de lonpo prazo © Indice |bovespa, princpal
ndicador do mercado aciondrio  brasieEg, . At Qe
fachou o GiiMo Més com varagho negativa de i HLtw,ﬂ'Db il
3.04%, scumulando perda de §,01% em 2024, S2qwewts de readn varidvel voltow &
D wm modo geral o8 iInveslidores esFANgETs  Awid rg_nrp-qj wlzn,..”

mantiveram um comportaments  de dmEr

averslo 3o risco,  pmmovendo neliradas

Aquidas da Bovespa em meio 3s incerigzas dos uios nofe gmericanas, das expectativas de Sehc a
PCA mais altos em 2024 @ dé um cendrio fiscal ainda mags comprometido a partr dos desembolsos
Francelns de UniSo direcionados & crise climatica do Rio Grande do Sul. Soma-se @ 50 8
contnudade do riimo morna da economia chingssa, cuja pracura por minério de fermo segue iNCapa 8
fomentar melhores cotacbes de pregos 42 commadibie Ditro ponio que pesou na desvalorzacso de
imaio se refere ao desampenho da Pefrobras, um dos papeis com malol (50 Na Composicao do indice
Ibovespa: & demisslo do ex-presidents 0a astatal geendes o alerta doinvestidor, com o recsio de
intervengtes govemnameniais na gestdo da empresa earroborando a desvaloniZacan de Suas Bodes na
decorrar oe maio, Mo més, os maiores ganhos mensais ficaram por conta das apies da CRA{CBAVD
40 51%), Deskicp (DESKS; 2889%). Enjoei (ENJUZ; 24,77%), Espata Laser (ESPA3, 24,73%) e
Oncoclinicas (ONCOI, 24, 32%). Pelo lade das quedas, 05 desiagques nagalwvos foram Wived (WVWVED3,
~43,71%), inepar (INEP3; -40,48%) (INEP4; -36,44%), Infracoenmerce (IFCM3 33, 78% ) & AgroGakany
{28, 2d4%)

gk Fixa:

Apos regisiiar quatro meses tonseculivos de prefuizos, os subindices atrelados 8% carteras de maior
prazo voltaram a performar No Gampo positivo &m maie. Com efaite, iodog o8 subindicas IMA encerram
o Gllime mes no azul, com o IMA-Geral, indicador que exprassa a rentabibdade dos liluios marcado 3
masteada coma um fodo, fechando o periodo com respactivas valorizagdes mensal & anual de 0,95% &
2 37%. O caso mais smblematico referente & recuperagio dos ativos de maior prazo diz respailo ao
subindice IMA-BE+, gua reflete as WTH-Bs com prazos supenones a cinen anns. Ezsa mdicadar
registrou a maior walorizagio mensal de mala avangandn 1,58%, contuds, ainda rmanterda prejuizo m
acumulado do ano (-2,85%). Apesar da maihora cbservada nas carteirms de longo prazo, © mercado
seque com certo ceticismo acerca da contiuidade desta movimento de recuperagio, Fara muitos
analisias, 08 NUMBans de maio $& devem mais a ajustes tecnicos do que & uma avehagao positiva das
varidveis macroecondmicas. A fitlulo de exemplo, cita-se que a curva de inflagio implicita. a qual
considers os Mulos pré-ficados, apresantou elevagio am lodos os prazos no fechamenio de maio, Mo
mesmo sentido, conforme j& refendo nesse relstono, as projecias da Selic passaram 3 indicar Bpenes
mais um Onics corte de 0,25 ponto parcentual até o final do exarcicio, com 3 fEx3 e mantendo acimea
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dos 10% ao ano, De parte dos subindices atrelados aos stivos G& MENor prazo. o radior rendiments
mensal fioou com o IMA-BS {1,05%), subindice straladn As NTHN-Bs com prazos Nag SUperoies 8 Gnoo
anos, enguanto o maior reloMo No and Seguiu com IMA-S (4.48%), ndicador de curissimo prazo

indexado 4 vanacao didria da Selic.
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A sermaria fol marcada pela decisdo de juros nos ELA 8 pei resitado da inflacdo por agu
O IBGE infarmou que o IPCA (indice Rational de Pregos a0 Consumigor Ampio) em maio fioi

da 0465, imnLisionado por uma alta de 0,62% nos pregos dos alimentos, especiaiments agqueles
sfetados por fores chuvas no Rio Grande do Sul, coma batata-inglesa, cebola, leite 1onga wig

& cafe moide. Mo acumidada do and, o IPCA regetra pma alta e 2.27% e, nos UINmos |2 rmeses,
e 393%

Mo Estados Unidos, o Comitd de Politica Monetsia (FOMD) manteve 35 1axas e Juros entre

S 2t = 4 0% pela sdtima reuniio consecutiva, com previsio de uma Lnica reducao e 25

Houve sinais de aivio nos dados de infiagéo: Em relagao 4

ponio percertual fala 85T ar

China, a Inflag3o permansce falxa, refletindo wma atividade erandamica abaixo das expeciativas

Renda Variavel

BOVESPA raiu 09% na s=emana, encerrando aos 119662 pontos influencados pelas declaragoes 4

aoverno sabre 8 politica fscal
a3t boileas der Mowa York fechiaram 3 semana com resultados rustos, O 5P 30l eo [ndlic

ENqQuANto B30

1o tecnolodia Nasdag subiram 158% e 3.24% respectivamente. Enquasnta o Dow Jones caw U 15% enj

U cenana: oo o TP absso do ConseTRe, PENOVanos 35 Sxpeclalias de cortes nas 1axEs de juros N

Renda Fixa

I

o=

Na Rerda Fixa, 2 curva de |LFos ENCErou a Semana com resullacas mistos corm uma perda de nglindda
em direcdo apasta aos rendimentos dos titufos sobarancs dos tslados Unidas Feorarm na dirsg o contrang
ante dadoe de inflacso abaixn da expecstva de mercado aliado 8o QiSCurso de lerome Powel

wecidenta do Fecderal Reserve, considerado menos restritiva qui O Bsperado peios analnlas cle mesrcack
F 9 f

1)

Diesse moda, o indices da Anbema de curio & medk prazo seguem positivis na ano, enguanto o5 o
prazos mais longos  pEfMaEnsoee . erm baixa Portants, mantemos uma posiura cautaiosa, L"-."f-.'-‘:I'CI::[-

et die curto 2 medss prazo para falndl=} .:',.'-,nhrnr_. Ne&sE CONTEC, SEITHITE corsderando 3 distnibuigap

das alocagdes e Nossas sugestoes
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Abaixn elabaramas Lma tabela compaativa com o rétome des principais benchmarks de Renta Fiea €
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umo Relatorio FOCUS

r Athidade Ecandmica — PIB

Ac actirmativas dos agantes das: insttiicSes financeiras; em relagdo ap PIB de 0.4, Toram <
(8% 3 para 2025, 25 expectatvas 006 economislas consuliados quanto as suas estimativas i
roscimento ficaram em 2%

> INFLACAO

i o T T 5 o Foal bk
Os agentes do mercado fimancero indicarm @ mediana da infisgda em 96% para o final d
224, Pars 20258 sua estimatva ficou em 3.80%.

= IPCA’
Mo Boletim Focus, 4% suas estimativas para-a inflagdo no més de jurho ficaram em U 1% Par

a s de agosto, a projecio foi 0,14%. Para of prosmes 12 meses, as.aslimativas dos aconomistas
dos bancos ficaram em 3,61%.
P INPCE
A projecso para-o ano de 2024 ficou em 3258, corforme a Secretaria de Politica Econdmich
feeCan pard de 214 .

do Ministéno da Fazenda

Projecio Meta Atwarial 2024

INPC + 5,250

R

lPCA +5,10% | 5,34%(INPC+ 5,100  8,50%

~ IPCA ADMINISTRADOS

Mo Brasil o terme “IPCA Administrados® se refere aos pregos estabslecidos por CoNtrato cu Org4
REFERENCIA
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piblica. 0 “IPCA Adrinistrados” esta dividido nos segquintes grupos. 05 que 530 regulados ao nived
faderal pelo praprio governo federal ou por s0éncias requladoras € 0s que 530 determinados por
governas estaduais € municipals. A expectativa do mercado financelfa para o IFCA administracos
de 2024 foi de 3.95%. Para 2025, a projggla ficou em 1.84%

J

As sxpeciativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 10,50%, Fara 2{125 as|

nr:'.:lEl.'.:Ean"E '!Grlfll"-l :IF." ¥ 5':':.'5

ITTRE T |:

OJ rrercada financeito projeta a taxa de cambio para ¢ fim do perodo de 2024 em RY5.13, 2 Bstimyd
2 taxa Bm R$5.10 para 2025, Os sconomistas das instituigBes financeiras estimaram & supesavit dd
balanca comercial brasfeira (exportaghes MENDS IMpo rtactes) de 2024 am US§aZ nithdes e pard
o ano-de 2025, a5 espmativas dos agentes ficaram em USETE 30 bilhdes
)¢ anentes do mercado financeiras estimaram uma projecdo para a entrada de [ED {Ir westimentt
Estrangeiro Direto) em US3T0 bilhbes para o ano 2024, Parg 2025, a projecan foi de US5T3 bilhoed

A projecdo para o indicador gue mede a relacac entre @ divda liguida do setor pebice & o FIH
firou em 63.68%, Para 2025, 3 projecao ficou em B6,50%. 14 2 projecac para o Resuttada Priman

ficou em -0, 71%. Para 2025, a projegao ficou em -0.60%
FOCUS | sipmariis (hs DOUCTAITRS S8 M ESCADR 4 g [ s TO2s

=1t HGH bl a7
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Forme: BACEMN
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01 P8 & palriradn pels JBGE desds 195], 58 refens 26 tamies (om s rsment de 01 2 &) sslros. nisimes e abrnpem dat iog it rrﬂrmd-tmﬂI
E

s BB G0A mnicipios de Golsia, Tiapg Guande o de Brasiie
0 P & ckesiade pels 1BGE decde 107, wa refere 5 inidas oo rerd el manalanc de 1% 3 05 ealdns nizinos. ==ndn 4 Chalk assaanal
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INTRODUCAO

Neste relatério dispanibilizames 1 cojuntura econdmica financeina para 3 gestio financeira do RPPS, com dados r:]h'anI:Jn mis

A EMPRESA tem como hase o comprometimento, i ¢hea profissiona] ¢ a transparéneia na troca de mformacdcs com nossad clicmies. ou

sja, & 1 prestaghio de servigos de qualidade com o comprometmesto dos legislogdes vigenies,
Meosso mabalho consiste em analisar o8 produtas que o mvestidor apresenic, nos bascando em um proce3so glichenic o ﬁmdamentania.

processe esse que ande junto cam of abjelives do investidor. Junto  isse podemos emitic um parecer quanio 43 caracteristicns @ isco de cada

]'m,hdum.

Com im0 exposio, demosiramet toda nossa transpariacia quanto as intituicdes firanceiras ¢ produtos por elas dismibuides, g nos
permitindo 3 mdicagdo de inshtuspes fimanceins.

Relatiriu parn uso exclusive do RPPS. nio seado permitida s neprosugio au distribuizdo pur este o gualquer pessos ou institulcse.
sem o suiurizagie da EMPRESA. As informugies fornm obtidas a parfir de fonfes piiblieas ou privadas consideradis opnflaveis, cuja
respansabilidade pela corvegio ¢ veracidade nae & asvumida pela EMPRESA, ulservandu=se a data gae exte relatdrin 5¢ refere

S | 22




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos i rentabilidade em percentuais do més, Bllimos seis meses € ¢
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do mis e do ano, Ambas informagdes estio sendo utiliz

data-hase do més deste relatdrio,
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BANRISUL ABSOLUTO FL REMDA FINALP 5 4,415 3 148 304 57
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AARRISUL FOCD IDKA IPCA 24 FE RENDA FILA 0 1415 145 ] |G
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RANRISUL RPFS FI RENDA FINA 0,5K% 5 511 3,50% e
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Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteracies - Politica de Investimento

Enquadramento

Yalnr Apbcadn 1 R%]

o Aplicadn

. Limife bwperior  Stalui

[Titubos Tesourn Macional - SELIC - Art. 7.1, "™ TleEIL N 00 H |50 Ex

[T 100%% vl TH - AL 7, L0 120663453 6A05% 66 100" ENQUADRAINY
[F1 Rends Fizn - Art. 7, LI, Ta" 209936047 21,44% 8.4 £5 007, TENDUADRADD |
[FI e Renda Fisa “Crédng Prvado” - An. 7 V" LI0RASIOG. 3950 3 0%, 3,00 ENDUADRADO
|F1 Adiea-Ar, 87,1 ST AT A% ([ it L Es{iAaDRADD
ETF - Art &, 1 PARIEIS  LIE% 5,00 25 O ENpUADRADD |
[Finda de Agdes BDR Nivel 1 -An . A, Il WTOIES| 0 0.0 s Difte ENQUADRADO
[Fundion Malimcecas - A 11 | T14615,6  2.19% s 1,00 ENQUADRADO |
| Total:| EERTTICEEA | T 07.50% | =




Ma tabela abamo mostramos o :umpns-ﬂ;uu da carteira por fundo de investimentos do REPS no més deste relaldrio, na
sequencia uma tabela com a composican dos investimentos por benchmark ¢ um grafico com & porcentagem mvfstida em
cada fundo de mvestimento
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Abaixo spresentames uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més ¢ do ano corrente bem como § valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.
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A seguir mestraremos um comparativo em percentuais entre alguns henchmarks selecionados o a rentabilidade abumulsda
alingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés geificos: ) Evolugio Patrimonial; b) Percpoiual
alocado por Instituigho Financeira & ¢} Percentual alocado em Renda Fixa ¢ Variavel,
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em maio, a sinalizacho do baneo central none-amencano (“Fed'™) em relacio a evolugdo da politica mone

ridl Sl

cautelpsa, apesar de algum alivio nos dados de inflagio e atividade, Mo més, as Bolsas globais tiveram alta os jros fuluros

arrefeceram e o dolar perdeu espago em relagio fs demans moedas, No Bragil, os mercados reagiram
condugio da politica fiscal e & perspectiva de uma queda mais lenta da Selic ao longoe do ano.

Comecando pelo extenor, nos EUA, o processo de redugiio da milagio, ou seja, reduzir o8 indices amais (3

mieta (2%}, tem se mostrado mais complexa do que previsto pela sutoridade monetania. Isso se deve. em parle

que, mesmo com mdicios de desaceleragdo, o mercade de trabalho e a atividade econdmica mantém-se robus
sintlizagin, pele Livro Bege, de que a atividade econdmica continuon a se expandir do micio de abril 4 mea
Como resultado, a inflagdo no setor de servigos contmua elevada, prolengando o processo desinflacionario.

Em adicBo, as recentes comunicagdes dos membros do Fed, dizende que nio ha pressa para reduair §
incertezas quanto ao relaxamento da politca monetana. Com 1230, 0 mercado financeiro comega o
perspectivas pars apenas um ajuste na mxa pelo Fed, em dezembro, revisando a previsio antenior de dois cortes
dezcmbro).

Mudanga nas Expectativas de Corie de Juros nos ELA, recapitulando o que micialmente ema projetado, o mer

at¢ irés cortes nos taxas de juros pelo Federal Reserve (Fed) ae longo do ano. No entanto, como ji co
publicacio de dados econdmicos mais robustos que o esperado junto com a nova expectativa de apenas um o
em dezembro, com isso, & reviséo reflete uma resposta do Fed & resiliéncia da economia americana ¢ &
inflacionaria, sugerindo que o caminho da politica monetane pode ser menos acomodatico do que muitos ¢
quesito cémbio, uma politica monetdria mais restritiva resultaria em um dolar mais forte, o que poderia press
brasileiro, sumentando os custos de imporiagies ¢ potencizlmente elevando 4 inflagio no Brasil,

Na Zona do Euro, ¢ BCE decidiu por reduzir a taxa de juros em 25 bps, configurando o pnmeiro corle n
setembro de 2019, Assim, 2 taxa foi pam 3.75%. com comumsado por parte do Banco Ceatral de que pe
IErTEno Fesiritivo o lempo necessdrio para a inflagio veltar & meta de 2%, O contexto é de desaccleragio inflac
ptividade, sem configurar em risco recessivo.

Ainda no campo céxterior vale comentar as quesides geopoliticas, onde a tensio entre lsrael ¢ Ird
significativamente, marcada por um ataque inédito cntre as nagdcs. Esses evenios exacerbaram a incerteza
globais, especialmente impactando os pregos do petrileo e induzinde volanlidade nos mercados de agdes e fitu
de uma escalada maior e de cnvolvimento de outras needes tem levado a wma busca por seguranga, |
investimentos ¢ estratégias ccondmicas globais.

Vinde para o Brasil, 0 més de maio o PIB da economia brasileira cresceu 0,8% no primeiro irimestre de 202
mo timestre imediastamente anterior, levermente acima das projecdes e do mediana do mercado de 0.7% v N
vale destacar o desempenho de servicos pela dtica da oferta, o consuma das familias ¢ 2 formag3o bruta de capi
atica da demando. O resultado do primeiro teimestre evidencia o bom inicio de ono da economia bragileir)
contingar sende sustentado pelo consumo das familias nos proximos trimestres em fungio da boa performance
ide trabalho ¢ dos efeitos da politica fiscal expansionista sobre a demanda interna

CQuanto o taxa de juros, a divisdo na decisdo do Copom de maio levou o mercado a acréditar em uma mudang
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na conducio da politica monetiria a partir do proximo ano: Com isso, as expectativas de inflagio para os prfeimos trés

anos voliaram o e distaneir do centro da meta. & o mercado de juros fufuros passon 3 embotic um prémio 3
sobre o taxa Selic esperada nesse periodo,
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A reaclio da maiona atual do Copom a essa nova rodada de desancoragem de expectativas ¢ relativamente
Mos proximos meses, deveremos ter o fim do ciclo de cortes de juros, com a Selic ao redor dos 10,5% atuais

expectativas. O que fardk o BC a partir de 2025 & muito mais debativel. Parece clara a intencdo do governo |
autonomia operacional de facto do Banco Central, com as reiteradas falas scbre “harmonizacio de politica 1

previsivel.
contorme
¢ limitar a
hodelirm

fiscal” — que, na opiniie da maioria dos analistas de mercado, significa contar com jurcs de curto prazo mais Baixos para

tentar chegar em uma trajelona de estabilidade da relagde dividaPIB {sem abrir mao de seguir aumentando os g
da inflacio).

0 gucesso dessa estraléma depende, essencialmente, da trajetonn da taxa de cambio - que, por sun vez,
balango entre o aumento do prémio de nisco pedido pele mercado para carregar ativos brasileires e o8 fae
habituais (notadamente. politica monetina dos EUA e pregos de commodities, entre as “incogmtas conhecidny

|stos aeima

pende do
Llccs elokbaiz

" Com o

cambio ¢stavel ou em apreciacko. & inflagio realizada deve sepuir relativamente baixa, enfraquecendo
expectativas ¢ abnndo cspago para cortes de juros adicionnis, Caso o real volte a se desvalonzar signifi
aumenta o nsco de aceleragdo dos pregos ¢ de expectativas aindes mais altes, exigindo também juros mais altos
mais depreciagio cambial.

Em relagio a inflagio de malo, o IPCA (Indice considerado oficial da inflagiic} acelerou 0.46% em maio,
2.27% no ano ¢ nos dltimes 11 meses o 3,93%. A alta nos pregos foi puxada, sobretudo, por um avango n
Alimentagio e bebidas. Segunde o IBGE, as maiores cheias da historia que foram registradas no Rio Grande do
passado j§ COMmecsm § MOSITEr S¢S Impactos na cconomia brasileira, commibuinde pars o avango da inflagio.
1eve uma-akta de 0.46% em mato, acumuando no ane 2,42% ¢ nos altimos 12 meses 3,34%.

Cuanio ap comportamente da renda fixa, em maio, todos os indicadores de renda fixe da ANBIMA
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crescimento. O més for marcado pela recuperagdo dos titulos de prazos mais longos. que apresentavam quedas ¢
desde fevereiro. A recuperacio das careiras mais fongas sugere mais um ajuste tEcnico do que uma
expectativas em relagio a inflagio & aos juros, j4 que permanecem dividas sobre. trajetona dessas vanavers

longo prazo.

A renda vanavel por sua ver, o [bovespa, dew sequéncia na tendéncia negativa no ano & caiu -3,04% 00 meés
2024, No ano, o indice atingin uma queda acumulada de -9,01%, O mau humor no Brasil tem influenciado ne
os ativos de rsco cnquanto as expectativas de inflagio t2m aumentado aos poucos o que pode dificultar cortes
taxa de juros. E ainda neste cendrio, a decizdo dividida do Copom levaniou preocupagies com um possivel viés
Banco Central & com urna perda de credibilidade no contrale da inflagsio.
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nsecutivas
Ihora nas
medio ¢

He maio de
Tvamente

() o
paolitico no

Ihante de um cenano local e global mais desafindor, entendemos que a cauteln ainda se faz necessana. Nos EU
olgum alivie nos dados de inflagio e atividade, o5 membros do “Fed” mantiveram a cautela em relaciio 4 evolug
politica monetana. Localmente, apds a dltima decisiio do Copom pelo corle de 0,25% na tixa basica de juros, fic
reforgads a expectativa de uma queda mais lenta na Selic ao loagoe do ano. O fate & que param algumes dividas
0 Atmo dos cortes de juros, com especialistas passando o ver menos redugies a frente. O BC vem mostrando p
¢om possivel pressio de salarios sobre oz pregos o com a desancoragem das expectativas de inflag@o, além de
mcerlezas externas ¢ domesticas. O desempenho da atividade no segundo tnmestre tambem deve refletir os

gpesar de
da

relagio
upagio

ar

desdobramentos econdmicos da tragédia provocada pelas fortes chuvas no Rie Grande de Sul, pare além dos impgactos

humanitinios,
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Para a Bolsa local, a forte deterioracio dos ativos brasilemos levou a niveis de valuation bastanie afrativos, :|.Iw.:1:e 25525
ohservadaos antes do rally de final de ano de 2023, quando o mercado cstimava grandes cortes dag taxas de jurosfnos EUA ¢
Sehic abaixo dos 9% no Brasil. A queda recente estd trazendo um nivel de assimetna que aconigcen apenasfpor alguns
momentos nos ultimos 5 anos. Diante dos malores desafios fiscais e de uma politica monetara mais contradionista nos
ELA, & expectativae & de que o crescimento do: Thovespa sepn menor do que o prq:-_idiadﬂ no inicko de anod mas com

volatibdade, Assim. costinuamos com a recomendacdo de “otimismo com cautela”, Sugenmos em relagdo of despesas,
utilizar atives com menor volatibidade (TRF-M1 e DI} Para os ativies de maior nsco (IMA-B/IRF-M1+ ¢ BA-B 5+
enfendemos que o riseo ¢ mais elevado, entdo pira agueles gestores com o perfil mais agressivo recomendagde entrada
gradual, diante de alpumas mcertezas, ¢ apos um “clarcamento” sobre a politica monetario dos EUA e a condugip fiscal por
acpu, poderi ser uma recomendagdio, Para ativos de médio prazo (IDKA 2TMA-B 31, recomendamos uma cxpdsicao enire
0% & 20, Ressaltamos que alivos de profegio devem fazer pante da carleira d¢ investimenio do RPPS, mesmiofpaca perfis
de mvestidores mais agressivo. Pom aqueles que o 8 relacio obngacdes fuhiras & o caixa permitem, recomendanos Tesouro
Dircto, com & clevag@o do risco pais. existem TPF com taxas bem superiores a meta da pofitice de investimentg. Na renda
varavel, contmuamos sugarindo escolher bem o8 alivos neste sepmento Com vies passivos &, se o risco for dg aceite dos
gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre cstdo em nosso radar devemaos escolber begn os ativos

domesions @ priorTizer a gestdo ativa nesie sepmento.
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Abaixo podemos verificar. referente a0 més de maio, a rentabilidade acumulada em reais ¢ percentunl para g excroicio
Finalizando o més consepuimos visualizar uma comparagio com g mets da politica de mvestimenio para o mestho pericdo,
conforme segue
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INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AQ MESMO.
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H 5GI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Porto Alegre, 1B d= junfo da 2014

RELATORIO DINAMICOD - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO
SUL - NESPREV
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L0777, a1 BADon 44 A B 1.294,19 158%
2.0 s0hn00l-§2 Af 1TE 238,35 0.54%
10,158 595/M001-T2 A5 420,315 50 135
50635 SAAM00]1-01 RS 525.055.20 L50%
03737 0AM001-0T B TIAZETETE | 10IM%
FAILS0ET0001-55 R 3591069 10d%
143EA. 9E000L-T1 B3 243313783 | TI0%
1105091300l 10 A% 5. 780,221 85 | a20%
10,785 ASRIN0OT-#7 A4 BT 130,58 263
LI.OGL 217000028 Ay 1018 002,18 | BHES
10, 740 5700000406 A8 1105 452,02 ) 338k
o, DAk 356 M I-B4 ALY 385, T 98 1L1M%
W 0365000107 &% 730.856 52 0.72%
17502 w37/0001 48 &% 197,077 85 G al%
14120, 5700000142 RS 23603500 el
10,380 EBOOG0] 65 RS BO3.231.01 1435
1n408 51100081 kY 380018,36 1 18%
3507343000 -58 s 10035412 0, 205
24632 EEAMBNI -6 A5 710.153,00 fl, R
15.196 59900010k 5 516.03423 1.56%
13081, 159000120 By §80.374.10 Li5%
4 A4 167000131 A% 237500731 | T.2E%
11498 2600000117 RS 16T 607 &3 0o3A%
{11,353 260000100 AF 5733 i oo,
04,053 88000104 s 506.120,.05 150
00,832 4380001 03 AE 06624, 18 1.20%
75019 910M515-55 RS 10168219 £05%
0% 399,41 10001-90 A3 1L.093ara 70| L0
Total: AF 33.111.555 43 100,00%
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Relatorio Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

LA DD SRL - 05

.?.I-:III] mantos L3 | % Riantadi, And | % Mata de 20248
BANSELUL ABSDLUTO FF REMDA FIKA LP Af 14830457 &4 B, 6
BLESEUL FOCO B8 IPCA 26 Fl RENDA FEA RS YRATE TS % B1,47%
SANRISUL FOCO MA G FI AERDA FRUL LR At 1535864 2% 48.49%
B NAELUL AP0E F) RENDE 7A R FL013.58 4500 W73
BARSRMSLL SOBERANO F7 RENDA FiA SIMPLES LP RS 140120 [-fra ! 31,3%%
BB SLOCACAD ATIVA RETORMO TOTAL FIC SENDA FIXA PREVIDENCIARID A 15 733,47 344% T4,3%%
SR Fy MULTIMEACADD PREVIDENC#AIND LF R4 BIE.TH 2400 51,94%
B B Fp AN FiA PREVIDENCIARD Y 55050 0,3 B.50%
BB a8 TITULOE SUBUCOS Fr BENDA Fixa PREVIDENCIARID Ag 45721 2% -§.2a%
B PERFAL FIC REWDE FA& REFERENCIADO Ol FREVIDEMCIARID LP A% 10.993,10 £ oS, 40%
BRAGESID Duk 2EE 3 F) BENOA PR Re 273907 1,55 33,48%
CAKA ERASIL 2074 B TITULDE PUBLICOS FI REREA RXGE AS 18020, 35 1.6 1% 34, T8%
CAlne BRESIL 2024 & TITUALOS PABLICDS Fir RERDH, FILA A% 23.095,0% 1.57% 32,599%
CaliR BRASIL Fi ARNDA FIAA REFERENCIEDC DI LF A% 15262703 4.51% 87 38%
CAINA ERASIL GESTAD ESTRATESCA FIL RERDH FiNA A% Gga? 43 2.1 &7, i
CAUGA BRASIL IDEA O T8 TITULGS PLESLICDS FIREKDA FEGA LF A% 6137358 iTas 59,51%
CADLA BEARIL e 8 FITULOS BLl i Os Fi BENDA Fica 1P A4 B4 332,01 2 B BY, DE%
CALGE BRASIHL fela-3 TITLEDS FUBLICOS 71 RENDA, FIE4 LP Af AT ETLET 4, 23% 107
CHIE ERaSIL Mb-SERAL TITULOS PUBLCDS Fi REMDA FLIE LP A% G5 293,00 1.0 49, 55%
CAMA BRASIL IAF-H L TITLLOS PUBLICOS FI AENDR FIXA Ay AT 31286 3,855 B3, Z3%:
CAREA BRASIL TITULDS FOBLICTE Fi REKDA, A P 5 55.324,03 i, 15 90, 58%
CALGE CHPTRL FRGTEGIDD BJLSA OF VALDRES IV FC MULTIMERCADO As 41702 -2, 36% “51,08%
CAka MNDEKE BOLSA AMENICANS F| MU TMERCADD LF R§ 26,503, 31 12 32%: 20E,00%
CANGA PISTITURCIONAL FI ACDES BDE HIVEL A4 37 .E74.BH 23,TE% 513.24%
CASL LIROS E WDEDAS F| MULTINERCADD: LP g 7, TREE3 1,57% T7.20%:
OAYTOWVAL CLASSIC Fi RENOL FOLA CREDITD FRAGADO A5 1967748 520K 112 355
EHARES BWESPA FONDD DE MNDHCE (BOWALL] A5 S50 B0 -104,53%
TTAL jeA.3 ATTD FIC RENDE FLEA Ag -LATEEL -L35% 28, 3Th
SICAED BOL5A AMETICERS 71 MULTIMERLADD LP AS 202617 12.53% 178,58%
SICRECH MSTITLACICMAL SF-M 1 F1 RENDLA Fixd B 190092 Fa6% 83.55%
SICRED MSTITIACIONAL RF-W Fi REREA FINA LP B4 19.15 8B LARW B, 35%
LICHED| LIDUIDEE EWPEECARAL FI R0N0M Flxa ®4 3.2k 00 4,40% 95.05%
BLUBAL BIIDERBOS 7 ACOES =4 -10.850.73 J0 TR -236.90%
BRSLN ALTOMATICD: Fl RENDA FOGL CURTD PRATD A§ 191,51 152% T3, 0d%
[T HiGH GRADE AC REMDOA XA OREMITO PRAGADO A% 422003 4415 104, 48
FTALY INETITUCKEALAL F1-RERIOA Fixa REFERENCIADD D) A5 137128 1681% 0, s
[Tl SORERAR] R AEKDOA FICA SRAFLES g 1,73 4 15% B, a5
MNTH-R TES100 (13A51550 1S0RAIZ [35.04 3034} - C. GEMAL - NESFREY RY 10,395,179 jrL X207
ERADELO0 PRIMLE F & EsO s MEFERERCINGG [ A4 1.371.BE 1+ 31% 103,92%
RENTADILIDADE RCLUMLILADA: RS 1.020.17Z,64

Menus|

Data Base OSraotE 2014
Rentabdtidade A% A§ H00.079,49 R% 1,020.172,64
R=ntakilidade % 0,94% 3. 2095%

Metn Politice de Investimento IRPC + 5,.25%
Mata parioda % 0, B &,53%

% akantado di mela ho pariode 105 94% E3.31%
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ENQUADRAMENTO COMFORME POLITICA DE INVESTIMENTO - 052024 .. -L
ENQUADRAMENTO CONFORME POLITICA DE INVESTIMENTO - 0572024 i) :l.,nmwn.

W Limite
Superior

Fumdlno da Invastimento Lalda W Roiurss % Limsite Alvo

Thubos Tesours Matiesal - SELIC - Art, 7, |, “a*

HNTH-B TEOLGS (1365155 15/08/3032 |25.04.2024] - . CERMNAL - RESPFACY T 019 91051555 Bs 2006801, 14
B§ 2.010.091,04 &008% - 15,000 EMFUADIAEDG
Fl1 1007 pitulos TH - Ak 79, |, 8"
BANRISUL AESOLUTO A RENDA AaA LP FEM L ARDMDST-%0 RS 100596278
BANRISLIL AUTORATICO FI RERDS FISA CURTO FRARD 1 3531260 M01-03 AS 37,31
BANRISLIL FORCTO (DA 1PCA 28 FIRE DS Pl FLDFLIANMDDI-03 BS 1L 209350
BAMNRISLIL FORCO jia & F| AENDA Fias P 0 EJE. 795 M001-F] FE AT1.236,29
HANRISUL APPS Fi REMDA FlAA 5 500 D0 OD0E- 50 RS T186TE 20
BAMRISUL SOAERGKD F RERDA FILA SIMEUES LP TLFLE A AMO01 - B 06 W00 5
BB ALOCACAD ATIWA AETORND TOTAL FIC NERDA FICA PREVIDERCIARIO 290 SERMDDI-RA B 3TA S0, 10
BB IMA-E TITULDS POBLICOS F RENDA FLES PREVIDEMCIARID OF 442 0FR000]-05 R LBRO2S, 12
CAA BRASIL 2074 1Y TITULOS PUELICOS FI RERDS, Fiks IO D15 3493001 - T8 B al0.243,80
Calen SRASI J074 ¥ TITULOS PUBLICTS F REMEA FldA 50 615, 594000108 BE 555 G, 10
AL BAASIL CESTAD ESTRATEGICA FIC PERDE FLXA FEIA 007 000]-55 Fe 145 G540, &0
CADCE BRASEL IDRA IPCA 24 TITULDS PUSLICOS Fi AERDA FIXA LD 14 e 3760001-T1 @€ 2433 1037,60
CADLE, BALSIL IMA-B 5 TITULOS FUELICOS 7l RENDA FILK LP 11 080 A1 3000]-10 Fs 1.2R037 T 65
CARL BRASIL Ma-A TITULDS FUBLICOS Al AENDW, FIEA LP 10 M40 E530D0]-83 FE A72 196,50
CADBLL BRASIL IMA-GERAL TITULDS PUBLICOS FI' REMDA FlXs gP 1108% 217MD01-18 FE 2.019.033, 14
CROEA BASIL 9F-RM 1 TITULDS AIDLICTHS F AEMDE IS 10740 670001 -0h FS E.105417,03
CAIME BRASIY TITULLE PUOLICOS FSENDA FAA LP 5 U5, 35600 -B4 RS 305 THF 98
SICREDI LUIDET EMPRESAATAL FI HENIN FIXA B4 ERTND0]-43 BE 2 3TR S, I1
A% T1.266. 634,53 Gd, 05T GH, 0% 100.00% ENQUADRADD
Fl Randa Fixa - ok, 7%, W01, "8°
B3 Ia-H F| RENDA M PREVIDECIAND 07 B0 3% 000]- 1.2 A5 182.%01.9]
ES PERFIL FRo MENDA Mh, AEFCHERCWDO D PREVIDENCIARID LP 1307 1T ALEMOD]-49 AS 657254, 19
BSADESDD IDela PRE 2 B HEM[UA Ly SO ST -HE &8 TTH.EEL 1S
ERADESCO PREWILM R FEYDA FiKE BEFERERCIRDD OI 02 399.4110001-00 A4 5.003.47%, 70
CAICA BRASIL Py RENDA PiXa BETERERCIAD0 [0 LF 03 7170600010788 33082 976 70
ALY iMa-B ATIWD FIC FEN DA PG 05 OTLESUND]- 58 RS T00.3594_17
ITALR INSTITUCIONAL i REMDN FILA REF ESENCIAD0 M {0 21 435000100 RS 396074, 16
SICAED] sWSTITUCHINAL 1R-M | FRENDS FlKa 19 196 553M001-09 A% 51697413
SICAEDS S TITIRCIONAL IRF-M FI SENOG Fi LP 1308 L A5N00]-70 A% &00.3T4_10
A% T.099.369,47 I144%  18.50% 65, 60% ENMIADRADD

Fi #m Rends Flsa "Crédito Privado” - At TE, W, "l"
DAYCOMaE CLASSIC FI RENDM FIXA CREOITCr PRIVEDD 10 783 4800001 -68 AL 203231 6L
ALl HIGH GRADE FIC RENDA FUUG CREDNTO PRNATN) 5 1 RRANND ] -0 A 506370 0%
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Moy 02a AMW

FI Acies - Art. BY
PLLURAL DVIDENDOS Fi &COFS

ETF - Art., &%, 1|
ISHARES FBOWESPS FIRDOD DE IMMCE mE0vall)

Funda da Aooss DDA Hivel 1 - Ak, #5, &, i
CALEE INSTITUCIOMAL Pl A00ES BOR NWEL |

Fundas Multimercades - Art. 10T, |

BE F| MULTIMERCADD FREVIDENCARIO LP
CALAA, W DA, O S0 AMERRCANS F| MULTIMERCADD | P
CALA [UROS E WOEDAS [l MULTIHERCADD LP
SICRED BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADD LP

FREIRRDAANENTD CORFORME POLITICA OFE INVESTIMENTG - 0572024
B§ L3U8.431,06 3,95% Z00%

11.B5H 2208001-13 R$ 167,607 4%
A& 167607 46 0.51% o,50%

10.#D651TM001-A1 RE EH001E 56
0% 300,000,386  1.1F% 5,000 %

17 502 937/001-68 &3 §97,027,85%
RE 107837 S D0 050%

10 AT IR0 Y-50 Bs A0 53501
306 235000107 RS 130.856.52
14 LI 520M031-47 A% 3 76033,07
A GABTETOL-00 As 216 L9308
AE TILEL564  3.19% TR
Takal A% 33111555 57 100, 08%

10,00%:

I5,00%

5,00%

10,005

ENGUADRADD

ENQUADRADD

RGN AT

EMQUADRADO
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RELATORIO RENTABILIDADE POR FUNDO - NOVA ESPERANCA DO SUL - 05/2024

Remtan
abfida na
opEacan |

Fundn de investiments Aplicacies Rantpbitdnds Snida Afuas

Ealzlo Bnterinr Mpigates

BANRISLIL ARECLLTO F RENDW Flh L8 A% 3.316.218,28 A 15, 71540 it 104,200 18 A 830080 A5 3.915.962.73 0BFE 01,664
BANRISUL AUTOMATICD A AEMDA FOGs CURTO PRAZO HE 195 71540 B 36 (66 86 LR BT AE 92,46 A4 37,22 266 T R
ESANRISUR FOCD A IPCA E4 FI RENDE FIEA A% 1.074 B51A% P 300 D000 15 {1 6} A5 13.442.10 R4 1383 003 59 1,055 117 64%
BANFRLSUL FOCD M4 G FI RENDA FXA LP #6478 78 et 000 HE 550750 R4 471.536,2% 0,07 103, 76%
BARRISUL RFFS FI REMOA FIdA Hi 713,367,790 ek 300 R4 & 303 54 Ad 7190871, 74 i, BE4 00, 7Ek
BARFISUL SOBERAND FI REMNDA FIES SIMPLES LP F% B4.003.13 g 16,650, 11 A4 554,20 A4 BOOS0E, 54 i, 795 BB 564
BE ALOCACAT ATIWA RETOSMG TOTAL FIC AENDE FIEL PREGTIENCIAIID A 77155074 T 0,00 A% 195935 R4 2T3.550,18 0,71% Al.18%
BE M MULTIMERCADD PREVIDENCLASIO LP Fd 40,476 46 g 0,00 a4 106,54 A4 40.533,00 0, 76% TRa%
B - BENDA FIGA PREVEDENCIARI] RS 180.172,80 g 0,00 A5 #.331.13 R4 1B2.503,33 1,295 145 3m%
B B TIFULDS PUBLICCS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID R 185 607,00 R 0,00 e G 8% 347303 A4 1BE225.12 1,31% 145 8%
OB PERFIL FIC RENDS FIXA REFERENCIATO [0 FREVMDENCIARD [P RS 85177370 At 45,55 e 0 AT ECECE RS RA1.I%54.15 0EI% IR0
BRADESCO DA FAE 3 FI RENDA, Fiia, R N7 TERT B % 1,00 AT BE 950, b3 A% 17E.H3H 35 0.53% £0,05%
BEADESCO FHEMBUN Fi RENDA FILL BRI LRERCIAGG O P Q08 A% 1LOMLL0T & 1t (3 0 BE 1LAT1m A% 100347270 0% B2 9d%
CALGA BRALL 2004 v TITULDS PUALICKS P RESNDA FINA, L TER R RS R4 0,00 e 366810 A% £29.21580 LM% o3, 5%
CalNa BRASL 2024 1 TITULDE FUBLICDS FI RERDA Fids g Shaaks e AL.0,00 s A 643 T ni A 056,00 0Ea% 100, 2 6%
CAA BRASIL 1 RENDA, FIRA REFERENCIADD [N LP % 3106063 52 B4 2%0 000,00 % 27 011 Rt 1382676 F0 EL 5d4,01%
CARLA BRASIL GESTAD ESTRATEGICE FIC RENDA FU HE A58 691,91 Hi 0,00 it 3.733.36 B 3591080 0n0% 78,97
CAIRE BRASIL Ik IPCA 28 TIMULODS PUSILICOS Fi RERDA FikA LP nE & 050, 057,47 B 250 00D A% 2418537 Hi A3 13760 100% 115,34
CAIXS BRASIL MA-H S TITIALOS PUBLICOS FI AENDS Migh P g 2,07 Gk T AE 200 000,00 A< 0,00 At 37 37&.43 B %280 73065 100 115 47%
CAIEE BRASIL PAR TITULOS PUBLICOS FI AENDA Fixa LD A% 165824575 R 00 A% BOLLONHL. B0 A 13831 34 AeEVL 1650 1. 3% Lah .0
CAlLa BRASIL MA-GERAL TITULOS FUSIICOS FI REMDA FIXA LP Hg 2 H02 3T [TRT- ng ;00 A4 2660 41 B4 2.910.000, 14 0, 0% 100, by
Cal0e BRASIL IRF-H 1 TITULOS PLISLICTES FE REN DG FLGS Y 100707347 g 00 0 01 A4 833955 B4 0108 407,03 0,754 8,484
CAINA BRASH TITULOS FUALIGOS F| RENMDG FIss LP A% 1.ATH113.38 g 000 g 1 e o A% 7 HEERD A4 385 TEROA 07 AE,14%
CAalNe INDERS BOUSS SHERICARA 1 MULTIMERCADD LP H§ 220.2B8 48 iy 0,00 ns 00 A% 1156404 Fid 339 B 57 5,174 5RO, TES
CALLS INSTITUCIDNAL Ff ACOES BOR NIVEL | RS LA4.5H0 14 itk .00 QLRTED A% 1790711 A4 197.067.85 6764 PRI 4%
CAlE JURDS E MOEDAS FI MULTIREEEADD LP A 214 41950 T 00 a5 1 x A% 185311 Fd 226.033,07 [Er Bl 6%
DAYCOWAL CLASKIT FI MESCIA, FINA CREDTO PHIVADO AE 6. 167 86 g 500 S 0,0 A% 712335 g AN3231,0] 1A% 100 54%
ISHARES MMDWESPA, FINDO DE IRMOE (ROVATTS e F1 13805 Mg 1270 585 70 i e A% -HEED 00 i 3000IA, 36 -3,04% S TLY. 1T
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FLLs CREDITD PRNADO A 501 152,240 g i.00 ETRT AL 446785 P 506.130,05 0B 100 5%,
ITAL M-S ATIVG FIC RERES Flas A S 1 A g 0,00 a5 o o A% 1.2AB.71 A% 100394, 13 1,304 14E.11%
ITAL ANSTITUCEIRAL F EAN DA Mk REFERENCIADD D1 A 193 478,01 Ry 200 568,61 T AL 157748 A4 306 £74,16 5% 3, ok
WTH-B Y156 13651551 15002633 (35 04, 20245 - C GERIAL - KESENEY Fdh 1S 0,51 i 0,00 P N 24 18,090 53 A% 200883104 0% 18, P
PLURAL DOADENDOG A ACOES R L70.462,18 Wi 0,00 RS 9 RE-1854,00 At TRT.807 4% -2.15% ELN T
SICREDI BOLEA AMERICANG, F MULTIMERCARD LP R4 2873 576,60 R4 0.0b Fit i AL 1061647 A% FIR 103, 0% it 474,60
SICRED0 INSTITUCIKHIGL M6 1 FI RENDS FlXA Mg S000al1, 50 B4 000 AR 1 Fef 3.BET B4 g S1E 02T ] HE, 4%
SHCREDY INSTITUCICHNMAL BF-H Fi AENDS Eida LP g 1.0 00 ARG B (.08 AL S i A4 6, 70,08 CERE TS T .50 filh, N5
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SICREDI LUELINET EMPRESAAIAL F| REWDIA FIXA A5 18447 41558 A% SO0, [T R E5 0% 74 A% 2375 037 11 LA 07 475,
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CONSULTA APR - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV, PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL - NESPREV

Fisfida de lmvnstimesto
BANSISUL SASOLUTO Py BENDA REL LR
SARRGUL AUTONATICS F RENDA RS CURTO PRAZD
AANBISIA SOBERAND FIRENDS FlXa SIMPLES LP
BahdniA SOOERAND FI BENDA FIXA SIMPLES LP
RANRSD A SOGERAND FI REKDH, FIXA SHPLES LiF
CALA BRASIL FI REWDA Fss REFERENCIADS [ 1P
CALEA BIASIL AINCE BPCE 8 TITLLOS PUBLICOS FERESOA FIKA L
CAA FRRASIL IMEB-B 8 TITULDS PUBLICOS Fl REMDE FIXA LP
CALIA BRASTL |ME-A TITULDS PUBLICOS FI REMD FIEA LP
SICIEDN INSTITLACIDMAL [RF:M F| RERNDG FIXA LP
BANRISUL FOCO IDES IPCA 26 FI RENDA, POl
BANRISUL 1000 IMA G B RENOE FLEA LP
BANRISLEL SORERAND F RENDA FOELA SIMPLES LP
SCAEDI LIANEY ERPAESAOHIAL Fl AEMDE Flis
HARATSLIL AUTORATICC P REMOA FUCH CUSTTO FRATD
BANFUSUL SCEIERAND FI BENDW FIUA SINFLES LP
BARFISUL SOEERANTG FIALNDSA FINA SINPLES LP
BANRISUIL SOBERARKD Il RERDW FIXA SIMPLES L
B4 PEAFIL FIC RERDA FIXA REFERERCIADID DY PREVIDENCIARIO LI
BN SOBERERD A RENDIH, FIXA SIPLES L
ITAL NS TITUCIOMEL FI REMDA FLUA REFERF MO D
BARMAISLIL SOBERANG F ARENCIA FILA SEPLES LR
BARMRISUL SOBERANG FI RERNDIA FLCA SRPLES LI
ITAL I NSTITLMCIONAL F REMDA Lt REFERESCIADG D)
CARA IRAS. TITLILOS PUBLMOS FI RENDW FIAA LB
BRADESCD PAEMILM FI AENDS LA REFERENCIADD M
ISHARES IBOVESPE FLINDD DE INDICE (AOWALL)
HARAFELIL AUTOMATICO R RENDHA FIXa CLINTD PR
HARSEAIL SOSERAND FI RERDS FINA SIMPUES LI
BaMPISUL ABESOLUTO FERENRDS Fih (iF
RAHAISLL AUTDMATICO B REMDOA FLGA CLRTD PUAZG
BANAISLL ALMOMATICD FI REMDA FOlA CLRTS PRASD
CAlGE BALSE GESTAD ESTRATEGICA FIC HENIDK Fjis
BENRISUL ALTOMATICO FI RENDA Nos O UlTO PRATO
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