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PARECER 002/2025 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pro-Gestdo RPPS, o presente Comité de
Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e aderéncia das alocagdes

a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de Janeiro de 2025.

Indicadores Econdmicos:

A semana foi marcada por eventos relevantes para a economia interna e externa, com
destague para os dados de inflagdo nos EUA e no Brasil. No ambito doméstico, o IBGE informou que o
IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) que registrou alta de 0,16% em janeiro, sendo o
menor valor para o més desde o inicio do Plano Real. O resultado teve como principal influéncia a energia
elétrica residencial, com o maior impacto negativo no indice (-0,55 p.p.), ao recuar 14,21% em janeiro em
decorréncia da incorporacdo do Bonus de Itaipu, creditado nas faturas emitidas em janeiro. Assim, o IPCA
acumula alta de 4,56% nos Ultimos 12 meses. Nos EUA, a inflagdo americana medida pelo indice de
Precos ao Consumidor (IPC) foi de 0,5%. Com o ritmo mais forte desde agosto de 2023, levou a inflagdo
acumulada a 3,0% em 12 meses. O resultado reforga a tese do Fed de que ndo ha pressa em retomar o
corte de juros em meio a crescente incerteza. Além disso, tivemos o anuncio de novas tarifas de e 25%
sobre aco e aluminio e tarifas reciprocas sobre seus parceiros comerciais.

O IBOVESPA encerrou a semana em alta de 2,9% aos 128.219 pontos. O periodo foi marcado
pela implementacdo de tarifas pelos EUA a parceiros comerciais que em um primeiro momento nio
impactou o indice que avangou com a poio das agdes das commodities e da Gerdau. Além disso,
declaragdes do presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, reafirmando o compromisso de trazer a
inflagdo de volta a meta, foram bem recebidas pelos investidores. Entre os principais destaques da
semana, tivemos o Carrefour Brasil (CRFB3, +19,0%), com o anlncio de que o Carrefour Franca
submeteu uma proposta ao conselho de administracdo para fechar o capital da companhia.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros fecharam com fechamento nos vértices curtos e
intermediarios, e abertura na parte longa. A curva, portanto, apresentou perda de inclinagéo. As taxas de
juro real se mantiveram estaveis, com os rendimentos das NTN-Bs (titulos publicos atrelados a inflacdo),
com vencimento em 2030, proximos a 7,7% a.a. Com isso, os indices da Anbima seguem o més no

positivo. Diante desse cenario, seguimos com a recomendagéo de postura cautelosa, priorizando ati 1)5
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de protecdo para capturar ganhos, sempre considerando a diversificagdo das alocagdes e nossas
orientacdes.

Em relagé@o ao PIB, as estimativas dos agentes das instituigbes financeiras, em relacéo ao PIB
de 2025, foram de 2,01%. Ja para 2026, as expectativas dos economistas consultados quanto as suas
estimativas de crescimento ficaram em 1,70%. Para a inflagéo, os agentes do mercado financeiro indicam
a mediana da inflagédo em 5,60% para o final de 2025. Para 2026 a sua estimativa ficou em 4,35%. Em
relacdo ao IPCA, no Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de fevereiro ficaram em
1,17%. Para o més de margo, a proje¢ao foi 0,48%. Para os préximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 5,77%. Ja sobre o INPC, a proje¢éo para o ano de 2025 ficou em
3,40%, conforme a Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda.

No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por contrato ou
orgao publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados ao nivel
federal pelo préprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao determinados por governos
estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados de 2025 foi de
5,03%. Para 2026, a projecao ficou em 4,20%. Para a Taxa Selic, as expectativas do fechamento da taxa
Selic para 2025, foram estimadas em 15%. Para 2026 as projecoes foram de 12,50%.

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2025 em R$6, e
estima a taxa também em R$6,00 para 2026. Os economistas das instituicdes financeiras estimaram o
superavit da balanga comercial brasileira (exportagdes menos importagées) de 2025 em US$76 bilhdes e
para o ano de 2026, as estimativas dos agentes ficaram em US$78,30 bilhées. Os agentes do mercado
financeiros estimaram uma projecéo para a entrada de |IED (Investimento Estrangeiro Direto) em US$70
bilhées para o ano 2025. Para 2025, a projecao foi de US$75 bilhGes.

No que se refere a divida publica e o resultado primario, a projegdo para o indicador que mede
a relagéo entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou em 66,10%. Para 2026, a projecéo ficou em
70730%. Ja a projecao para o Resultado Primario ficou em -0,60%. Para 2026, a projecdo ficou em
-0,60%.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relacdo aos investimentos do NESPREV, no més de Janeiro a rentabilidade obtida foi de R$
435.149,32 (quatrocentos e trinta e cinco mil, cento e quarenta e nove reais e trinta e dois reais), o que
representa um percentual 1,2342% ao més e a meta acumulada (INPC +5,27%) fechou em 0,43%, n \l
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tocante a meta acumulada apresentou o percentual de 287,75%, com isso o NESPREV possui de
patriménio R$ 35.693.596,19 (trinta e cinco milhdes, seiscentos e noventa e trés mil, quinhentos e
noventa e seis reais e dezenove centavos). O patriménio do NESPREV, encontra-se alocado nas
instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, sendo a seguinte distribuicdo: Banco do Estado do
Rio Grande do Sul — R$ 7.095.759,569, Banco do Brasil — R$ 1.711.290,91, Bradesco S.A — R$
3.805.777,84, Caixa Econdmica Federal — R$ 7.339.989 61, Itai — R$1.496.950,23, Tesouro Direto — R$
9.969.161,22, BNP Paribas — R$ 189.44522 e Sicredi — R$ 4.085.221,57. Para o repasse da
competéncia de Janeiro/2025, conforme analise da sugestdo e pensando com perfil conservador, e na
rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado no CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, Enquadramento: Art.7°IV, A, Taxa de Adm: 0,20%,
Disponibilidade dos recursos: D+0, com a finalidade de prote¢do da carteira, essa foi a motivagao da
tomada de decisdo para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de
Janeiro/25, analisando as sugestdes apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o fundo: CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ n° 11.060.913/0001-10, enquadramento:
Art. 7° |, b e disponibilidade dos recursos: D+0.

No referido més ndo houve compra na renda variavel, conforme langamentos contabeis e notas
emitidas pela Corretora.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagbes financeiras estido em
conformidade com a legislacdo, segundo relatérios em anexo, estando com os investimentos
enquadrados, conforme a Resolugédo 4963/2021 e suas alteracdes.

Nova Esperanga do Sul, 18 de fevereiro de 2025.
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Dieisa Nadalon Pereira
Membro Comité de Investimentos
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