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PARECER 006/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Proé-Gestao RPPS, o
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatorio com a rentabilidade, controle ¢
aderéncia das alocagoes a Politica de Investimentos, em relagao ao més de maio de 20

presente
e risco e
4.

Indicadores Economicos:

A semana foi marcada pela decisdo de juros nos EUA e pelo resultado da inflacao por
aqui. O IBGE informou que o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) em maio
foi de 0,46%, impulsionado por uma alta de 0,62% nos pregos dos alimentos, espgcialmente
aqueles afetados por fortes chuvas no Rio Grande do Sul, como batata-inglesa, cgbola, leite
longa vida e café moido. No acumulado do ano, o IPCA registra uma alta de 2,27% e, nps ultimos
12 meses, de 3,93%. Nos Estados Unidos, o Comité de Politica Monetaria (FOMC) manteve as
taxas de juros entre 5,25% e 5,50% pela sétima reuniao consecutiva, com previsdo de yma unica
reducao de 0,25 ponto percentual para este ano. Houve sinais de alivio nos dados de inflacéo.
Em relacdo a China, a inflagdo permanece baixa, refletindo uma atividade econémica abaixo das
expectativas.

O IBOVESPA caiu 0,9% na semana, encerrando aos 119.662 pontos inf
pelas declaragdes do governo sobre a politica fiscal. Enquanto isso, as bolsas de
fecharam a semana com resultados mistos. O S&P 500 e o indice de tecnologia Nasdg
1,58% e 3,24% respectivamente. Enquanto o Dow Jones caiu 0,15% em um cenario
abaixo do consenso, renovando as expectativas de cortes nas taxas de juros nos EUA.

Na Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana com resultados mistos
perda de inclinagdo em diregdo oposta aos rendimentos dos titulos soberanos dg
Unidos, os quais foram na diregéo contraria apés dados de inflagao abaixo da expt
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mercado aliado ao discurso de Jerome Powell, presidente do Federal Reserve, ¢
menos restritivo que o esperado pelos analistas de mercado. Desse modo, os indices
de curto e médio prazo seguem positivos no ano, enquanto 0s de prazos m

permanecem em baixa. Portanto, mantemos uma postura cautelosa, preferindo ativos|
médio prazo para obter ganhos nesse contexto, sempre considerando a distrik

alocagdes e nossas sugestoes.

No tocante a Atividade Econdmica — PIB, as estimativas dos agentes das
financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de 2,08%. Ja para 2025, as expeg
economistas consultados quanto as suas estimativas de crescimento ficaram em 2%.
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do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 3,96% para o final de 2024. FPara 2025
a sua estimativa ficou em 3,80%.
No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de junho figaram em

0,31%. Para o més de agosto, a projecao foi 0,14%. Para os préximos 12 meses, as egtimativas
dos economistas dos bancos ficaram em 3,61%. A projecéo para o ano de 2024 ficou gm 3,25%,
conforme a Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda. A expegtativa de
fechamento para 2024 do INPC + 5,25% é de 9,81%, portanto essa sera a meta do NE$PREV. O
IPCA Administrados esta dividido nos seguintes grupos: os que sao regulados ao nijel federal
pelo préprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sao determinados por

governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA ad
de 2024 foi de 3,95%. Para 2025, a projecéo ficou em 3,84%. As expectativas do fecha
taxa Selic para 2024, foram estimadas em 10,50%. Para 2025 as projegtes foram de
mercado financeiro projeta a taxa de cadmbio para o fim do periodo de 2024 em R$5,13
a taxa em R$5,10 para 2025. Os economistas das instituigdes financeiras estimaram o
da balanca comercial brasileira (exportagdes menos importagoes) de 2024 em US$82
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para o ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$76,30 bilhdes. Os apentes do

mercado financeiro estimaram uma projecdo para a entrada de IED (Investimento E
Direto) em US$70 bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projegao foi de US$73 bilhdes

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relagdo aos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatorio g

e nove reais e quarenta e nove centavos), o que representa um percentual 0,04% a
meta acumulada (INPC +5,25%) fechou em 4,63%, no tocante a meta acumulada ap
percentual de 3,2095%, onde no referido més estamos com 69,33% da meta para o
com isso o NESPREV possui de patriménio R$ 33.111.555,53 (trinta e trés milhdes, ce
mil, quinhentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e trés centavos). Desss
rentabilidade acumulada nos cinco primeiros meses do ano é de R$ 1.020.172,64 (4
vinte mil, cento e setenta e dois reais e sessenta e quatro centavos). Para o r¢
competéncia de Maio/2024, conforme analise da sugestao e pensando com perfil cong
na rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado no ITAU HIGH GRADE F
FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ:09.093.883/0001-04, Enquadramento: Art.7
Disponibilidade dos recursos: D+0, com a finalidade de prote¢ao da carteira, essa foi a

strangeiro

erado via
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da tomada de decisao para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da cdmpeténcia

de maio/24, analisando as sugestdes apresentadas a de menor retorno ao NESPREV

é o fundo:
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CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, CNPJ 23.215.097
enquadramento: art. 7° |, b e disponibilidade de recursos D+0

No referido més houve compra e venda na renda variavel, conforme lan
contabeis e notas emitidas pela Corretora.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplica¢des financeiras
conformidade com a legislacdo, segundo relatérios em anexo, estando com
investimentos enquadrados, conforme a Resolugdo 4963/2021 e suas alteragoes.
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Nova Esperanca do Sul, 18 de junhq de 2024.
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