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Aos quinze dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas e trinta
minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira,
Adao Chiavenato Machado e Dieisa Nadalon Pereira, nomeados através da Portaria n® 464 de 11
de junho de 2024 para sua reunido ordinaria, a gestora Elisandra Saciloto, bem como a
representante da empresa Referéncia Gestao e Risco, senhora Nuria Broll (de forma online). No
primeiro momento foi analisado o cenario econémico, onde observa-se que no més de abril o
mercado de trabalho norte americano voltou a mostrar robustez em abril, sendo criadas 177 mil
vagas fora do setor agricola, segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA em seu
relatorio mensal de emprego (Payroll). Apesar de ter ficado levemente abaixo das 185 mil vagas
criadas em margo (dado ja revisado), o desempenho de abril afastou qualquer ameaca de
recessao a curto prazo, deixando claro que as novas tarifas comerciais impostas pelo Governo
ainda n&o repercutiram no mercado de trabalho. Com efeito, o nimero de vagas geradas em abril
superou com certa folga as expectativas dos agentes econdmicos, que giravam em torno de algo
nao superior a 140 mil novos postos de trabalho. No Ultimo més, os setores que mais
contribuiram para geragao de empregos foram saude e cuidados pessoais (51 mil),transporte e
armazenamento (29 mil), atividades financeiras (14 mil) e assisténcia social (8 mil). Por sua vez,a
taxa de desemprego se manteve estavel no periodo, permanecendo em 4,2% na comparagao
com o més anterior. Idéntica situagéo foi verificada no comportamento dos salérios, que apés
avancar 0,2% no més continuou apresentando crescimento de 3,8% no agregado dos Ultimos
doze meses. No que tange ao PIB norte americano, apesar das novas tarifas comerciais terem
sido efetivamente anunciadas pelo governo apenas em abril, a iminente elevagdo das taxas fez
com que muitas empresas do pais antecipassem suas importacdes entre os meses de fevereiro e
margo, situagéo que somada ao incéndio ocorrido na Califérnia implicou em um decrescimento
da atividade econémica de 0,3% no primeiro trimestre de 2025. A cautela do mercado em relacéao
aos reais efeitos que tal politica repercutirda na economia também tem sido adotada pelo FED
quanto a politica de juros. A tendéncia é de manutengio do intervalo de 4,25% e 4,5% para
reunido de maio, contudo, podendo variar em conformidade com os desdobramentos das novas
tarifas comerciais, inclusive frustrando as expectativas de queda do indicador previstas para o
segundo semestre do ano. Impactos inflacionarios superiores a eventuais indicios de recessao
poderao fomentar a continuidade do atual patamar para o restante do corrente exercicio. Em
abril, a inflagdo na Zona do Euro se manteve estavel em termos anuais na comparagao com
margo,fechando o periodo em 2,2%, segundo informou a agéncia estatistica europeia
(EUROSTAT). O resultado ficou levemente acima das expectativas do mercado (2,1%), mas
permanecendo préximo da meta anual de2% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). No
que se refere a inflagdo subjacente, que exclui a volatilidade dos pregos da energia e dos
alimentos, a alta foi de 2,7%, ou seja, acelerando frente aos 2,4%registrado§ 0 més anterior. A
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relativa estabilidade inflacionaria reforca a tendéncia de que novos cortes nas taxas de juros
sejam realizadas ainda no decorrer de 2025, contudo, as incertezas acerca dos possiveis efeitos
da guerra comercial entre China e EUA sobre o setor de servicos podem fazer o BCE adotar
maior cautela quanto aos rumos do indicador. O PMI oficial da industria chinesa voltou a operar
no campo da retragdo econémica em abril, caindo de 50,5para 49 pontos no intervalo dos ultimos
dois meses. A perturbagdo no ambiente externo afetou o comércio internacional, repercutindo
negativamente tanto na demanda como na oferta da atividade manufatureira, ocasionando
oscilagdes nas compras de matérias primas e nos pregos de mercado. Por outro lado, como o
setor de servicos seguiu registrando expansdo econémica (50,4 pontos), o chamado PMI
composto também continuou indicando avango da atividade empresarial como um todo, como
indicador fechando o periodo em 50,2 pontos. Apesar da resiliéncia econémica apresentada, o
cenario exige cautela para 2025, uma vez que os possiveis desdobramentos decorrentes da
guerra comercial com os EUA ainda nao foram percebidos pela industria do pais. Em abril, o
BACEN divulgou o indice de atividade econémica (IBC-Br) relativo a fevereiro, que apds
avancar0,9% em janeiro (dado ainda nao revisado), voltou a subir em termos dessazonalizados,
avancando 0,90% e encerrando o periodo aos 108,8 pontos. Apesar de ter desacelerado frente
ao més anterior, o indice conhecido como uma prévia do PIB oficial do pais superou as
expectativas do mercado, que apontavam alta nao superior a 0,15% no periodo. Na comparagao
com fevereiro de 2024, o IBC-Br teve alta de 4,1%,enquanto no acumulado dos Gltimos doze
meses o avanco foi de 3,8%. Ja em termos trimestrais, a alta foide apenas 0,1% frente aos trés
meses imediatamente anteriores (série dessazonalizada), e de 3,4% na comparagdo com
idéntico trimestre do ano passado (série sem ajustes). O crescimento de fevereiro se deu
novamente em fungédo do bom desempenho da agropecuaria, que puxada por safras recordes
cresceu 5,6%frente a janeiro na série com ajustes sazonais. A importancia da agropecuaria no
indicador de abril se torna mais clara na analise dos demais setores, uma vez na mesma base de
comparagao a industria recuou -0,8%,enquanto os servicos avancaram apenas 0,2%, ambos
sentindo os efeitos do contracionismo monetario vigente. Importante relembrar que os impactos
positivos da agropecuaria tendem a se dissipar a partir do segundo semestre do ano,
corroborando as timidas projegées de PIB para o encerramento do exercicio. De acordo com a
ultima Pesquisa Focus, a previsdo de crescimento do PIB para 2025 é de apenas 2%, recuando
para 1,7% em 2026, resultados bem inferiores aos 3,4% aferidos em 2024.Depois de avancar
0,56% em margo o IPCA, indice oficial da inflagéo brasileira, desacelerou em abril,perfazendo
alta de 0,43%, segundo informou o IBGE. No ano e no acumulado dos ultimos 12 meses o IPCA
registra respectivas altas de 2,48% e de 5,53%. Com excegédo do grupo Transportes, que puxado
pelas retragbes dos precos médios das passagens aéreas e dos combustiveis recuou -0,38% em
abril, todos os demais 08 grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE contabilizaram
altas no periodo. As maiores altas mensais foram registradas pelos grupos Satude e Cuidados
Pessoais e Vestuario, que variaram respectivamente 1,18% e 1,02%. Enquantg\o grupo Saude e
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Cuidados Pessoais foi teve sua alta diretamente vinculada ao Ultimo reajuste de pregos dos
medicamentos autorizado pela Anvisa, a inflagdo do grupo Vestuario se deu de forma mais
difusa, ocorrendo variagdes de pregos em itens como roupas masculinas,femininas e calgados.
Por sua vez, o grupo Alimentagéo e Bebidas avangou 0,82% em abril, e em fungéo de sua grande
representatividade no computo de calculo do IPCA, resultou no maior impacto mensal (0,18ponto
percentual). O segundo més consecutivo de desaceleragdo do IPCA dialogou com a perda de
ritmo das previsdes inflacionarias para 2025. No intervalo das ultimas quatro semanas as
estimativas da Pesquisa Focus para o corrente exercicio recuaram de 5,65% para 5,53%.
Confirmando as expectativas do mercado, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) elevou a
Selic em 0,5 ponto percentual na reunido realizada no més de maio, com a taxa basica de juros
do pais passando de 14,25% para 14,75% ao ano. Esse é o maior patamar do indicador desde
julho de 2006, quando o percentual atingido a época também foi de 15,25%. A decisdo do
colegiado se deu de forma unanime, seguindo a tendéncia de continuidade do ciclo de alta dos
juros, mas em um ritmo menor na comparagao com as elevagdes imediatamente anteriores. Além
dos fatores que ja vinham corroborando o aperto da politica monetaria, as incertezas advindas da
politica comercial norte americana e seus possiveis reflexos sobre a inflagao brasileira também
pesaram na deliberacado do COPOM. Em ata, o colegiado sinalizou cautela para préxima reuniao
agendada para junho, deixando em aberto a continuidade do ciclo de altas da Selic. Todavia, a
tendéncia € no minimo de manutencao do atual patamar, uma vez que a ultima Pesquisa Focus
indica uma Selic encerrando 2025 em 15% ao ano, ou seja, sendo previsto mais um aumento de
0,25 ponto percentual até término do corrente exercicio. A balanga comercial brasileiro voltou a
registrar expressivo superavit em abril, fechando o més com um saldo positivo de US$ 8,2
bilhées, segundo informou o Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
(MDIC). O resultado ficou 3,3% abaixo do observado no més de 2024, quando o saldo positivo
contabilizado a época havia sido de US$ 8,4. Pelo critério da média diaria, as exportagbes
tiveram leve alta de 0,3% frente a igual periodo de 2024, totalizando US$ 30,4 bilhdes. A relativa
estabilidade percebida no periodo se deu em fungdo dos movimentos inversos registrados pelas
industrias extrativa e de transformacgao. Enquanto a primeira avangou 3,8% frente a abril de 2024,
a segunda recuou -2,4% na base de comparagdo. O novo recuo no prego internacional das
commodities, sobretudo do petréleo e do minério de ferro, também prejudicou um maior avango
das exportagdes brasileiras no periodo. Ainda no que tange as vendas ao exterior, os aumentos
de tarifas anunciados pelo governo norte americano aceleraram as aquisicées dos EUA junto ao
Brasil, resultando em uma elevacao de 21,9% em abril. Ja pelo lado das importagées, também
houve alta no periodo, porém, em maior escala do que as exportagdes. Pelo critério da média
diaria, o crescimento foi de 1,6% frente a abril de 2024, correspondendo a um total de US$ 22,3
bilhées. A redugéo das aliquotas de diversos géneros alimenticios como forma de combater a
inflagdo corroborou referida alta, somado a um aumento de 4,4% das aquisicdes externas
realizadas pela industria de transformacéao, correspondendo a uma elevagéo superior a US$ 20
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bilhdes. Por fim, no que se refere as previsées para o encerramento do ano, a ultima Pesquisa
Focus indicou estabilidade nas expectativas, com o saldo positivo esperado permanecendo em
US$ 75 bilhdes. Apés registrar trés resultados negativos em sequéncia, o fluxo cambial do pais
voltou a fechar no azul em abril, sendo apurado um superavit de US$ 7,22 bilhdes, segundo a
prévia disponibilizada pelo BACEN. O resultado positivo foi puxado pela conta comercial, que
envolve as operagoes de cambio relacionadas as importagdes e exportacées, que registrou um
superavit de US$ 8,18 bilhdes. Registra-se que nas exportagdes estdo incluidos US$ 3,39 bilhdes
em Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC), US$ 7,44 bilhées em Pagamento Antecipado
(PA) e USS$ 16,84 bilhdes em outras entradas. Pelo lado do segmento financeiro, que redne os
investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as remessas de lucros e pagamentos
de juros e dividendos ao exterior, foi contabilizado um déficit de US$ 965 milhdes. Importante
destacar que, diferentemente dos ultimos meses, o resultado negativo da conta financeira
tambem foi corroborado pelo comportamento do investidor estrangeiro, que em abril promoveu
uma retirada liquida de recursos da Bovespa da ordem de R$ 133,6 milhdes. Todavia, referida
saida de recursos ndo implicou nova alta do ddlar, que por sua vez registrou retracao de 0,54%
em abril, encerrando o periodo cotado a R$ 5,67. Por fim, no que tange ao primeiro quadrimestre
de 2025, o fluxo cambial do pais segue acumulado um déficit anual de US$ -8,71 bilhdes. h) O
indice Ibovespa, principal indicador da Bolsa brasileira, voltou a fechar no azul em abril,
perfazendo uma variagéo positiva de 3,69% e encerrando o més acima dos 137 mil pontos. No
ano, o indice acumula alta de 12,25%. No geral, o0 comportamento observado no més de abril
repetiu o ocorrido em margo, com as expectativas acerca dos possiveis impactos decorrentes da
nova politica comercial norte americana afetando o mercado internacional, sobretudo as bolsas
dos EUA, que mais uma vez registraram perdas no periodo. Enquanto o indice Nasdaq encerrou
0 més praticamente estavel, perfazendo ligeira alta de 0,9%, o Dow Jones e o S&P500
perfizeram respectivos prejuizos mensais de -3,4% e -0,08%. Por conseguinte, a bolsa brasileira
acabou se tornando atrativa para o investidor estrangeiro, em especial os papéis atrelados ao
mercado doméstico, puxados tanto pela melhora da curva de juros futuros como pela menor
exposicao a crise internacional provocada pelas tarifas norte americanas. Na contramao desse
movimento ficaram as agdes vinculadas 4s commodities, mais afetas as oscilagbes do mercado
externo. O receio acerca de uma possivel desaceleragdo da economia internacional impactou
negativamente as proje¢des de importagéo e os respectivos pregos do petréleo e do minério de
ferro, fazendo com que as agdes da Vale e da Petrobras caissem, em média, respectivamente
6,5% e 18,5% no decorrer do Ultimo més. Assim sendo, as acdes que mais subiram em abril
foram Pao de Agucar (PCAR3; 35,9%), LWSA (LWSA3; 35,21%), AZZAS (AZZA3; 29,96%),
YDUQS (YDUQS3; 28,87%) e Localiza (RENT3; 27,9%).Ja pelo lado das baixas, os maiores
prejuizos mensais foram registrados pelas agdes da Azul (AZUL4,; -55,32%), Brava (BRAV3;
-24,85%), Petro Reconcavo (RECV3; -20,79%); Petrobras (PETR3: -19 7 1%) (PETR4; -17,35%),
e PRIO (PRIO3; -15,3%) . Em abril, a exemplo do segmento variavel, a @»da fixa seguiu
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apresentando bom desempenho, com todos os indicadores IMA encerrando o0 més no campo
positivo, sobretudo as carteiras vinculadas aos ativos de maior prazo. A perspectiva que o ciclo
de alta da Selic estd chegando ao seu final, haja vista que as projecées para 2025 indicam uma
taxa basica de juros nao superior a 15%, ou seja, apenas 0,25 ponto percentual acima do atual
patamar, continuou fomentando o interesse dos investidores pelos ativos de maior prazo ja em
curso no mercado. Com efeito, os titulos prefixados atrelados a variagao diaria da diaria da Selic
foram aqueles que apresentaram a maior rentabilidade mensal, com o IRF-M1+, que reflete as
LFTs com prazos superiores a um ano, perfazendo ganho de 3,86% em abril. Esse indicar
também lidera a rentabilidade no acumulado de 2025, registrando variagdo positiva no primeiro
quadrimestre do ano de 9,54%. Por sua vez, as carteiras vinculadas ao IPCA também registraram
bons resultados, contudo, inferiores a marco, tendo em vista o recuo das projecées inflacionarias
para o restante do exercicio. O subindice IMAB5+, que reflete as NTN-Bs com prazos superiores
a cinco anos, encerrou abril avancando 2,33% no més e 6,12% no ano. Na esteira do bom
desempenho individual dos IMAs, o indicador IMA-Geral, conhecido por representar a
rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um todo, variou positivamente 1,68% no més,
acumulando um ganho anual de 5,24%. Segundo o economista, PIB brasileiro deve crescer
cerca de 1,8% em 2025, impulsionado pelo desempenho do agronegoécio no primeiro trimestre e
pelo setor de servigos. No entanto, j& ha sinais de desaceleracdo em indicadores como consumo,
investimentos diretos e importagées. No que diz respeito a inflagdo, as expectativas seguem
desancoradas. Dados recentes apontam uma inflagdo disseminada, com nucleos elevados e
pressao no segmento de servicos, reflexo de um mercado de trabalho ainda aquecido. A
depreciacao cambial também contribui para pressionar os pregos administrados. Em relagdo aos
juros, a taxa Selic foi elevada para 14,25% ao ano e pode atingir 15% ao final do ciclo de alta. O
objetivo principal é conter a inflacdo persistente e manter condigbes financeiras restritivas. A
elevagdo dos juros reais — com NTN-Bs acima de 7,5% — evidencia a fragilidade
macroecondmica e sugere que o patamar elevado pode perdurar. No campo fiscal, a combinacgao
entre juros elevados, aumento das despesas obrigatérias e um arcabougo fiscal fragil aumenta a
incerteza, intensificada pela proximidade das eleicbes e pelo esforco do governo em reverter sua
avaliagao negativa. Quanto ao cambio, o nivel atual & mais reflexo do desmonte de posicées
compradas de investidores estrangeiros no mercado local via derivativos do que de uma melhora
nos fundamentos econémicos. O real segue sensivel ao fluxo externo e ao risco global. Diante
desse cenario, a cautela permanece. A incerteza sobre o futuro do comeércio internacional e da
estrutura econémica global alimenta temores de recessio nos EUA e questionamentos sobre a
posicao do délar. No Brasil, os efeitos desse movimento global foram relativamente positivos: o
Ibovespa se valorizou, o délar recuou e a curva de juros apresentou fechamento. A percepgao de
que o Brasil mantém uma posigdo favoravel no cenario tarifario de Donald Trump, somada a
queda global do délar e a expectativa de fim do ciclo de alta de juros, contribuiu para essa
performance. Esse ambiente segue propicio para a renda fixa local, com destaque para os titulos
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atrelados a inflagao (IPCA+). Ainda assim, os prefixados também oferecem boas oportunidades
de retorno, especialmente quando mantidos até o vencimento. Na bolsa brasileira, seguimos
priorizando empresas de alta qualidade, com menor risco e foco em gestédo ativa, ao mesmo
tempo em que, de forma cautelosa e gradual, incorporamos nomes mais sensiveis ao ciclo
econdmico. Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como
IRF-M1 e DI. Para ativos de risco (IMA-B), recomendamos uma exposicdo entre 0% e 10%,
enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ e IMA-B 5+), entendemos que o momento ainda exige
prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. J4 para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B
5), sugerimos uma exposi¢ao entre 5% e 15%. Vale ressaltar que ativos de protecdo devem estar
presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para investidores com perfil mais
agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigacbes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da
politica de investimentos. Apos a explanagao sobre o cenario econdmico passou-se a analise em
relagédo aos investimentos do NESPREV, no més de abril a rentabilidade obtida foi de R$
415.588,47 (quatrocentos e quinze mil, quinhentos e oitenta e oito reais e quarenta e sete
centavos), o que representa um percentual 1,12% ao més e a meta acumulada (INPC +5,27%)
fechou em 4,26%, no tocante a meta acumulada apresentou o percentual de 4,30%, ou seja no
fechamento do més estamos acima da meta, poucos pontos percentuais, mas que requer
acompanhamento, ou seja 100,9%. Até o fechamento de abril, temos uma rentabilidade
acumulada de R$ 1.535.679,84. Com isso o NESPREV possui de patriménio R$ 37.635.282,78
(trinta e sete milhées seiscentos e trinta e cinco mil e duzentos e oitenta e dois reais e setenta e
oito centavos). O patriménio do NESPREV, encontra-se alocado nas instituicoes financeiras,
devidamente credenciadas, sendo a seguinte distribuicdo: Banco do Estado do Rio Grande do
Sul — R$ 7.464.008,91, Banco do Brasil - R$ 2.064.189,59, Bradesco S.A — R$ 3.940.826.39 .
Caixa Econémica Federal - R$ 8.404.027,32, ltat — R$ 1.543.070,39, Tesouro Direto — R$
10.034.764,36 e Sicredi — R$ 4.184.395,82. Para o repasse da competéncia de Abril/2025,
conforme analise da sugestéo e pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo
com o atual cenario foi alocado no CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP com
a finalidade de protegéo da carteira, essa foi a motivagdo da tomada de decisdo para o fundo
mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Abril/25, analisando as sugestoes
apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o fundo: BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA
FIXA LP. Apés toda a analise da composigéo da carteira do NESPREV os membros do Comité
opinam pelas seguintes alteragées na carteira atual do NESPREV: Compra de titulos publicos no
montante de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes) devendo ser resgatado R$2.000.000,00 do fundo
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP, CNPJ 21.743.480/0001-50,
Enquadramento: Art. 7°, |, b e Disponibilidade dos recursos: D+0 e R$ 2.000.000,00 do SICREDI
LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA, CNPJ: 24.634.187/0001-43, Enquadramento: Fundo
de Renda Fixa — Art. 7°, |, “b” e Disponibilidade dos recursos: D+0. fundo CAIXA
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MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PUBLICA
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB. DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
%

INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |, serd monitorado até o fechamento do més de maio,
para quando estiver com rentabilidade positiva procedermos com o resgate e alocarmos em outro
fundo que nao tenha volatilidade, ou seja, de menor risco. Os fundos CAIXA BOLSA AMERICANA
FI MULTIMERCADO LP e SICREDI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO BOLSA
AMERICANA LONGO PRAZO, também sera monitorado ate o final do presente més. Tao logo o
més seja encerrado, sera analisado e verificado o resgate e novo fundo para aplicagéo, tendo por
objetivo final a protecdo da nossa certeira. Com relacado ao fundo PLURAL DIVIDENDOS FI
ACOES, sera solicitado o resgate total do referido fundo a plicado no PRINCIPAL CLARITAS FI
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP. Para todas as operagdOes sugeridas a gestora financeira
devera providenciar a efetivacdo das mesmas. Com relagéo a execugédo do orgamento do RPPS,
foi analisado o Relatério de Acompanhamento da Suficiéncia Financeira, competéncia de abril/25,
que mostra as receitas e despesas, por elemento, na vinculagdo 0800 e 0802, onde 0os mesmos
estao em conformidade com o previsto para o exercicio de 2025, ou seja, dotacdo inicial,
empenhado e liquidado no més. Isto é, o relatério analisado mostra exatamente a sobra liquida
de recursos para aplicagdo nos fundos, estando inclusive em conformidade com a Lei
Orcamentaria Anual (LOA). Até a presente data n&o foi ofertado ao NESPREV nenhuma proposta
de investimento, para tanto ndo se faz necessario analises técnicas, como também identificar e
avaliar os riscos de cada proposta, incluidos os riscos de credito, de-mercado, de liquidez,
operacional, juridico e sistémico. Sendo estes os assuntos a serem tratados, encerra-se a

presente ata, que apoés lida e estando em conformidade € assinada por todos os presentes) Nova
\.__,

Espera Zfﬂ - RS, 14 de maio de 2025, _— | .

Rua Marques de Tamandaré n° 1470 — Fone 55 3250 1150 — CEP 97.770-000

fpas@novaesperancadosul.rs.qov.br
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INTRODUCAOQ

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestagao de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagbes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parccer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto,

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto s intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugfio ou distribui¢iio por este a qualque:t pessoa ou in§t’itu.icﬁo. )
sem a autorizagio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes pablicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregio e veracidade niio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estio sendo utilizado a

data-base do més deste relatério.

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP 1,03% 5,95% 4,07% 52.769,73| 196.423,36
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.88% 4,87% 3,34% 52,62 662,42
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 1,82% 4.72% 4,88% 26.816,41) 69.621,39
BANRISUL FOCO IMA G RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP 1,70% 4,88% 5.20% 0,00 2.936,32
BANRISUL RPPS IT RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 1,71% 4,56% 5,08% 12.423,20( 35.690,95
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1,00% 5,77% 3.96% 596,52 1.684,23
E&%ﬁg;g?A%AJIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.08% 5.00% 4.33% 0,00 1.976.35
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,38% 2,95% 3,11% 0,00 142,46
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,06% 2.81% 5.49% 0,00 864,14
Es;ﬁ;—;\'lgx[.&gs PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.07% 2.78% 5.52% 0,00 920.86
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,04% 5,98% 4,17% 21.140,94f 72.306,76
BRADESCO IDKA PRE 2 Fl1 RENDA FIXA 3,11% 5,04% 8,62% 5.735,52 15.100,03
?ﬁ:ﬁ%CSPPERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO 1.11% 6.14% 451% 9.821.86| 38.490.02
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05% 6.06% 4,18% 27.893,00] 105.276,21
Eﬁl-i&A BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 1,35% 115% 0.77% 1320213 36.767.68
gl.;’l::‘:?BRASlL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 1.76% 4.64% 4.89% 0.00 3.574.50
E:D&A BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.75% 4.78% 4.85% 0.00| 5581240
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2,08% 2,74% 5,54% 0,00{ 10.008,05
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,25% 5,96% 4,54% 4.112,73]  14.516,55
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP 1,05% 6,02% 4,18% 60.176,05| 221.109,42
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,03% 5,94% 4.06% 4.329.47| 16.640,49
ICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP -0,63% -2.10% -4,12% -1.666,46| -11.322,29
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 0,47% -4.88% -15,42% 1.069,12 -41.313,92
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 0,99% 5,65% 3.91% 244432 9.347,93
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVAL1 3,75% 3.29% 12,49% 4.689,97) 21.054,65
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,08% 6,22% 4,18% 7.167,64) 26.717,33
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,06% 6,09% 4,14% 9.130,06| 34.566,46
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 0,97% 447% 1,46% 20.309,55| 91.079,38
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV 1,02% 3,70% 1,58% 41.455,80| 184.916,29
NTN-B 760199 (3147537) 15/08/2032 (31/01/2025) - C. GENIAL - NESPREV 1,10% 0,68% 0.68% 41.508,92| 146.449,12
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 5,86% 6.54% 16,58% 10.258,52| 26.368,61
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP -0,59% -1,85% -4,01% -1.426,99| -10.072,65
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,24% 5,81% 4,58% 6.946,27) 24.856,58
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,03% 5,96% 4,09% 34.541,58] 132.507,77

- g " e Total 415.588.47 1535.679.86







Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragdes — Politica de Investimento

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art, L a" 10.034.764,36)  26,66% 15,00% 60,00% ENQUADRADO
F1 100% titulos TN - Art. o 12.598.516,71| 33.48% 47,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7° [11, "a" 12.272.171,73|  32,61% 24,00% 65,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art, 75 Ve 1.565.261,98) 4,16% 5,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°, [ 185.390,07|  0,49% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 752.582,54| 2,00% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Ac¢des - Art. 8°, 111 226.595,40 0,60% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Total: 37.635.282,79| 100,00% 95,00%




Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigio dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP

5.055.393,53| 13.43

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

100.337,26( 0,27

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA

1.497.443 81| 398

BANRISUL RPPS II RESP LIMITADA FI RENDA FIXA

737.581,83| 1,96

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP

7325249 0,19

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

2.064.189,59] 548

BRADESCO IDKA PRE 2 F1 RENDA FIXA

190.341,34( 0,51

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

891.475.211 2,37

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

2.673.619,77| 7,10

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

998.436,58] 2,65

CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

334.434,03| 0,89

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

5.906.828,63| 15,69

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

426.181,74] 1,13

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

263.394,78 0,70

CAIXA INSTITUCIONAL FI1ACOES BDR NiVEL I

226.595,40| 0,60

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

248.156,16| 0,66

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

673.786,77| 1,79

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

869.283,62( 231

NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV

2.109.963,32( 5,61

NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV

4.102.376,82| 10,90

NTN-B 760199 (3147537) 15/08/2032 (31/01/2025) - C. GENIAL - NESPREV

3.822.42423| 10,16

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

185.390,07| 049

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

241.031,59 0.64

SICREDI INSTITUCIONAL IRE-M | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

567.908,78| 1,51

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

3.375.45545| 897

Total:]  37.635.282,79| 100,00

L . bue

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

T 37.635.282,79




CDI 54,59 20.544.542 07
IDKA 2 3,98 1.497.443 81
IPCA 4,61 1.736.018,40
Multimercado 1.36 511.550,94
IDKA 2 PRE 0,51 190.341,34
Crédito Privado 4,16 1.565.261,98
IRF-M 1 2,40 902.342 81
[bovespa 0,49 185.390,07
BDR 0,60 226.595,40
Titulos Pablicos 26,66 10.034.764,36
S&P 500 0,64 241.031,59

Total: 100,00 37.635.282,79

Composigao da carteira - 04/2025

EANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZG
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA.

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP
BB PERFIL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

ERADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA EIXA
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

TTAU HIGH GRADE RESF LIMITADA FIF CiC RENDA FIXA CREDITO PRIVADOD
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA REFERENCIADG D)
NTN-B 760139 {1365155) 15/0812032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV
NTN-B 760199 (3147537) 15/0872032 {31/01/2025} - C. GENIAL - NESPREV

SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIM{TADA F| RENDA FIXALP
BANRISUL RPPS Il RESP LIMITADA F1 RENDA FIXA

BRADESCO IDKA PRE 2 Fi RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL Fl AGOES BOR NIVEL |
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

‘0.,

13,43

15,69

20



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP

0,01% | 0,03% 5.055.393,53| 13.43
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.02% | 0,03% 100.337,26 0,27
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 097% | 1,08% 1.497.443,81| 398
BANRISUL RPPS II RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 0,96% | 1,13% 737.581,83| 1,96
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,03% 73.252,49| 0,19
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,02% 2.064.189,59 5,48
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 2,02% 1,99% 190.341,34| 0,51
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,05% [ 0,12% 89147521 2,37
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,02% 2.673.619,77| 7,10
CALXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.49% | 2,53% 998.436,58| 2,65
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,26% | 0,24% 334.434,03| 0,89
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0.03% | 5.906.828,63 15,69
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,03% | 0,03% 426.181,74 1,13
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 23,22% | 13,08% 263.394,78| 0,70
CAIXA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVEL | 22,70% | 13,64% 226.595,40( 0,60
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 0,08% | 0,06% 248.156,16] 0,66
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,01% | 0,05% 673.786,77| 1,79
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,02% 869.283,62| 231
NTN-B 760199 (1365155) 15/08/2032 (25.04.2024) - C. GENIAL - NESPREV 1,64% | 2,15% 2.109.963,32| 561
NTN-B 760199 (1697539) 15/08/2030 (30/10/2024) - C. GENIAL - NESPREV 1,72% | 222% |  4.102.376,82] 10,90
NTN-B 760199 (3147537) 15/08/2032 (31/01/2025) - C. GENIAL - NESPREV 1,85% | 2,23% 3.822.424,23 10,16
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 8,15% | 7.51% 185.390,07| 0,49
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 2327% | 13,10% 241.031,59) 0,64
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,26% | 0,25% 567.908,78| 1,51
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.01% | 0,03% 3.375.455.45| 8,97
_ Total:| 37.635.262.79| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 04/2025

ALTO

2.4%

MEDIO/ALTO

25.3% e
i BAIXO

BAIXO/MEDIO

65.4%

e




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequeéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2025 1.40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,43% 1,.23%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,92% 0,95%
03/2025 1,27% 1,84% 1,01% 6,08% 0,94% 0,93%
04/2025 1,68% 2,09% 1.23% 3,69% 091% 1,12%
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Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

7.464.008,92

8 2.064.189,59

BRADESCO 3.940.826,39
8.404.027,32

AU 1.543.070,39

10.034.764.37

TESOURQO DIRETO

SICREDI 4.184.395,82

a 2,000,000 4,000,000 6.000.000 8.000.000 10,000,000 12,060,000

Renda Fixa x Renda Variavel

36.470.714.80

Renda Fixa

Renda Varidve! 1.164.568,00

a2 10,000.000 20,000,000 . .30,000.000 S anpoopoo



TESOURO NACIONAL - RPPS NOVA ESPERANCA DO SUL

Vencimento Pape Guantidade  Valor da Curva Prego unitario

Operag
1365155  nacurva 6,12% 25/04/2024 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 466 RS 1.996.435,97 4.527,31827 /S 2.109.963,32

1697.539  nacurva 577% 30/10/2024 15/08/2030 NTNB20300815 - 760199 930 R$3.955.983,02 4.411,15787 RS 4.102.376,82
3147537 nacurva 7.80% 31/01/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 926 RS 3.796.554,34 4,127,88793 RS 3.822.424,23
RS 0,00
RS 0,00
RS 0,00

0,00

Taxa Administrativa més

Rentabilida £ S 103.273,.27

Distribui¢do por Vencimento E Abril/2025



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Abril foi um més marcado por volatilidade, influenciado pelos efeitos econdmicos do chamado "tarifago de Trump". O
inicio do més foi desafiador, mas houve uma melhora no ambiente ao longo das semanas. As expectativas econdmicas
seguem sendo ajustadas tanto no Brasil quanto no exterior.

No cenario doméstico, a valorizagdo do real e os dados mais favoraveis de inflagdo trouxeram alivio aos mercados,
ainda que a projegdo para a inflagio continue acima do teto da meta. Mantemos uma perspectiva de alta para a Selic, mas

com menor pressdo, refletindo a melhora nas expectativas inflaciondrias e a desaceleragdo da atividade econdmica.

No panorama internacional, apesar das incertezas causadas pelas tarifas norte-americanas, o més terminou com um tom
mais positivo, impulsionado pela abertura de negociagdes entre os Estados Unidos e outros paises. Em abril, o presidente
Donald Trump anunciou um aumento significativo nas tarifas de importagdo, justificando a medida como resposta a
praticas comerciais consideradas injustas. Diante da piora nas condigdes financeiras, especialmente no mercado de titulos
publicos, 0 governo norte-americano suspendeu por 90 dias a aplicagio das novas tarifas para todos os paises, com excegio
da China, com o objetivo de negociar acordos durante esse periodo.

Indicadores recentes de comércio internacional e produgdo industrial mostram que, antecipando um possivel
agravamento nas relagdes com os EUA, houve uma antecipagdo relevante de exportagdes americanas no primeiro trimestre.
Esse movimento sustentou temporariamente a atividade global, mas sugere uma desaceleragio a partir do segundo
trimestre.

A redugdo no comércio global, seus impactos nas cadeias produtivas € o aumento da incerteza devem levar a uma
desaceleragdo do crescimento econdmico mundial, especialmente nas maiores economias como EUA e China — embora a
intensidade dessa desaceleragdo ainda seja incerta. No que diz respeito a inflagdo, os efeitos variam entre os paises. Nos
EUA, as tarifas tendem a pressionar os Pregos para cima. Ja em outros paises, a realocagio de exporta¢des para mercados
alternativos pode exercer pressio baixista sobre os precos. Além disso, € necessario considerar os efeitos de uma economia
global mais fraca e das oscilagdes cambiais.

Na China, os dados mais recentes confirmaram uma performance robusta no inicio do ano, impulsionada pela
antecipagdo de exportagdes para os EUA, diante das tarifas de 145% impostas por Trump. O PIB cresceu 5,4% no primeiro
trimestre de 2025 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, superando a expectativa de 5,2% do mercado e mantendo
o ritmo do trimestre anterior. O resultado foi puxado principalmente pelos setores industrial e varejista.

Em margo, a produgio industrial chinesa cresceu 7.7%, acelerando frente aos 5,9% dos dois primeiros meses do ano e
superando as projegdes. Os destaques foram setores voltados a exportagdo, como ftransporte, eletronicos, maquinario
elétrico e veiculos — o que reflete, em nossa visdo, o efeito da politica tarifaria dos EUA. Apesar do bom desempenho
inicial, ha sinais de que a economia chinesa pode desacelerar nos proximos trimestres, passando a depender cada vez mais
de estimulos internos para enfrentar um cendrio externo mais adverso.

Por aqui, 0 ambiente econdmico segue marcado por elevada incerteza. Os desafios do cenario internacional se somam a
complexidade da conjuntura doméstica, caracterizada por: (i) inflagdo corrente em patamar deteriorado; (1) expectativas
inflaciondrias persistentemente altas; (iii) atividade econdmica com sinais contraditorios — moderagdo em alguns setores,
mas mercado de trabalho ainda bastante aquecido; e (iv) forte estimulo fiscal e crediticio ao longo do horizonte relevante.

Em abril, declaragdes recentes de diversos membros do Copom, em diferentes eventos, ja indicavam uma elevagido de
50 pontos-base na taxa Selic na reunido de maio — movimento que se concretizou, refletindo a leitura consensual do
cenario. Por outro lado, a énfase unanime na necessidade de cautela e flexibilidade sugere auséncia de sinalizagdes claras
sobre os proximos passos da politica monetria.



No campo fiscal, a apresentagdo do Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias (PLDO) de 2026 manteve a meta de
superavit primario de 0,25%, j& prevista anteriormente. No entanto, as proje¢des otimistas para receitas e despesas
evidenciam o desafio crescente de sustentagdo do atual arcabouco fiscal.

Cendrio Internacional e Implicagdes para o Brasil, no que se refere a politica tarifiria dos Estados Unidos, as
implicagdes para o Brasil sdo variadas. De forma direta, o impacto tende a ser limitado, considerando que apenas 12% das
exportagdes brasileiras tém os EUA como destino — o equivalente a 2,2% do PIB. Ainda assim, setores mais expostos ao
mercado norte-americano podem sofrer perdas relevantes, enquanto outros poderdo se beneficiar ao conquistar espaco
deixado por paises atingidos por tarifas mais elevadas nos EUA. Além disso, possiveis retaliagdes por parte dos paises
afetados pelas medidas norte-americanas podem criar oportunidades para que produtos brasileiros ganhem mercado
internacional, como no caso da soja exportada para a China.

Quanto a Inflagdo, em abril, o IPCA avangou 0,43%, acumulando alta de 2,48% no ano e 5,53% em 12 meses. O
aumento foi puxado, principalmente, pelos grupos Alimentagio e Bebidas — com destaque para a alimentagdo fora do
domicilio — e Saiide e Cuidados Pessoais, influenciado pelos reajustes de até 5,09% nos pregos dos medicamentos, validos
a partir de 31 de margo. Ja o INPC subiu 0,48% no més, registrando também 2,48% no acumulado do ano e 5,32% nos
altimos 12 meses.

No Mercado Financeiro, a renda fixa em abril foi marcada por forte recuo na curva de juros. Além do cenério
internacional, cresceu a percepgio de que o Banco Central esta proximo de encerrar o ciclo de aperto monetario. Na renda
variavel, o Ibovespa fechou 0 més com alta de 3,69%, atingindo os 135 mil pontos, impulsionado sobretudo pela rotagio
dos investimentos globais dos EUA para economias emergentes.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O PIB brasileiro deve crescer cerca de 1,8% em 2025, impulsionado pelo desempenho do agronegocio no primeiro
trimestre e pelo setor de servigos. No entanto, ja ha sinais de desaceleragéio em indicadores como consumo, investimentos
diretos e importagdes.

No que diz respeito a inflagdo, as expectativas seguem desancoradas. Dados recentes apontam uma inflagédo
disseminada, com niicleos elevados e pressdo no segmento de servigos, reflexo de um mercado de trabalho ainda aquecido.
A depreciagdo cambial também contribui para pressionar os pregos administrados.

Em relagdo aos juros, a taxa Selic foi elevada para 14,25% ao ano e pode atingir 15% ao final do ciclo de alta. O
objetivo principal é conter a inflagdo persistente e manter condi¢des financeiras restritivas. A elevagio dos juros reais —
com NTN-Bs acima de 7,5% — evidencia a fragilidade macroecondmica e sugere que o patamar elevado pode perdurar.

No campo fiscal, a combinagio entre juros elevados, aumento das despesas obrigatérias e um arcabougo fiscal fragil
aumenta a incerteza, intensificada pela proximidade das eleigdes e pelo esforgo do governo em reverter sua avaliagdo
negativa,

Quanto ao cdmbio, o nivel atual é mais reflexo do desmonte de posigdes compradas de investidores estrangeiros no
mercado local via derivativos do que de uma melhora nos fundamentos econdmicos. O real segue sensivel ao fluxo externo
e ao risco global.



