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PARECER 008/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pr6-Gestdao RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e
aderéncia das alocacdes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de Julho de 2024.

Indicadores Economicos:

A semana foi marcada pela divulgagdo do resultado da inflagdo por aqui. O IBGE
informou que o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) em julho foi de 0,38%,
acima das expectativas de mercado. Essa elevagdo do indice foi puxada pelos pregos da
gasolina, que subiu 3,15%, e pelas passagens aéreas, que subiram 19,39%. Outra contribui¢ao
para a alta do IPCA veio das tarifas de energia elétrica residencial (1,93%). Assim, no ano o IPCA
acumula alta de 2,87% e, nos ultimos 12 meses 4,50%. Destacamos também que a ata da ultima
reunido do Copom seguiu com o tom do comunicado pos decisao e sinalizou os riscos de alta
para a inflagdo e destacou, de forma unanime, que “néo hesitard em elevar a taxa de juros para
assegurar a convergéncia da inflagdo a meta se julgar apropriado”. Quanto ao cenario externo,
tivemos a divulgagdo de dados de atividade econdémica. Nos EUA, os pedidos de seguro-
desemprego ficaram em 233 mil, abaixo dos 250 mil da semana anterior, além disso, o PMI de
servicos saltou de 48,8 para 51,4 em julho. Esses dados contribuiram para redugéo das
preocupagdes em torno do risco de recessao nos EUA.

O IBOVESPA fechou a semana em alta de 3,78% aos 130.615 pontos. O resultado foi
impulsionado por agdes ligadas & economia doméstica, em meio a queda dos juros de longo
prazo. Enquanto isso, as bolsas de Nova York fecharam o pregao de sexta-feira em leve alta e
quase apagaram a volatilidade do inicio da semana devido as preocupagdes quanto a uma
recessio. A melhora teve influéncia dos dados de pedidos de seguro-desemprego nos EUA
melhores que esperados e pelo BC do Japao que afirmou que nao ira subir os juros enquanto os
mercados estiverem instaveis. Neste contexto, o Dow Jones caiu 0,60%, o S&P 500 0,04% e o
Nasdaq 0,18%.

Na Renda Fixa, os juros futuros encerram em forte abertura na parte curta, e
fechamento nos vértices longo. O movimento foi influenciado pelas falas do diretor de politica
monetaria do Banco Central, Gabriel Galipolo, indo na diregdo do aperto monetario e pelo
resultado do IPCA de julho ter vindo acima do esperado. Desse mo 6, os indices da Anbima
seguem agosto no positivo. Neste contexto, seguimos sugerindoc(uma postura cautelosa,
preferindo ativos de curto prazo para obter ganhos nesse contextof’x sempre considerando a
distribuicdo das alocagdes e nossas sugestoes. X
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No tocante a Atividade Econdmica as estimativas dos agentes das instituicoes
financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de 2,20%. Ja para 2025, as expectativas dos
economistas consultados quanto as suas estimativas de crescimento ficaram em 1,92%. Com
relagao a inflagdo, os agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflagdo em 4,20%
para o final de 2024. Para 2025 a sua estimativa ficou em 3,97%.

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de agosto ficaram em
0.10%. Para o més de setembro, a projecéo foi 0,22%. Para os proximos 12 meses, as
estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 3,73%. O IPCA a proje¢ao para o ano de
2024 ficou em 3,50%, conforme a Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda. Ja
o INPC, a projecdo para o ano de 2024 ficou em 3,50%, conforme a Secretaria de Politica
Econdmica do Ministério da Fazenda.

No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos pregos estabelecidos por
contrato ou 6rgao publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: 0s que
sdo regulados ao nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que
s30 determinados por governos estaduais € municipais. A expectativa do mercado financeiro para
o IPCA Administrados de 2024 foi de 4,75%. Para 2025, a projeg&o ficou em 3,90%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 10,50%.
Para 2025 as projecdes foram de 9,75%. O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o
fim do periodo de 2024 em R$5,30, e estima a taxa também em R$5,30 para 2025. Os
economistas das instituigées financeiras estimaram o superavit da balanca comercial brasileira
(exportagdes menos importagdes) de 2024 em US$82,44 bilhdes e para o ano de 2025, as
estimativas dos agentes ficaram em US$77,15 bilhdes. Os agentes do mercado financeiro
estimaram uma projecao para a entrada de IED (Investimento Estrangeiro Direto) em US$69,80
bilhdes para o ano 2024. Para 2025, a projegéo foi de US$71,20 bilhdes.

A projegao para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico
e o PIB, ficou em 63,70%. Para 2025, a projegao ficou em 66,20%. Ja a projegao para o
Resultado Primario ficou em -0,69%. Para 2025, a proje¢ao ficou em -0,70%.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relacdo aos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, no més de Julho a rentabilidade obtida foi de R$ 339.333,90 (trezentos e trinta e nove
mil, trezentos e trinta e trés reais e noventa centavos), o que representa um percentual 1,02% ao
més e a meta acumulada (INPC +5,25%) fechou em 6,06%, no tocante a meta acumulada
apresentou o percentual de 4,9547%, onde no referido més estamos com 81,70% da meta para o
exercicio, com isso o NESPREV possui de patriménio R$ 33.621.743,12 (triCt‘a e trés milhdes,
seiscentos e vinte e um mil, setecentos e quarenta e trés reais e doze centav s). Dessa forma a
rentabilidade acumulada nos sete primeiros meses do ano é de R$ 1.57\8.7.25,71 (um milhdo,
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quinhentos e setenta e oito mil, setecentos e vinte e cinco reais e setenta e um centavos). O
patriménio do NESPREV encontra-se alocado nas instituicdes financeiras, devidamente
credenciadas, sendo a seguinte distribuicdo: Banco do Estado do Rio Grande do Sul — R$
6.125.784.85, Banco do Brasil — R$ 1.361.982,60, Bradesco S.A — R} 1.377.668,25, Caixa
Econdmica Federal — R$ 16.357.603,95, Banco Daycoval — R$ 818.621,66, BNP Paribas — R$
197.284,18, Itai — R$ 1.421.646,96, Tesouro Direto — R$ 2.050.484,56 e Sicredi — R$
3.860.666,14. Sendo que desse total de valores, em Renda Fixa temos R$ 32.271.572,75 e
Renda Variavel — R$ 1.350.170,40. Para o repasse da competéncia de Julho/2024, conforme
analise da sugestdo e pensando com perfil conservador, € na rentabilidade, de acordo com 0
atual cenario foi alocado no BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI,
CNPJ: 03.399.411/0001-90, Enquadramento: Art.7°1 A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade
dos recursos: D+0, com a finalidade de protegao da carteira, essa foi a motivacéo da tomada de
decisdo para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Julho/24,
analisando as sugestdes apresentadas a de menor retorno ao NESPREV € o fundo: CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICAFIC RENDA FIXA CNPJ: 23.215.097/0001-55 Enquadramento:
Art. 7°, I, b, Disponibilidade dos recursos: D+0, tal deciséo foi tomada analisando a rentabilidade
ao longo do periodo e nao apenas a rentabilidade mensal

No referido més houve venda na renda variavel, conforme langamentos contabeis e
notas emitidas pela Corretora.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagdes financeiras estdo em
desconformidade com a legislagao, tendo em vista o desenquadramento no crédito privado,
porém ja sanada na presente data, segundo relatérios em anexo, estando com os demais
investimentos enquadrados, conforme a Resolucdo 4963/2021 e suas alteracoées. Na proxima
competéncia devera ser observado se de fato o enquadramento esta em conformidade. Vale
salientar que o referido desenquadramento nao gerou nenhum 6nus ao NESPREV.

Nova Esperanga d‘f Sul, 20 de agosto de 2024.
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