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Aos dezessete dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte & quatro &s dezesseis horas e
trinta minutos, apds o expedients, conforme Decreto expedido pelo Executive Municipal,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adao
Chiavenato Machado e Dieisa Nadalon Pereira, nomeados através da Portaria n® 464 de 11 de
junho de 2024 para sua reunido ordindria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cendrio
econémico, onde podemos observar que na conjuntura intemacional, o mercado de trabalho
norte americano acelerou em agosto, sendo criadas 142 mil vagas fora do setor agricola,
segundo informou o Departamento de Trabalho dos EUA. Apesar da melhora frente a julho,
quando foram criadas 89 mil novas vagas (dado ja revisado), a recente expanado do mercado de
trabalho segue inferior & média aferida ao longo dos Ultimes 12 meses (202 mil), com o resultado de
agosto tambem ficande abaixo das expectativas do mercado, que indicavam um crescimento
mensal proximo a 160 mil noves postos de trabalho. Em agosto, os principais ganhos de
emprego foram observados nas dreas da construgao civil (39 mil) e da salde (31 mil), setores
cujo desempenho reduziram o impacto negativo advindo da indistria, que registrou perda liquida
mensal de 24 mil empregos. Embora em ritmo mais lento, a evoluglo positiva do mercado de
trabalho implicou queda da taxa de desemprego, que recuou de 4,3% para 4,2% no intervalo dos
ultimos dois meses, correspondendo a aproximadamente 7,1 milhtes de pessoas sem trabalho
no pais. Com efeito, a leve melhora do indicador 4 foi suficiente para reacender a expectativa
quanto a uma nova gueda dos juros, com o mercado apostando em um corte entre 0.25 e 0.5
ponto percentual na proxima reuniao do FOMC, agendada para segunda quinzena de setembro. No
geral, o desaquecimento do mercado de trabalho tem sido observado como algo natural em meio
a poltica monetaria contracionista vigente no pais, com diversos outros indicadores sinalizando
robustez da atividade econdmica, tais como o PIB, a rentabilidade das empresas, os indices de
vendas do varejo e a continua trajetdria de aita dos saldrios, gue em média subirarm 0.4% no més
e 3.8% na base de comparagdo anual. Nesse senfido, o mercade ndo vislumbra guedas
substanciais dos juros, uma vez que o risco de recess3o praticamente inexiste. Por outro lade
mesmo em gueda a inflag8o ainda segue acima da meta anual estabelecida pelo FED, requerendo
a continuidade de um controle por parie da autoridade monetaria, A inflagéo da Zona do Euro recuou
em agosto para o seu menor nivel em mais de 03 anos, com o indice de pregos ao consumidor (CPI)
caindo de 2,6% para 2,2% no acumulade dos Ultimos doze meses, segundo informou preliminarments
a agéncia estatistica europeia — EUROSTAT. A queda também se refletiu no comportamento dos
precos subjacentes, gue compdem o chamade niclec da inflagio e que tem como principal
caracteristica a volatilidade de itens como energia, alimentos, alcool e tabaco, Tal indicador recusu de
2,9% para 2.8%, com destaque para queda nos precos da energia, que em média retraiu 3% em
termos anuais. Os dados de agosto s6 ndo foram melhores em fungdo dos SEMVIGOS, setbr que
reprasenta cerca de 45% do indice harmonizado da Zona do Euro e que registrou alta mensal :ia 04%.
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Assim como nos EUA, a expectativa & de novo corte dos juros no més de setembro, todavia, com o
risco de eventual recessdo ndo estando totalmente descartado no horizonte do mercado. Em agosto,
o PMI oficial da indistria chinesa voltou a ficar abaixo da linha que divide retracao de
crescimento econdmico (50 pontos). com o indicador recuando pelo quarto més consecutivo
e encerrando o periodo na leitura de 49,1 pontos, segundo informou o Escritorio Nacional de
Estatisticas. Os subindices de produgio e, principalmente, de novos pedidos de exportacao,
recuaram no periodo, respondendo diretamente pela queda do indicador. Ja o PMI calculado
pelo Caixin/S&P Global, direcionado as pequenas e médias empresas nao estatais do pais,
registrou leve alta em agosto, indicando expansac da atividade econdmica ao passar de 49 8
para 504 pontos. J& os PMIs relacionados ao setor de servicos apresentaram pouca
variacdo em agosto, ficando acima da linha dos 50 pontos tanto na medigao oficial como na
realizada pelo Caixin/S&P Global. Em agosto, o Bacen divulgou o indice de atividade
econdmica (IBC-Br) relativo a junho, que pelo segundo més consecutivo registrou alta e
dessa vez superando com folga as expectativas do mercado. O IBC-Br de junho, indicador
que consiste em uma prévia do PIB oficial do pais, variou 1,4% frente o més anterior,
fechando a série em 152,1 pontos na série dessazonalizada. Importante ressaltar que a
mediana das expectativas do mercado indicava alta mensal nao superior a 0,5%. Ainda em
termos dessazonalizados, houve crescimento na comparagao com o trimestre imediatamente
anterior, com o indicador avancando 1.1%. J& em relagdo ao mesmo trimestre do ano
passado, & taxa de crescimento foi de 2 8%, Na comparagao com o mesmo més do anc
anterior, o IBC-Br teve alta de 3,2%, enguanto no acumulado em 12 meses passou a um
avanco de 1.6%. Ja no ano, o crescimento & de 2,1%. No pericdo tambem houve revisao do
indice de maio, que saltou de uma variagao positiva de 0,25% para 0,42%. Em linha com o
IBC-Br. os dados oficiais do PIB brasileiro relativos ao segundo trimestre do ano tambeém
surpreenderam positivamente o mercado financeiro. Segundo o IBGE, a economia brasileira
crescey 3.3% na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado e 1,4% frente o
primeiro trimestre de 2024. O resultado confirma a recuperagae da economia brasileira apos
a estagnacao verificada no segundo semestre de 2023, bem como a resiliencia do pais em
meio a crise climatica ocorrida no RS. A indlstria e o setor de servigos foram os
segmentos gue mais contribuiram com o crescimento registrade no Gitimo timestre, variando
respectivamente 1,8% e 1%, destacando que os servigos respondem por cerca de 70% da
economia nacional. No gue tange as projegbes para 2024, a Pesquisa Focus segue
elevando as estimativas de PIB, com a Gltima divulgagio infoermando um crescimento de
2.68%. A projecao do mercado & mais otimista do que a estimativa coficial do governo, uma
vez que o lltimo Relatério Trimestral de Inflagio (RTI) indica um crescimento de 2,3% para o
fechamento de 20240 |PCA registrou deflagao em agosto, variando 0,38% frente a alta de -
0.02% ocorrida em julho, segundo informou o IBGE. No anc & no agregado dos uItImn&"]E
meses, o IPCA acumula respectivas altas de 2,85% e de 4,24%. Dos 09 grupos de prmtutus

Rua Manguees de Tamandanrd n® 1470 — Fone 55 3250 1150 = CEP 97.370-000 -'A;‘f_a’
et kL
fprasEnovaesperancadosul.rs.gobr Y |

L

Panina 3 e 1N i



. ]EE-TPF:H DO DO RIO GRANDE DO SUL
t j MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL

SECRETARIA DE .I'tDu"rlINIE':'J'H."IL{;'.-}{f’J F GESTAD PUBLICA
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA 3OCIAL DOS SERV. PUB. DE NOWA ESPERANCA DO SUL - SNESFREY
COMITE DE INFESTITMENTON

e servicos pesquisados 02 tiveram quedas e foram fundamentais no resultado de agosto,
mais especificamenie os grupos Habitagao (-0,51%) e Alimentagdo e Bebidas (-0,44%). De
parte do grupo Habitagdo, o recuo teve origem nos pregos da energia elélrica residencial,
com a passagem da bandeira tarifaria amarela para verde implicando deflacio setorial de -
2.77%. Ja pelo lado do grupo Alimentagio e Bebidas a queda se deu de forma difusa, com
diversos géneros alimenticios, em especial os consumidos a domicilio, registrando pregos
mais baixos em relacdo a julho, como foram os casos mais significativos da batatainglesa (-
1904%) do tomate (1689%) e da cebola (1685%) Outro grupo com bastante
representatividade no computo de caiculo do IPCA e que tambem corroborou com a deflagao
observada no més diz respeito ao segmento Transportes, que apresentou neutralidade no
periodo (variacdo nula). Os movimentos opostos de pregos dos combustiveis (alta) e das
passagens agreas (baixa) acabaram conferindo estabilidade no grupo, deixande de contribuir
positivamente com o IPCA de agosto. De parte das altas, o principal destaque ficou com o
grupo Educagdio, que variou 0,73% e exerceu a maior contribuicao setorial no indicador (0,04 p.p.).
Neste grupo, o principal destague foi & variagao dos pregos médios dos cursos regulares (0,73%),
sobretudo do ensing superior (1,09%). © recuo do IPCA em agosto pode trazer maior alivio a0
mercado, uma vez que as Pesguisas Focus mais recentes tém indicado sucessivas altas nas
projectes para 2024, sendo projeta uma inflagao de 4.3% para o corrente exercicio. Em
fungio do crescimento acima do esperado do PIB brasileiro no segundo trimestre do ano e
do respectivo aumento das projegbes inflacionarias, o mercado reformulou suas previsbes de
SELIC para o encerramento de 2024, Durante a GUitima semana, a previsdo da Pesquisa
Focus saltou de 10,5% para 11,25% ao ano, sendo previstos trés aumentos consecutivos de
0,25 ponto percentual nas proximas reunides do COPOM agendadas entre os meses de setembro
a dezembro de 2024, A estimativa representa forte mudanga apds 11 semanas consecutivas de
projecoes de juras ndo superiores ac patamar atual. Para 2025, o mercado sugere outra alta de
0,25 ponto percentual j4 no comego do ano, com a taxa chegando a 11,5%, para s0 entdo
iniciar novo cicle de queda & encerrar o préximo exercicio em 10,25%. A balanga comercial brasileira
voltou a registrar superdvit em agosto, com as exporiagies superando as imporiagies em USE 48
bilhGes, segundo informou o Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comercio Exterior (MDIC).
Contudo, na comparacio com agosto de 2023, o desempenho fol 49,9% inferior, quando o saldo
positivo atingido & época foi de USS 9.6 bilhdes. A significativa queda de desempenho frenta ao ano
anterior, que resultou no pior agosto desde 2017, foi motivada tanto pelo aumento das importagoes
decorrente do aguecimento da econdmica doméstica como principalmente pela gueda dos pregos
internacionais de diversas commodities. principal item da pauta de exportagbes do pais. Dentre os
produtos que tiveram seus pregos internacionais reduzidos destacam-se a soja, 0 milho, 0 ferro, 0 ago
e aclcar, com o resultado 86 ndo sendo pior em virtude da alta nas vendas do cafe e da celulose. Pelo
eritéric da média didria, as exportagbes cairam 5,5% na comparagdo com idénbico periodo do ano
passado, totalizando USS$ 31,10 bilhdes, Ja as importagGes, também pelo critéric da media d|§na
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cresceram 13% fechando o periodo no montante de US$ 21,47 bilhdes. Em agosto, a maior alta nas
importagbes veio do gas natural, cujo valor adquirido aumentou 339,4% em relagao a agosio do ano
passado, sendo registradas variaghes positvas tanto no preco medio praticada (79,4%) quanto na
quantidade comercializada (144,9%). Além do gas natural, tambeém houve aumento nas compras de
maotores, adubos, medicamentos & fertilizantes quimicos. No acumulado do ano o pais ja registra um
superavit comercial de USS$ 54,08 bilhdes, correspondendo a um total exportado de Uss 227 bilhdes
frente um total importado de US$ 172,82 bilhdes. No que se refere as projegdes para 2024, as
Pesquisas Focus tem indicado estabilidade nas previsdes, sando esfimado um superavit proximo a
USS 83 bilhdes ao longo das dftimas quatro semanas. O fluxo cambial do pais voltou a fechar no
vermelho em agosto, sendo registrado um déficit de US$ 2696 bilhdes, segundo a previa
disponibilizada pelo BACEN. O saldo negativo fol puxado pela conta financeira, que relne os
investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as remessas de lucros e pagamentos de
juros e dividendos ao exterior, com as saidas superando os ingresscs no montante de US$ 5,180
bilhdes. Importante destacar gue repetindo o comportamento ja verificado em julho, o deficit da conta
financaira se deu novamente em fungdo de movimenios realizados pelo investidor domeéstico, Em
agosto, os investidores estrangeiros perfizeram um ingresso liquido de recursos na bolsa brasileira
superior @ RS 10 bilhGes, com & melhora dos fundamentos da economia doméstica dialogando com
competitivo prego das agbes comercializadas no Ibovespa, especiaimente quando comparadas as
demais opcoes disponiveis nos mercades emergentes. Ja pelo lado da conta comercial, que envelve as
operagies de cAmbio relacionadas as importagbes e exportagbes, o resultado foi mais uma vez
superavitario, havendo ingressa liquido de recursos da ordem de USS 2 484 bilhdes. No ano até o final
de agosto o fluxo cambial segue positivo, acumulando um saldo de US$ 10,824 bilhdes, resultado de
urn superavit de USS 58,692 bilhdes na conta comercial frente um deficit de US$ 47 867 no segmento
financeiro. Em um més novamente marcado pelo efetivo retomo do investidor estrangeiro a bolsa
brasileira. o indice Ibovespa voltou a fechar no azul em agosto, perfazendo seu melhor resultado
mensal desde novembro do ano passado. O principal indicador do mercado acionario do pais variou
posilivamente §,54% no dltimo més, encemrando o periodo aos 136.004 pontos. O resultado fez com
gue o lbovespa saisse do campo negativo no acumulado do ano, passando registrar ganho de 1,36%
no agregado dos primeiros oito meses de 2024, Apesar do aumento das incertezas quanio ao quadro
fiscal interno e da gueda dos pregos internacionais das commodities, vandveis que também
caracterizaram o més de julho, a confirmagéo dada pelo Presidente do FED, Jerome Fowell, de que as
taxas de juros norte americanas irdo de fato iniciar seu ciclo de queda, aumentou o apetite pelo rsco
do investidor estrangeiro. Conforme j& Informado no presente relatorio, o inveslidor extemao aportou
mais de R$ 10 bilhdes liquidos na bolsa brasileira em agosto, motivado tanto pela expectativa acerca
dos juros do EUA como também pela alta lueratividade apresentada pelas empresas nacionais no
sequndo trimestre do ano, o que torna o prego por acdo cada vez mais convidativo. No més, O7 aghes
que integram o indice lbovespa subiram mais de 20% enquanto apenas 3 cairam mais de 10%. Os
principais destagues de agosto ficaram com os papéis do IRB (IRBR3; 65,06%) Petz (PETZ3;
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38.36%), Marfrig (MRFG3; 28,74%), BRF (BRFS3; 24,55%) e Lojas Renner (LRENS, 28,28%). Pelo
lado das guedas, os destaques negativos foram Azul (AZUL4, -32B83%) Vamos (VAMO3Z; -
11,94%), Alpargatas (ALPA4; -1047%) Ydugs (YDUQ3; -996%) e Cogna (COGNS3; -9.87%). Em
agosto, todos os indicas de renda fixa calculados pela Anbima registraram variagao positiva, com © IMA-Geral,
indicador que expressa a rentabilidade dos titulos marcado a mercado como um todo, variando 0.79% &
acumulando ganho de 4,63% no ano. A expectativa de alta dos juros puxou a performance dos papéis atrelados &
Selic, que variaram acima das opgdes prefixadas e daquelas remuneradas pelo IPCA. O IMA-S, indice que refiete a
rentabilidade das LFTs remuneradas pela taxa Selic, foi aquele que obieve o maior retorno mensal, variando
088% no periodo, Por sua vez, o IMABS: que acompanha os titulos indexados ao IPCA com
vencimenta acima de 05 anos, rendeu 0,77% no periodo. Importante destacar que este subindice
chegou a avangar 358% na primeira mefade de agosto, contudo, recuando 2,72% na
quinzena seguinte em meio as mudangas das progeges inflacionarias para 2024 Apesar de
variar positivamente em agosto. o IMA-B5+ segue acumulando prejuize no ano,
apresentando retorno negativo de -1 219 la o IMA-B5, gue reflete os papéis indexados ao
IPCA com prazos ndo superores a 05 anos, rentabiizou 058% no més e 4 B8% nos
primeiros oito meses de 2024. Entre os prefixados, os tilulos com vencimento de até 01 ano,
representados pelo subindice IRF-M1, renderam 0.77% no més, enquanio as alternativas de
prazos mais longos (IRF-M1+} obtiveram crescimento de 080% . Em relagdoc aos
invastimentos do NESPREV. dados extraldos do relatério gerado via sistema, no més de Agosto
a rentabilidade obtida foi de R$ 277.037,01 (duzentos e setenta e gete mil, trinta e sete reais e
um centavos), o que representa um percentual 0,82% ac més e a meta acumulada (INPC
+5 25%) fechou em 8 37%, no tocante a meta acumulada apresentou o parcentual de 5,82%,
onde no referido més estamos com 91,26% da meta para ¢ exercicio, com isso O NESPREY
possui de patrimdnio R$ 33.928.213,79 (trinta e trés milhdes, novecantos & vinte e oito mil,
duzentos & treze reais e setenta e nove centaves), Dessa forma a rentabilidade acumulada nos
pita primeiros meses do ano & de RS 1.855.762,74 (um milhao, oitocentos e cinquenta e cinco
mil, setecentos e sessenta e dois reais e setenta e quatro centavos). O patrimdnio do NESPREV,
encontra-se alocado nas instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, sendo a seguinte
distribuigéo: Banco do Estado do Rio Grande do Sul - R$ 7.135.069,73, Banco do Brasil - R$
1472 854 27 Bradesco S.A — R$ 1.597.014.20, Caixa Econdmica Federal — R$ 15.658.969,00,
Banco Daycoval — RS 826.631,29, ital — RS 1.434 238,98, Tesourc Direto - RS 2.005.813,43
Sicredi — RS 3 897 892 88. Para o repasse da competéncia de Agosto/2024, conforme analise da
sugestdo e pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo com o atual cenano
foi alocado no BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ:

03.306.411/0001-80, Enquadramento: Art.70lll, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos
recursos. D+0, com a finalidade de protecao da carteira, essa foi a motivacio da tomada de
decisao para o funde mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Agostof24,
analisando as sugesttes apresentadas a de menor retomo ac NESPREV é o fundo: CAIXA
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BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, CNPJ: 10.740.670/0001-08,
Enquadramento: Art. 7°, |, b, Disponibilidade dos recurses: D+0. Conforme a atual distribuicio da
carteira de investimento do RPPS, considerando o respectivo cenaro econdmico politico e suas
perceptivas, tendo em vista as de fundos para o aporte dos recursos dos juros de cupom
referente a NTN-B 15/08/2032 (25.04.2024), a opgdo de fundo atrelado ao CDI recaiu sobre 0
fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ 03.399.411/0001-
g0, Enquadramento; Art.7°lI, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos recursos: D+0. Com
relagdo a execucdo do orgamento do RPPS, foi analisado o Relatério de Acompanhamento da
Suficiéncia Financeira, competéncia de Agosto/24, que mostra as receitas e despesas, por
elemento, na vinculacao 0800 e 0802, onde os mesmos estio em conformidade com o previsto
para o exercicio de 2024, ou seja, dotagdo inicial, empenhado no més e liguidado no més. Isto 8,
o relatério analisado mostra exatamente a sobra liquida de recursos para aplicagao nos fundos,
estando inclusive em conformidade com a Lel Orcamentaria Anual (LOA). Até a presente data
nso foi ofertado ao MESPREV nenhuma proposta de investimento, para tanto nac se faz
necessario analises ticnicas, como também identificar e avaliar os riscos de cada proposta,
incluidos o= riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémico. O
NESPREV possui no mercado de renda variavel apenas uma mao comprada no presente més.
Concluindo, temos a palavra do economista; “Olhando para frente, estamos nos aproximando
das sleiches norte-americanas, que ganharam um novo dinamismo com & candidatura de Kamala
Harrs, substituindo o atual presidente Joe Biden como candidato dos democratas. O cenario
agora esta muito mais aberto e a disputa promete ser acirrada. No cenario geopolitico, estamos
nos acostumando a conviver @ num mundo mais instavel. As tenstes enltre Ira & Israsl
aumentaram, vimos o exército ucraniano invadir o temtorio russo, e embora esses eventos nac
estejam influenciando os pregos de commodities como o petrles, seguem sendo fonte de risco.
Consideravamos baixa a probabilidade de o Banco Central iniciar um novo ciclo de aperto
monetaric em 2024, o que tornava ©s prémios na curva de juros relativamente atrativos. No
entants, ao longo do més, os membros do Copom adotaram uma postura mais dura em seus
discursos, indicando uma possibilidade real de elevagio da taxa Selic ainda neste ano, o que
reduz o potencial de ganho nos vencimentos mais curtos das curvas de juros. Embora o cenarno
internacional continue apresentando dados mais construtivos, as incertezas | is relacionadas a
condugdo das politicas monetaria e fiscal diminuem a atratividade do mercade de renda fixa de
iongo prazo neste momento.” Sendo estes os assuntos a serem fratados, encerra-se a presenta
ata, que apds lida & estando em conformidade & assinada por todos _J'l:}s'prﬂs.entla_sl "Nova
Esperanca do Sul - RS, 17 de setembro de 2024. ") uw’| beins ) E'JI, J ¥ ,j'. e 1
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| - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

O mercado de trabalho norte americana acelerou em sgosto, sendo criadas 142 mil vagas fora do setor
agricola, segundo infarmou ¢ Departamento de Trabalho dos EUA. Apesar da melhora frente a julha,
quando foram criadas 89 mil novas vagas (dado j& revisade), a recente expansac do mercado de trabalho
segue inferior & média aferida ao longo dos ultimas 12 meses (202 mil), com o resultado de agosto também
ficando abaixo das expectativas oo mercado, que indicavam um crescimento mensal proximo a 160 mil
novos postos de trabalho. Em agosto, o5 prindpais gannos dé emprego foram observados nas areas da
construcdo civil (39 mil) e da sadde (31 mil); setores cujd desempenhe reduziram o impacto negativo
advindo da indlstria, que registrou perda liguida mensal de 24 mil empregos. Embora em ritmo mais lento,
a evoluclo positiva do mercado de trabalho implicou queda da taxa de desemprego, que recucu de 4,3%
nara 4.2% no intervalo dos Gitimos dois meszes, carrespondendo a aproximadamente 7.1 milhoes de
pessoas sem trabalho no pais. Com efeito, a leve melhora do indicador ja foi suficiente para reacender 3
pxpectativa quanto a uma nova queda dos Juros, com o mercado apostando em um corte entre 0,25 0,5
ponto percentual na préxima reunide de FOMC, agerdada para segunda quinzena de selembro Mo geral, o
desaquecimento do mercado de trabalho tem sido observada como alga natural em melo a politica
monetaria contracionista vigente no pals, com diversos outros indicadores sinalizando robustez da atividade
scondmica, tais como o FIB, a rentabilidade das empresas, os Indices de vendas do varejo € a continua
trajettria de alta dos saldrios, que em média subiram 0,4% na mis e 3,8% na base de comparagao anual.
Nesse sentida, 0 mercado n&o vislumbra quedas substanciais dos juros, uma vez que o risco de recessao
praticamente inexiste, Por outro lado mesmo e gueda a inflagdo ainda segue acima da meta anual
estabelecida pelo FED, requerendo a centinuidade de um controle por parte da autoridade monetaria.

b) Zona do Euro & China:

A inflacdo da Zona do Eurt recuou em agosio para o Seu menor nivel em mais de 03 anos, com o Indice
de pregos ac consumidor (CPI) calndo de 2.6% para 2, 2% no acumulado dos dltirmos doze meses, segunde
informou preliminarmente a agéncia estatistica europela - EUROSTAT. A queda tambam se refletiv no
comportamento dos pregos subjacentes, gue compoem o cthamado nidcleo da Inflagio & que tem como
principal caracteristica a volatilidade de ltens como energia, alimentos, dlcool e tabaco. Tal indicador recuou
de 2,9% para 2.8%, com destaque para gueda nos preqos da energia, que em média retraiu 3% em Ermos
anuais. Os dados de agosto 56 nde foram melhores em furicio dos servios, setor gue representa cerca de
45% do indice harmonizado da Zona do Euro e que registrou alta mensal de 0,4%. Assim como nos EUA, a
expectativa & de novo corte dos juros no més de setembro, todavia, cam o riscoe de eventual recessao ndo
estando totalmente descartado no horizonte do mercado.



e

Em agosto, o PMI oficial da indistria chinesa voltou a ficar abaixo da linha que divide retracdo de
crescimenta ecendmice {50 pontes), com o indicador recuando pelo quarto mes consecUlivo @ BRCerrando o
periodo na leitura de 43,1 pontos, segundo informau o Escritdrio Nacional de Estatisticas. Os subindices de
producdo e, principalmente, de novos pedidos de exportagdo, recuaram no periodo, respendendo
diretamente pala queda do indicador. J4 o PMI calculado pelo Caixin/S&P Global, direcionado &s pequenas &
médias empresas ndo estatais do pais, registrou leve alts em agosto, indicando expansdo da atividade
econbmica ao passar de 49,8 para 50,4 pontos, J& os PMis relacionados ao setor de servigos apresantaram
pouca varacdo em agosto, ficando acima da linha dos 50 pontos tanto na medicdo oficial como na realizada
pelo Caixin/S&P Global.

2 - Cenario Domestico

cj P18 e Crescimento Econdmico:

Em agosto, © Bacen divulgou o indice de atvidade economica (IBL-Er) relativo a junho, gue pelo segundo
més consecutive registrou alta e dessa vez superando com folga as expectativas do mercado. O IBC-Br de
junho, indicador gue consiste em uma prévia do PIB oficial do pais, variou 1.4% frente o mes anterior,
fechando a série em 152,71 pontos na série dessaronalizada. Importante ressaltar gue a mediana das
sxnectativas do mercade indicava alta mensal ndo superior 3 0,5%. Ainda em termos dessazonalizados,
NOUVE Crescimento na coMmparagao com o trimestre imediatamente anterior, com o indicader avangando
1.1%. )4 em relag3o ac mesmao trimestre do ano passaco, d laxa de crescimento foi de 2,8%. Na comparagao
comm O Mesmo més do ana anteriar, o IBC-Br teve alta de 3,2%, enguanio no acumulado em 12 meses
passou a um avango de 1,6%. J§ no ano, o crescimento & de 2,1%. No pericdo também houve revisiia do
indice de maio, que saltou de uma variagio positiva de 0,25% para 0,42%. Em linha com o IBC-Br, o5 dados
oficiaiz do PIE brasileiro relativas ao segundo trimestre do ano também surpreenderam positivamente o
mercado financeiro. Segunds o IBGE, a economia brasileira cresceu 3,3% na CoMmparagad Com o Mesma
neriodo do ano passada e 1,4% frente o primeiro trimestre de 2024, O resultado confirma a recuperagao da
sconamia brasileira apss a estagnagdo verificada no segundo semestre de 2023, bem como & resikéncia do
pais em meio a crise climatica ocorrida no RS, A indlUstna e o setar de Servigos foram os segmentos gue
mals contribuiram cam o crescimenta registrado no Oltmo trimestre, variando respectivamente 1.8% e 1%,
destacando que o5 servicos respondem por cerca de 70% da economia nacional. No que tange &s projecies
para 2024, a Pesquisa Focus segue elevando as estimativas de PIE, com a ultima divulgacde informando Lim
crescimento de 2,68%. A projecdo do mercado & mals otimista do que a estimativa oficial do governo, uma
vez gue o ultimo Relatdrio Trimestral de Inflagao (RT1) indica um Cre crimento de 2,3% para o fechamento de
2024

d) Inflagdo:

O IPCA registrou deflagio em agosto, varianda 0,38% frente a ala de -0,02% ocorrida em julho, segundo
infarmou o IBGE. No ano e ro agregado dos Gitimas 12 meses, o IPCA acumula respectivas altas de 2.85% e
de 4,24%. Dos 09 grupos de produtos e servigos pesquisados 02 tiveram quedas e foram fundamentais no |
resultado de agosto, mais especificamente os grupos Habitacao (-0,51%) e alimentacde e Bebidas (-044%), |
De parte do grupo Habitag3o, o recuo teve origem nos pregos da energla elétrica residendial, com a,
pnassagem da bandeira tarifiria amarela para verde implicando deflagao setorial de -2,77% 9 \
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J4 pelo lado do grupe Alimentagdo e Bebidas a queda se deu de farma difusa, com diversos géneros
alimenticios, em especial os consumidos a domicilio, registranda pregos mais baixes em relagdo a julho,
como foram of casos mais significativos da batata-inglesa (-13,04%) do tomate (-16,89%) e da cebola
{-16,85%). Outro grupe com bastante representatividade no COMpUto de calculo do IPCA e gue tambem
corroborou com a deflacdo observada no més diz respeitc ag segmento Transportes, que apresentol
neutralidade no periodo (variagdo nula). Os Mavimentos oposios de precos dos combustiveis (alta) @ das
passagens aéreas (baixa) acabaram conferindo gstabilidade no grupo, deixando de contribuir positivamante
com o IPCA de agosto. De parte das altas, o principal destague ficou com & grupa Educagao, que varou
0.73% e exerceu a maier contribuicSe setorial no indicador (0,04 p.p.). Neste grupo, o principal destagque foil
a vanacao dos precos medios das cursos regulares (0,73%}, sobretudo do ensino superior {1,09%). O recuo
do IPCA em agosto pode trazer maior alivio ao mercado, UMa vez que as Pesquisas Focus mais recentes t&m
indicado sucessivas altas nas projegdes para 2024, sendo projeta uma inflagdo de 4,3% para o carrente
Exerchio.

g) Taxa Selic:

Em fungdo de crescimento acima do esperado do PIB brasileiro no segundo trimestre do ano & do
respectivo aumento das projegoes inflacionarias, o mercado reformulou suas previsbes de SELIC para o
sncerramente de 2024, Durante a Gltima semana, a previsdo da Pesquisa Forus saltou de 10,5% para
11,25% a0 ano, sendo previsios trés aumentos Conseculivos de 0,25 ponto percentual nas praximas
reunides do COPOM agendadas entre 0f meses de setembro a derembro de 2024. A estimativa representa
farte mudanca apss 11 semanas consecutivas de projectes de Juros n3o superiores ao patamar atual. Para
2025, o mercado sugere outra alta de 0,25 ponto percentual ja no comeco do ang, com a taxa chegando a
11,5%, para s& ent3o iniciar novo cicle de queda e encerrar o praxima sxercicio em 10,25%.

f} Balanca Comercial:

A balanca comercial Brasileira voltou a registrar SUPeravit em agasto, com a3 exportacies superande as
importagbes em USS 4,8 bilhBes, segundo informou o Ministério do Desenvabvimento, Indastria @ Comercio
Exterior (MDIC). Contudo, na comparasdo com agosto de 2023, o desempenha foi 49,9% inferior, quando o
saldo positivo atingido & &poca foi de US$ 9,6 bilhTes. A significativa gueda de desempenho frente ao ano
anterior, que resultou no pior agosto desde 2017, foi motivada tanto pele aumento das Importagoes
decorrente do aguecimento da econdmica domeslica como principalmente pela gueda dos preqos
internacionais de diversas commodities, principal item da pauta de exportagtes do pais. Dantre os produtos
que tiveram seus precos INternacionais reduzidos destacam-se a sofa, o milho, o ferro, 0 ago & agucar, Com o
resultado 56 ndo senda piar em virtude da alta nas vendas do cafe e da celulose. Pelo critério da média
diaria, as exportagies calram 6,5% na comparagdo com idéntico periodo do ano passado, totalizande USS
31,10 bilhdes. | as importaghes, também pelo criterio da média diana, cresceram 13% fechando o periodo
no montante de US$ 21,47 bilhdes. Em agoste, a maior alta nas importaces veio do gds natural, cujo valar
adquirido aumentou 339,4% em relacac a agosto do ano passade, sendo registradas variagbes positivas
tanta ng preso médio praticado {79,4%) guanto na guantidade comercializada {144,9%). Alem do gds natural,
também houve auments nas compras de metores, adubos, medicamentes & fertilizantes quimicos, Noj
acumulado do ano o pais ja registra um superavit comercial de US% 54,08 bilhdes, correspondendo a8 um
total exportado de LSS 227 bilhdes frente um total importado de US$ 172,92 bilhdes. No que se refere s
projecBes para 2024, as Pesguisas Fofus tem indicado estabilidade nas previshes, sendo estimado i,
superavit praximo a US$ 83 bilhdes ao longe das Gltimas qualro semanas. A A
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g) Fluxo Cambial:

& fluxo cambial do pals voliou a fechar no vermelho em agosto, sendo registrado um déficit de USE 2,696
bithdes, segundo a prévia disponibilizada pelo BACEN. O saldo negative foi puxado pela conta financeira,
que redne oS investimentos estrangeiros diretos e em carteira, bem como as remessas de |ucros e
pagamentos de juros e dividendos ao exterior, com as saidas superando os ingressos no montante de LSS
5,180 bilhBes. Importante destacar que repetindo o comportaments j4 verificado em julho, o deficit da conta
financeira se deu novamente em funcio de movimentos realizados pelo investidor domestico, EM agosto, 05
investidores estrangeiros perfizeram um ingresso liquido de recursos na bolsa brasileira superior a R$ 10
bilhGes, com a melhora dos fundamentos da economia doméstica dialogando com competitivo prege das
actes comercializadas no Ibovespa, especialmente quando comparadas as demais opgbes disponivels nos
mercados emergentes. Ja pelo lado da conta comercial, que envolve as operactes de cambio relacionadas
ds ImportagSes e exportacdes, o resultado foi mais uma vez superavitario, havendo ingresso liquido de
recursos da ordem de US$ 2,484 bilhGes. No ano até o final de agoste o fluko cambial segue positivo,
acumulande um saldo de US$ 10,824 bilhdes, resultado de um superavit de U5% 58,692 bilnges na conta
comercial frente urn déficit de US$ 47,867 no segmento financeiro.

h} Renda Varidval:

Em um més novamente marcado pelo efetiva retorno do investidor estrangeiro a bolsa brasileira, o indice
Ibovespa voltou a fechar no azul em agosto, perfazendo seu melhor resuitado mensal desde novembra do
ano passado. O principal indicador do mercade acionario do pais variou positivamente 6,54% no dltimio
més, encerrandc o periodo aos 136.004 pontos. O resultada fez com ¢ Ibovespa saicee do campo negativo
nio acumulado do ano, passando registrar ganho de 1,36% no agregados dos primeiros oito meses de 2024.
Apesar do aumento das incertezas quanto ao quadro fiscal internc e da gueda dos preqos internacionais
das commaodities, variaveis que também caracterizaram a més de julhe, a confirmacao dada pelo Presidente
do FED, Jerome Powell, de que as taxas de juros norte americanas irdo de fato iniciar seu ciclo de queda,
aumentau o apetite pelo risco do Investidor estrangeiro, Conforme & informada no presente relatonio,
investidor externa aportou mais de RS 10 bilhdes liguidos na bolsa brasileira em agosto, motivado tanto
pela expectativa acerca dos jures do EUA como tambem pela alta lucratividade apresentada pelas Bmpresas
nacionals no segundo trimestre do ano, o que torna o prego por agio cada vez mais convidativo. No mis, 07
acPes gue Integram o indice Ibovespa subiram mais de 20% enquanto apenas 3 cairam mais de 10%. Os
principais destagues de agosto ficaram com os papéis do IRB (IRBR3; 65.06%). Petz (PETZ3; 38,36%), Marfrig
(MRFG3: 28,74%), BRF (BRFS3; 24,55%) e Lojas Renner (LREN3; 28,28%). Pelo lado das quedas, os destaques
negatives foram Azul (AZULS; -32.63%), Yamos (VAMOS; -11,94%), Alpargatas (ALPA4] -1 0,47%), Ydugs
YDUQ3; -9,965%) e Cogna (COGN3; -3.87 %)

i}y Renda Fixa:

Em agosto, todos os indices de renda fixa calculades pela Anbima registraram vaniagao positiva, com @
IMA-Geral, indicador que expressa a rentabilidade dos titulos marcado a mercado coma um toco, variando
0.79% e acumulando ganho de 463% no ano. A expectativa de alta dos juras puxou a performance cos
papéis atrelados 3 Selic, que vararam acima das opgBes prefixadas e daguelas remuneradas pelo IFCA, O
IMA-S, indice que reflete a rentabilidade das LFTs remuneradas pela taxa Selic, foi aguele que obteve |:h-'-|
maior retorno mensal, variando 0,89% no periodo. Por sua vez o IMA-B5+, gue acompanha os titulos 1
indexados a0 |IFCA com vencimento acima de 0% anos, rendeu 0,77% no periodo. s
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Impartante destacar que este subindice chegou a avangar 3,59% na primeira matade de agosto, contuda,
recuando 2,72% na quinzena seguinte em meio as mudangas das projeqdes inflaciondrias para 2024. Apesar
de variar positivamente em agosto, o IMA-B5+ segue acumulanda prejuizo no ano, apresentando retorno
negative de -1.21%. J3 o IMA-B5, que reflete 05 papéis indexados ao IPCA com prazos nao superiores a 05
anos, rentabilizou 0,59% no més e 4,88% nos primeiras cito meses de 2024. Entre os prefixados, os titules
com vencimento de até 01 ano, representados pelo subindice IRF-M1, renderam 0,77% no més, enquanta as
alternativas de prazos majs longos (IRF-M1+) obtiveram crescimenta de 0,60%.
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13 de setembro de 2024

Retrospectiva

Tivernos a divulgacao de IPCA no Brasd que cedew 0,02% em agosto, abaixo das expectativas
de mercacn, apresentando que 4 economia estd resibente. Apesar disso, ndo se mosirou
suficiente pasa alterar a5 expectativas quanto a elevacio da taxa 0@ uros domeéstica [SELIC). O
dalar fechou a-somana em gueda de 0.90%, a R 5.56, devida ao debate quanto ao tamanha
ds corte que o Fed (Banco Central dos EUA) podera restizar. Contudo 3 semana seguls ém
compasso de espera & que o grande destaque serd a dedisao de polilca Monetaria na quaria-
feira no Brasil, cujo mercada pracifica uma elevatsa da taxa

Mo cenario externo, O gestague & para a reunias do FOMC, As eXpecialvas se concentiam na
‘aciride Of guarts-feisa, em que 0 Fed deva comegar o oxlo de cone da tawa de Juros,
movimento que nao acontece desds 2020 Tambem teramos reunides a0t bancos centrails da

|r-.g|a';1=_hrra g Japdc para definkgdo de suas- respectiyas 1axas 02 JLros.

Renda Vari:

Diante da aposta oo inicic de corte da @xa de juros dos EVA, o oclar aprasentou gueda ro Mt
todo, tendo comg consequdndia 3 busca por ativos de mao nsco. Mese embalo, o IBOVESPA fechou

-

o preg3a sexta-feirs com afta de 0,63%, aos 134 881 pontos Apds a leva de dados drvulgadod nis

F

Estados Unides que mostraram uma mogeragdo na inflacao, a5 bolsas de Mova ¥ori fechararm er alta
378 pontos o S&F 500 subiu 0,54%, a 56260 pantos; &

indice Dow jonaes teve altz de 0,72%. a 4133

o Nasdag avancou 0,65%, a 17,683,98 pontos

Renda Fixa

Ma Renda Fua o5 jurod futurgs ercerraram & $8mana com aberiura ao lengo de fode & Ccurea
goresentands ganho de inclinagao. O stvos de renda fixa apresentaram e sua miaari desempenhos
negativas. Os destagues positivos foram para o C01 2 o IMA-E 5+ Neste comexio, sequimos sugeringd
uma postura cautelosa, preferindo athvios de curtd prazo para obler garhos neswe Contedio, sempre

considerando & distribuigdo das alocaches 8 nossas sSUQESITes.
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Abaws elaboramos uma (abela comparaiiva com o refoma dos principais benchmarks 'de Renda Fixa e
Renda Yardvel
Retormno

MNa Samana | ol 74

] | oo | 035 | 7.48%
| Duracio Constania |
[ oarcazams | ooen | gaow | soew |
Formado por Titulos da Divids Publles
MA Geral | -poe% | 029% 4,94%
Formado por TF indexados ao IPCA
IMA-B | -osmw | -ooew | 140
MA-B 5 0,028 B,35% |  525%
THA-B 5+ | -gpow | -oe% I -1 63%
Prefieados
TRF-H B 0,56% | 4,13%,
BF-M 1 | paws | 038% §,71%
I=F-M 14+ A 0. 85% 3, 05%
|REMDA VARIAVEL
Bawesna wiT, A0 | -1, 45 ~0LiE%
IR Aaih | L4 0,37%
WSCT WORLD L 20% | -1.30% 3311%
SEP Sh0 | L 05 =M G55 27, 088%

Resumo Relatorio FOCUS

= Atividade Econdmica - PIB
As estimativas dos agentes das insttuigtes financeiras em relaglo 20 PIB de 2024, foram de
206% Ja para 2025, 3% expectativas dos economistas consultados quanto as suas estimativas oe
crescimenta ficaram em 1205
= INFLACAD
s agentes do mercade financeiro indicam a mediana da- inflagio em 4,35% para o fingl de
2024, Para 2025 a sua estmatva ficou em 3.92%.
IPCA’
Mo Baletirn Focus, 85 suas esumativas para a irflagio no més de agosto ficararm emi 0,02%, Para
o més de setembro. a projecdo foi 0.50% Para o5 priximes 12 meses, as estimativas dos

aronarmstas dos bancos ficaram em 4,05%
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¥ IMPCE
A projecda para o ano de 2024 ficou em 3,50%, conforme 3 Secretaria de Politica Econdmica

do Ministerio da Fazerda

Projecio Meta Atuansd -2024

; INPC + 5,5%  10,18%
IPCA+ 5,100 | 9,75% INPC+5,10%  9,82%

> IPCA ADMINISTRADOS
wio Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos pregos estabelecidos por contrate gu orgdo
siblico. O "PCA AdminisTades” esta dividido nos seguintes Grupos: 05 que 530 regulados ao nivel
federal pelo propric governo federal ou por aghncias reguladoras @ 0% que 530 detarminados por
governos estaduais @ municipas. A expectativa do mercado inanceso para o FCA adminstrados

de 2024 foi de 4.78%. Para 2025, a projecds ficou em 3,80%

B exneciativas do fechamento da taxa Sebc para 2024, foram estinadas em 11.25%. Para 2025 as

projecdes foram de 10,50%.

Cimbio e Balanca Comercial
£) mercado financeirs projeta 2 taxa de cSmbio para o fim do periodo de 2024 em R334, & estuma
3 taka erm RS5.35 para 2025 Os economistas das instituighes financeiras estimaram O SLperavit da
balanca comercial braséeira [exportactes menos mmportagoes) de 2024 am USSEE BT Dilhdes 8
para o ano de 2025, a5 estimativas dos agentes ficaram em USETT.65 bilRbes
s agentes do mercado financeiros estimaram uma projecan para a entracs oe [ED {Irvestinmanto

Estrangeiro Direto) &m USET0.75 bilhdes para o anc 2024, Para 2025, a praecds foi de USETI56

bilhdes:

Divida Pablica e Resultade Primario

A projecac para o Indicador que mede & relagio entre a divida liguida do setor pubiko e a FiB,
fieci e 63,50%, Para 2025, 3 projegde ficou em 66,10%. Ja a prajegdo para o Resultado Primario

froi am -0 60%, Para 2025, 5 projecas ficou em -8, 75%
projen
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o [BEA & calcoladn pale IBGE dasde 1580, sm refeee n Symian com raidmaniz da &1 240 cadnse-MinimS @ atrasgem dar mepides malmpoitamas do
paés alem dos municipios de Godieiy, Campe Granse o de Srada
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LAMINA COMPARATIVA - 14/05/2024 & 14/08/2024

Fundo de dsrassbimssiio
BAHKIELL ABSOLUTO 71 REHDRA FISA LP

wunﬁm FF.A | TITULCS FUBLICDS BIAENDA | 0 5,0 A% B.AELIRE 40T D2E%

m Taxm ¢

A% A LELESLETT.AT G 10%

Cardsscis | Apls minims

KAz b RS 500000

plic hd B 1805 D)

. P ALK U

Heiagdaa =

s

n
b
/N

F

|
‘i btwrmazian dm reisls ahiidin dp Forram pi blcas nu gl idEradan covERenn, e & reaptmEbikindy gue prr e & verd ksds ko erzeeiss pels dmardi. b
v:-uud;;ﬁﬂm;:wcn:u-m: '—. e npapr 5 Cs FUreio g FrgplFeasta. RSEIGE I8 IRERTETERins rdn inlrs cas & PEEATT & sdnfebrinaler,
gk, i ki’ FEELES IS BRRErT Ny dn baddd gamriidar de cnidio. Revieibduids S5kl 62 pIOTHIE DE & garesila d iz fainrs, A & redads rducs @ mitanm
Cuiariaye rba pis packi & gl do Fepie de vl REEL 0 0 HET I9E R




B 561 - sistema de Gesti am Investimentos

Porta Aagre, 06 de setembro d& 20240

LAMIMA COMPARATIVA - 04/06/2024 & 04/08/2024

Tax s
Nakping o mak i

s Tacs de peErf, | Caremcid
fidm
BEATESCD PAEMLE F RERDA FIs A r
REFERERCIAET O bLd% 1. H5% A LA TRAS00. 500,550, 200% Wi ol P b g 1033000, Ied
Fklia BRASH FI AENDS FILY, REEIAEMITADD & 1P 0 1I% T 40% W% LB T19.566.75E,33 0.2% L J= et B bl A 100500
[TaL MSTITUCIIHAL Fi BERDS: FIKA | P ey . =
REFERERCILID D4 i T.28% IS EIETIZITAON 2.1%% Wik periess Mo hy RS Mip paiis
Berahmark - PeiorfRinog
e

LIy

‘B WASTEACEEE cou rEbetacin 1 wbiiERE o ferien bl e @i kaden corridenicha eorfbvels, BBl B reaperEabthEady §ils CrTICED B eeraidadn ba & GOTLEN KIS PRlLATRRrORA, A =
forrraule W EsEhE BEE SRR M7 e el IR, diy it ma Wit da fandan cpimepstimaels, Fiddes & Inwprtrarron fln (EALET (0N B gEETTY 4o

A T,
|||-|.|.r|-wmﬁﬂq.ﬂﬂﬂ**“nu.umﬂ.dmmqmﬁmm B irymstilad & e EmEndis @b
M*m.mpummﬁn-“lr—nuﬂl'- '|



. 261 - Sistama de Gestdo am Investimentos

Pomo Akgre, 03 desemmbre de 2024

LAMINA COMPARATIVA - 29/05/2024 & 29/08/2024

Taxs de perd, |Larencia Apdi minifEd

BREQESCT PAEFILR FI RERDE FILH

157 1Bk, i : A% 100G.000 0
s bifl il EETR Rt A% 15 180517 58E 14 0, 2ir LES T Ul by AR
CALGA BRASE Fi AENDA FIs, REFEREMNCIADS 08 LP OIS i, fix 17.887310.168, 03 0.20% Wi parmnl Ahiz i g 1500,
P HITITLEGMAL FI RERDS FlaE 1 2 . o
0SS % A3 13RS LES AR 010N Lt Mo hd Ay D passel
AEFERENCIALG T e 2

#a

R ERT e -ﬁmmﬂ“I—mhm-q_Hllml-_mmm+mpﬂlﬂ- pEla CarTROM @ versddedn e 0 o v sis e e S,

k;.;mwmﬂuwm.lu_— L wN ch tavdan dn e e, Fondis e et e ks CoET. (8 8 Erertie e sdedobiliage,

ﬂh’LhIﬂlnrmHtﬂdﬂmdﬂmmmhuﬂh.ﬁ-hﬂuﬂummpﬂl-ﬂlnlpﬂﬁmul“nlunnmrmim l"lr

kil EEE B 30 EHECTE § PHgRd EEET e fuemb P e B RO BT TELTREL F-l -
| ¢

|
[ 3
i




AR A A R R R AR R R R TR RE R R e R T B B B BRI R NI R

COMSULTA AP - RIGIME PROPAAD DE PREVIDERCIA SOCIAL 05 SERV. PUB DE NOVA ESFERARCA DD UL - HESPADY

RESASEL SSTOMATICD URENTH, LU DT P
A SR PR HEL W R
L, AT P Rk Tl L L

il PRI Pl REWEA ik RETCEINCOASO [s PENCENCHER L°
AR WK, P RFRLL VL TR (P

BAABEIA KR TMETICN M FEND, VL T PRATTY
BN M AT P R FITL LR 1
-I_ﬂﬂ.m H“mﬂhil [T

BRATARES wu i 11 B En PR SEITRERCALS T
b DL Cu LMY Filnd DE MDACE (BINAILY
AN N 00 LSS B BN ML aeiah R

BRI, LLTDM TI00 Y AL T SR R
pagRpsn Sl BRI Fi Rl ToiL eFLSE L
maanii mEwe b Buided O babes AL

LRBBELL RETSUATE 1 BLADs FHA L7

EANRHILE ALITOMATNCD M BNGH ARG D9 PRED)

BALSPE, BOBSRELE 8 BINTIE RN bl (0
EiPrile SESTLUTO T BENGs FRA P

ST LTI T P M ML TYRES PR

ekisdrae, ATkl S0 F1 AN Flaik [LA7T FRADT

) BiREEL BIFG NPT P
[FECTR T, T FN L]

AL TP A AT Lok RIPDRDCIASD O

LANSHDLE. ARGOUITED Y AESD. Tl LF

AEHETG MITTPLTICT] M8 B, Pty [T Paass

LESA BRATL 2 1Y TITAGY FERICTS W BENSE RES

EETH TR ST R R T e P

adas PRt BEMICL: TE3 TS ML TP [SETabd pe Riwsa

rrl-l:lrlﬂ “r:.q:lh.l s TR LT fe o b

ITAL R TTTLEOMAL 11 BERDw, A AEFERENCHIT) [4
Hmﬂ uummu

iy e TTISATICN 1 30N D4, PR CLETT 04200
GAWEE L SIRMTAN 11 RPN, PV, RS P L

Hm’rﬂnmmuﬂﬂm

Ak FAKSL RIS [ TITULOS FERANCS TV DENTE RE

PENERT] ATTTHATET: W ARNDR. T T WATD

L H1JpS0eE LT

N A

(FAILMAT T

i) ML SO

LN NP L CANR T

L LLAPATRE L AR
10T AN AR
AL AP L ISR
‘mEnTe
FEETHR SR B BT
bR TR p T IR T e
L1 A TR B
L RAE L]
(PR RETTE 0
1L LTIV
CEILIMERMES [RORIETE
R RN 1y 0% ]
THARI TIFRE AL
TLTILNEEEAY
IR L ]
TLALT ATHBICT-AE
I'I.'ll_ L1
ol R RO
[SETLRT T e S

VLT
LI LA
WL LI ]
21 I e B
176 ST

:I“T"E'l
1% i at]
fLE S ra ]
IR E
18 rert )
CWTE R LR Rt ]
L HOAR
AN IFVTE O TRRRTI A
ELELITAT8T 58 TRANEI
BLEA NS 1L
B bk ihiegdided [1aRd e
HCM PR L0 TIANTE
oA B L P T P
HLO L 1T IR

IR

Ll
el S
(L]
f-41]
| B
3R
HES
(LiN ]
l.|llp.1‘
(BT ]
MmLE
(LR
[BLELHT |
ERL i
TRAFLT
Eifdki k]
T8
T4
LF TR
L
LLLING]
L ) et
10T
TR
R
Tl
FERS PRl

WML

1) A 55
FLATEE N ]
Lt

(e
TR A 58
[[FE <}
THE AR

HH

HEHIHH

{IiliiifEiiiiiiiiiiiiii

15101063
LRTEL )
FETTET
AZERE
A3mAREI
LR
sz
[T
REPETTE T

TR
130T
LELTRE- G
dhninel
e
T LS
T HRAERE
FEFIEL -
|2 uktieea
bR
1A3FIERE
TSI
13IHERE
TAANMAXE
IT TS
TIVERED
BEIHEE
1 TRI AN
Ll
APEALTEAY

1 [FRIFTIE- ]

LB AEL
st
AL ERD
LT FIB
1 R
LIS
LT ]

I
TE P
4L A
TLETHEA
pEERL
fi Sk Bt
"L TRIETE
ERLEIFI
BAMEINY
fIREE T
UEEIEE
& M a3
WL SR
TREAEAI
T I
LT
TR AT T
A ETESL
LR T
(NL Bt
2 LR AR M
LI
FEETR T

[T N o
W AN s e
TR0 e
[FETL BT JEANT M
ANE VTR o et
(AT R g P
MEETHSIIN Mo v
TETILNIT 8 Wl
11N VI TH 3 M
[0l 7 0 AR T L e e
AL o e
MR DO bl v
SASLFHILT Hia puas
IFRLLIALTE] Wi pewh
LKA BET SALAT My e
A IDLAETREIT,NY M gaads:
1L PR e e
T RET T T
L3R SETIIY His gl
1AL X e g
TR IILS i e
ax LEr
TR P

P ANREED 1550 TR RN Hie: geide

TLAE A ETRES
TLAR MDY
min AR T
SOLIEE TN B
RPN
(TR FIRTIRL]
RO R
ey fNTeHl
I EIFEM
g aEEy
L NETR L ]
ot B IEE L]
by Ea R T

)
/%

R AR R R
1,580 T bl 36 Mk gEemae

B gl E

R S i m
L 1 e g
13 R LR Bl pmmaie
PR IET RPN i i
AT e
L DR TRLT e el
ELADREIR D]l s
DTl B s s
HRILRIE 1IN Y b i
SR 10 A e

FRSFERaTeyETRNT N EEYENEYNY

FIFEFEFTRY



- ..

[TE EEReT Y

-
il EYS | TVEORG-0 R

Rl ]

B R R T gl R N L R o L]

e e B e G i B F

_}‘m-_-_‘_‘-

LL R R}
L L TTIRLTE D o Al Fay O A ML HERET IREGTIE DI iclogic  11MMEEE KLTHUBHIBNNY | I RERGAIRES o el e
AT W, Pl L TITLLC P, KCTPS 71 Sdss ok 15 TR 08 . IRABGEIE 100 Begey | BSNO  TLLILBMMETH NIFLEEIELIE Wapeel e
s iR, KCTOMATI 1T AEYCE, PR CUSTE FRAZD M8 RETRAICT TARMGCRR | ChAIAEl | Masgetn  MASITINR - JSTRJAMZEN | 1GILANBELE Wi gk Le
BarARs: RLUTTRATION P REVER, i CLATD MAID 1 1 oLl [mekiide .1 mgam | LSO | MM TdLTIANEE Aisgeade e
Emwhiun SIRERNT P e S TS ILNIEAMER L TeRBE | 4541 Mg | LETHED  LINRETRSEHIY  MZAYRIGLED Mic-peadn e
LALEPLL SOEPRNS F1 ik fies iy e FIEETL R ETE R T D R i LETTEAS  PUNOMEXT  MASTRICAED Niogmudy B
RAAE L SSRERID T ATHILE FEL s (B FERTR R E - i i R T T e in parmEal AN Dae) A ETRER D Moopidd N
kpicactey 4, WRAIEI 0L
Eeygetr L EER ITIEL
™ ann 1= b PIPESTS = pen
mr i i LR TR ] - L] e PR
—
!



.H-I‘- Saptamm de Geadks wm | Freesl mEnToE

REMS

o B,

T1.1a5 e | bl BasRL KRECLUTO 1] ETHDe kP

[ B LR ] paumriy ALPCRATEDD M BENDS, FUA CURTD SRAID PRl BEFR IE 58
i jirate 6 istasbrils [VO0D D40 PO 10 P RELWL BR 1M Bl & tEALE R
wairl 1RSI kel - 100 D) s [ s Lk P AR BTl ]
b L b P M BERG R BiFE LR e

L T i B, WP L Tk 1.ETH Lire AT
[ERTEE Rl o ) kAT, TR B EaDe FREE TR iless s L [1E-1 H
feE ko Rl BENRRTTL BPFTF R REALS M DU ek LR ]

R R R LB ¥F nire et AT LCTOHNE TOTL A ek TG PREAECT NIRRT LT 2 1% 08 T
| s w9 P TR S TR TEF ADFLTEEE P bl 1 MR SLETHRS
Ll TTNESECS il i 1] BEACE FUA SRERIFATRRD Bl L e
T HE g O BB ) TR0 SR DS T ARG MR PRI Lave pEL L] imimlililL
LT A L - B EATY, e etk i ASTERELTHDS M e TEmluie 8 LELW L7 ] [RLCEN ]
PRI A T T R T T 150w LA 1BLETTI?
T L L e S0 D PREMPL 1Y BENTE HILE BETTADVCR 0 O LR Lt LEmaE g
wll] I7 FHE52 [CAEL WS TR THAC R O PRSI T ik

LA ITNTE LN CAEN BRI fulN s TELALH PRBLFTE H BRvas Rk L1TN (B wE

83 ke sl | Al o WAk s § UL PN G akala TR LA L] LFI% 1]

B b i1 S BLADY FTMTIY RIS St fri NS U LFRTTREE. i AR TLGk datn 14T W1 AR
L3 TETIERNET ] N Cams prave of wiwdn Fak EEVP RSORS00 T anrs G
PR . i e ] G, i, GESTAD ETRETEI vE mikitd AEu L] i e LMY LS
PR T Db, ERASE TN P07t Tife i FUBLRCTS Y MENES, Ple i (L] (85,1 B ANEE
LTiERaaii=mal-3a Dl BT BAE-E L FTLLSA FOFLICTR 1AM S L# LS [ &1L IALLIEAN
15 Ta3 M R m-d.l. s TTTLLSY PR T i i, T4 LR s IR L] L PR
i, SAE ILTrREL-10 AL, PR, RN, Tt e RO 11 PN TIEA LR [ [y L Jorm. Pl 2R
2 T4E 1 MIOR-RA AT i, e | TITRSO0 PLERLICT M MEMG S (5L atis FIEBLE?
[ EREERETE ] s ki THHASS SHLETA B RSN S e LETR RS S VPR
Bk bR < T Zums ERATAL FRITIDNH0 B75R8 DN WAL0 AL fe 1T HUE TSR RCEED IR il 1.

i Fnd 135000100 NI MDA PILNE AnFmidinh I BSLTHIRADD [ hath L A
1B RO T CHRAE STy B ACTHE DN SR | i P FEILT L+
18,4 P - CRos preh [ HCO TR P MeLTARE AR 18 nils [EFa ] FEiS=LE
| TH e L5 T ATLORAL GRS 1 R PR CREDOTE PR ED Ll L5}, ] (R HE ]
(TRTCEyL ! EHAREY B R TURDD O IWDROE LRI S Lo Bl

e e l-da TYRLI e SRADE I M BCLL # A CRE TR FAEADT LR et B2E pE AR
FTRCER LS et ] Tl kB LTI VEC mpaE Hink R LR JEL Mk B4
00T A T B Fra) M USSR, 1 RERDS FEE BEFPS PHCLETD O 11 oils O T35
B T LRAB00T-T1 AL SWHIIRANG FL PEMEL fi e LR LT L na

VLLS AN AT TREITN 1 EhRh R LIS 2L ML TE e € L - WIS 14ms e ] BLEAY



-m-Mhﬁﬁn—mmW

At

Iz e pyeched |-LE FLURAL BATIDNDDE A0 LR FIRES

¥ [0 1S ] ACEEDE o AP RN P e TR AN L LRl LA, Fi BT LAY

1 e LRTRA T ERTTTURCRTRL P L B R PR [iE LiMs ningil U

[N ey -t B LICNETH BETETRORAAL, IEF-o4 AR RS LT LT L EE

P TITERRD HTMITA | EDRSET PmERTRARE N ETHDE MEL Lt 1R S ELELLY ]
Taai LIRRE R

T —— e r———————————_ PR T ]
e ————— S R TR T e T R L

% ATIDS wa RICT

o e vidl B F01 N ienn P roregin s FRREE | B - i e T ol WPV rosiessa. B R meenili. e

L L = i
=H e et il e




- 5GI - Sistema de Gestio em Irvestimentos

Porto Afegre, 19 de sefembro de 2034

RELATORIO DINAMICO - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV, PUB DE NOVA ESPERANGA DO
S5UL - NESPREY

BANAISUL ABSTLUTT 11 AEHDA FLsk LP
RARAISHL FOCT IDKA IPCA T8, P RENOE Axe
BANRESUL FOCD [ME G FI RENDA FIGA LF
BANMISUL SOBERAND i RENDIA FiA SIMFLES LF

{8 ALOCACAD ATHA RETORKD TOTAL FIC BEHDA FILA PREADENCT R

B A ML TIERCADG MIEVDERCLAAID LP

BE PA-3 F BENDA FIKS FEH:-EHEMIW

L] mmu_:rsmn:u! FI BENDA FIOL PREDERCLAD
#3 PERFIL FIC REMDA FIA REFFRENTIADD 0F PREVIGENMCAMNI LF
SAADES00 A PLE 3 Fi BERDA Flxa
I:m-lﬁl.lsl.nnim.l- ik REFERSRCIAD0 DI LP

£aLe BRAGE GESTAD FSTRATEGCA 7 FIC REMDA Pl

:A.l.l.-l Mh.mm 2n TTULDS ."l."HLI'DZ'F Fl REKDE FINA LF
CALGA BAASE 0B 5 TITILOS PUBLEES FI RERDA R LF
CAIEL BEAIL WALE .mi:rin.mxtsmsmmﬁ r
mmmmﬂwn.m H RENTI FIdA LP
mmm{u § TITLLOS FORLCES i RENDA RICA
mmmhﬂi.msﬁ HElﬂluﬂ-I.l-Ll-'

Cams mummﬂnummumlr
EA.['.-'-IH‘.FI'H'H:I!I‘MLHN;I:FSIEF RIVEL |

:.u.l:.l.n.lm-sl waEmas Fi MULTIWERTRDS LF
mv:mu%s::nﬂmchﬂmmwm

TTAL) MR ATIVE: FIC RENGH Pk
CHOREDH BOHSA AMERIC AN £ MU TRIERCANG LP

B REDH INETITUCIHRAL TS T FE AR Fitd

GCREDH |ICIB0AT EMPRESARIL Fi RENCIA FIXR

FLLEAL DPDENDES Pl ACCES

BANRTSUL LTEMATION FIAENDE FILA CURTD FRAZD
[Tl FGH GRADE AT RENDA FILA CREEITS PANADD

AL (RSTITUCHIRAL FI BEREA Firs REFERENCIADG O

w3 PAOLE (135155 1A/I] |25, 04.2024) - € CEMAL - NESFREY

BRADERST PAEMILIM FII-EH":i FIas REFERENCIADD O
BEMRSUL RPFS It FI BENDH TTEA

CADGL pRRAH EERECES] P38 TIFLLOS PUELIC]S AREP LIMITADE FE RERECIA FlIA

70,741 IAONO D0 1-50 RS 445120858
T 097180003143 Ay LALLDGELS
04 IR TRER0SL-11 RS 4R SR
11311 A Tamasl-E5 R 33 AN05
35757 AMAMNOL-BY Ry 180.0EA.70
10413 36nmank-58 ks ALEPE DS
07 361 5A4TH01-2F NS 135209,15
07 ASZ.O7EBT001-05 N3 19091351
15,0677 SXBAD1-10 AF 47488465
74,077 SERAOIL-E2 R TROLETY X
03,717 20AC08] 47 B 4,390 47,34
33215 DYF000T-£5 ks 11107 13
14 35 A9i0001-T1 Rs 1EPO L1088
11063 F13MA0E-10 K 534111853
10748 ESEOD01-0 3 A5 BES 747,31
11861, 3L T0001.26; R§ 2 164,741,08
10,740, AIDOOGLA06 A% 110,883, 87

O DEA 3RS0 -8 24 395, TR, A]
30036 2F L6 RE 158 815,03
1750233 710000-60 A§ 12453502
18,179, 52000041 RY 1121496
11,783, 480000158 Rs B1E.361.29
005,07 3,65 AN00 1556 A 100 780,04
74533 AIAMOI 190 A3 136:064,17
16 106 5FAM01-09 0% S HELEE113
J4E14 1E000L0] 25 3,135 147,59
L1 553 7BGITODE-11 A3 184 ELL 7S
&L355. 70mans-01 ks JIE.E.SI
50003 SO0 1-04 RE 61403995
{0, B3 435000100, R ToR. 153,30
THOLE. DL 3EEL5-55 AG 2 008 B3 43
017,396 A1LE0KT-50 A% 120152537
AR K% L2 TIOELA0 34§37, 414,08
i1 35 AT D050 R §T. 53501

LIS
i,18%
1AM
o2E%
oA
oL
0.j5%
2.1
1.F9%
0EI%
12,85%
LEELS
T 6%
AR
281
B0
O
11"%
0.TES
8%
0.&8%
kR
B, X
T, 7%
1,54%
9.21%
oA
0.8k
§ASS
1,00
L5L%
1R1%
1,0E%
ATR

Totall AE I0.8048,. 215 ET 10D, 00%

0 EPPS |WEMDIMENTOS

[ 11 H:...'Il'l 313,07 RS 1LE55.7ER.BF

HO | BN TREILIDADE

82%

5ER%

ARLIDALE AL

|II
|
|
.'|I |
|I|I III
i1
.-"-... |
|




. 561 - Sistema de Gagtdo om investmentas

Farn Alegre. 19 de setembre de BIE4

Percentual per [rstituicbes Firancelras Parconioal por Aenchmari

o
L] . LE Lt

LT T 1 ST
;= _ o
I.rj.H—. ..- (=8 %1
sl - e [ F

SN Y '- 3 il

e

fw e ET

(1)

T .I-"'l

L, Fogr &
"..Pw.;-" ':FI'.- i E’r.r_.-":f

- [EEFL ]
=

Evohachs Patrimanial m 05

m— bran EEFTHEHTL

L E

b Sl SEE

[T — B Surer it ke ¢ HEaride peln pepdi. A8
rainbiriay _lhu-pmllﬂmm-mmmmﬂm.mim-m—hﬂ ]
:mmwm nl-nh::nrmmunmmliwﬂt.llnmnwhmmMMhlw—uuﬂ-m:rm-s:-ﬂn.ﬁh::mn y
I#Faﬁmmuh—lillmmin*ﬂmknlﬂh-mﬂl‘lll"!!-““"l BB gerarils Ss renisbiRandn tatara. fa lrsnrtear rmrra e adERE b"“-.
Ehid i e el T & TR da Tiarads £ gk Ean e edlic. ; II__.
|
|

s
4
=

£ o




.namnm—m

BgEME I

RELATORED ENOUADRAMENTD - REGIHE PROPRIO DE PAEVIDENCEA SOCIAL D05 SERY. FUN DE ROVA ESFERANGR DO SUL - NESPREY

NTEE 1 L S L TR (TR - D R - MR

SRS, AFTRLUTT 1 NI R L

RS T TR P A ik TS FRELT
BAKRSLY, FONC IDFA, P [0 P BGROL MRk

FaANEL Foos s Ll Al g (P

BARBILE FER R 1T

sadumrets, SFRAAD 1) READA PR S b UF

8 ST ETPAL WETOPRS TV, NOC BIRDA, IR FEAD O oA
i g TITULCH PPN, T 41 Alitie, FELA, PREYIERTARD

il A S PRGN, i TITLLTS PUSUCT SEAF LA, 1 AEWIM PR
i e AFETAS TITRATACICH N NpwE Sl

rieny waie e, FECA T T P G L BESDA A LT

S BAANR A5 Y TITLATY FUBUCTY  LENDS Rita LF

Snms ERATE A TITLADS. mUBLICEL 7 AERDA "I L"

Lo ARy A, FSoOof STV 1 WTMITLE FILE (F

AN BTN mp-m | FITLACFS Pl o 1 B s

AL IPRATAL TR PULNG Fi LM feh 1

SERET BT [HPRSAAL M AFED T

Erl s I T mm

wn e 0 AENEA T30 RITEREMTRIN 0 FEPALIAIARD P
ALEVAST gk FE ] T TS PO

Bk DL B0 FEMWIS 1) APWER FES RSFRR DO D6

Ll mmaye, m nEhs ol BEFIRRCID 4

Ty -8 AT D NG EEATE. P

Tl AR TTTLECRDRAAL 1 R, @ b s [E R TR W

SCRE D ST R M e | Vi RESTE PRl

ATk CLRITED N RESDAL PO CRERTTD R0
R i GRARE Mol BEREA ¢ SRINT PRk LD

v, IR ey

i o B TR READY PSRN L
Dk VLR WA BE S AMTERCATA 1) LA TRAERLAGE L ®

TORENLEAY

Lyt
4
Lapjmegie
CUHE o] e
[LIELE s
AT
180U T8
TR N1ES]
P kil Al
FIRET 1
e ] Behecls |
RH1I9H
R
B3 A
Sidal T
THE.TER ki
JAAKIARTR

ik 2038
LRl I ]
IBELETT.T
LR T
(R TR
Al
R LR
Apnimid il

(o] B ]
18

LB N

T
et TR
o TR AL
LT
LT LT
AL
W LY
A LY
S
44 FLE W
W HLT
a0 LW
. 1o L
bt TH, LW
T LW
L S
BT

e
FERN
an. ¥
drp T¢ il W
dri TVOE W
PSR L S
Ll
LN B

e T
i T L

T8 N
i B |

AL T TELEE

LTI IS0
aim 5 s TILArELIR N
juills - - - Faalj Wi 58]
2N - ] - o Wl TRATE I
2.5 " - - LTRE PrE i
LIS = 4 B4 I FTIIN
e = ' + AL AL TFLY
dikw - ' - 11l il Tl
Bl a - - [EITE LYo
LI w - u [RELE K.l
FYLLY 5 2 H TITLRSL TR
FLall - . RN B LIUAL
i - ' - 0 R S
% - i - (G FT=ER]]
I - . - LB TR e
L = . - [ETER LTS A ]
' BN 67T Peguasaas -
Ll S e A R P I R
L - - MMLE LN
1T - - B bR NEIE
s B - = 132N TII0 ] g
in#b 4 = 18 e T
LN - Tl 43T 40
L = - ¥ FLRE] 3T 24110
1 s, Iy . Tt R P H b ]
1 AreTdwinn B s DRILETALDN
FETE ] - - PR R ]
Ley AT RS RI < HT LN
A £ Ts T
IBLELLTY BN ANCuASRADD
1 15 . E = [IERT RE RS
1 - : # LBEL 248 50 00
III
|
[ |
I
|
1 1
-
..._.- I |I 1
1]
h, .||

(L)

wiss
AN
LI
LM
(1
L
(3 L
LR
LUl L]
kg
i

L
(EIL Y

EMLG T

TR LT RS
FHRL S



‘m-“-mmm-ﬂm

caark wmcrl [ EFIIEYL P R TRFINCADE: LY

At 004,

: ot fa i PULL B
¥ TRlR ST L Il T A i AT - a3
WTRETH BIOLSA BERTRACARL : e .
A i R = ) AR AN AR L TR LALER
r T i SOET NI L kD i MO
5= = 15440037 LAds FEHAORARD
TPUTAL RPLICECORR: TEAIRZLL
- Ao v
R e T R ] = == & - " - ) -
[ Fewhi e [r———— ar e (e, [
- rbarmprag = 5 o et
i
I
4]
14
1 ¥
1
1
| |
r
e
| '
|
I. LY
o i 1 -



.iﬂ-n-r“-n Gevtdo mm invedlimeniog AT SErE. 19 on reisnbr de 2034

AELATOASD RENTABILIGARE POR FUNDD - AEGIME FROPRID D€ PARYIDENCIA SOCIAL DOS SERY. N OE WOYA ESPERANCE [0 SUL - NESPREY

mablil BEETLITT N AERCI A Lol X TRAR  aeasd

FUCEIE EEEY CHiakis  FiAERT)  drisan 30ECTROLAE

Enkl AL IOCTI ECRA. P |8 P RN Pk Ldgin LFO M LMLE primet  phesig bl 43S e s warel  I3EERIN
FARRFLY. FOOT AL 1) &1 e P L Tamis  aMELEd  REEIM LR LT DA Al E LIS  IXImE
NeklPSs A W 0 B iaemiy  LMEAT  maEe o NEFGLD EIERI  mmss  PAIEE LASAEY  anaeesl
SRR, TR §T AEEDE 1oL S dh SR e ] LT ared DL RN FEEFE
s e Ty BERD T -F

i S AT MR TG TAL HT RERDM, O TRCADE WO S1EE7Y  LJYRNT  EEMEAd EADGOT 1pmE Gl IBERIY iEmE LI
i R TR TR e L e el T 1 1 |4 B2 16k i aarm e i .68, 1
[ TR LT T TR | ghbal Lo L] RT3 [Tl oM P EILEE T idelE FOLIE AL L]
8 el TITLADS: PUBLICTA P RN 4 Lok 90 el MO i ] el VOFE = 2ATiad BLL T JHLM B LR IS
B BIEFL TRD MO PRLL N LA 08 PP RRCRLRE [ LI LETnan 1IENT2 LAl IR T TRV X JE.EHT.1]
EBAZES0T 1wk PE [ AlMES FlA P Y ¥ I T L TEFIL  LTEAGE  ABLM  hMTAY
Dkand AR IRy Tiploh FERLTES T NG5S e .
T, s, il P TR DV IRUBRODS 1 L AaFFl  13EIR ETVEM CJAREE CLERR paral AP TeLw eisald
A L S s TS FURDTTY M s CTRRGL 1AWy AFHES  GINAE  4REETR  Rbmii] 3OS pem N TEE]
Eatia ki P NTRDE MR REVEREYC SN D 1P WALTAE menql  MTEEE  JEEWEd GRAlL T4 ALy ELAELE CDRERIILET
iy R CPETRD STTRLTRARCA HT BInGa MRk LTRLEY  gawkil  LEAE? sl (JERE TEER  LERgY LI IRIIEm
CAdRL paate e e g, TGS REB TR N SPSSE A L [ETELR  AAER LR el i] JALNKE  40d0E  BERAAD DOI3AL gl
GEry Whaln skl 5 TITRUGS PTBUCTTL ) SimEs Pk L5 B INALEER DSEERN -0 EAMGL IR SRR FRATAEY CLELEINGEN
N AR W TITULOY P KT H RS Fils LY jnonres R EkbEE LG4 gidel A (RANLE - SNELD JEMTEE A0 SIRIILT
ik FEASY M SR FTLL D6 PUBLIC TS I BEMDL FTIA L8 premsmn TRERLM  FANILTL il IGERLA] - pTanTy  SREELE LT3N maaE e
CEES ERANE e 1 TTRLOE MR 1 aimas fak LTRSS MimadD  JaAcaNd  DBMIAZ AWANE mrikia  AERET  TEmLm F1ATRID
Camp BATE TTEDN SIS w el Tk (P sEmeE Ty [jdinS)  HAMMDIER  poeslEl (PSRRI IWAM MEdR JAEDSS  CRADEER ER
Al CASTTE PTG e [ Nk DREY P A R LA ¢ i L
{arr mers v, B REACARE W ] TREERELSS LT 1d4gacE  LDeTLE TPLET  AdgiPE LLMMES RESA] RO srici  dLTMB
myﬂrr_“nmnﬁ.q TI00M FET RS ] L4&F) NEROIL  FAREAE  LEIwdh Lldz 58  iLJaca
AL JURTTS & SOEER ) S TRTRCAD LF FisRbl LA  1sps LIEI00 TECNLD DMnaR RENRAE L L ARIAT
e FLAEL T RENCH, PRE CREDITO FARRNDC SIALEE  TOWEST RNl TAEE3G raanw  EENIAE  BAAE o APEER OELMELTT
LT AT, wusret B RDETT AL Ll [ R r- ] TaMALE CREELCE CEIMUR  asdd . INASR ERaAnR
L) A TR L vk P MR b pR ] ke 1 IR LIEATIL e ud LW en LB
SONTH BL53 AMDMERES FF ML TRREAZAD P 1T M LHOGE e RO LM LR RNRE AL
BRET BRTTTLANDALL WPy ] i FLAY BAs  LEITEE  4IBAT? Apeesd  EIEA JIAIY MARLES QERL1D JLAET,H)
SICREN ERE TTTLEOGAEL, B B dsalll FLGK 1P gk I..HI'I.IE AR O TR T Lsaa EL N = R
SCRES] EgEET Eersrianal Tl D80e PRA, LA A 1AM RGN DA (RME R SRS Ramn ERER LER N
FuUmal prasEvbin T 50008 wiLud JAlEE REmgwh  LAEEE LML AeNAG CRINLS
At EF, i TS T 1 P Rae CURTS AT 2 L1E B LT EL kT TN

P s A Fol RESke, Pl CRETHTTI Mananas LT ssarm  wapL il LEORS  raean LT

-



MES HYTITOCEAl & Bkyla Ed BETEEERIIO W
s oo an Vel ARkl Ik DAl

117

R TN
AT
e TR ; LIRS LS 3 ] - 5. Gl - HETPREY
WD SR ARSI 1T

e pidspdy 1)
LIt i)

TR TE EEEPERID
pariEs  BEbidE 0l

rEss  JLLELED
i -1 5L BE

AmmrEis SR § M ST HAL
Shgtsh Bl FTFRTLE, TR THULSE MUSOO0E SISF FEITAILL 0 REGLI RO

(ELEE U R I
Trist 80T L Sukd3E0d TISHLATT 1000 00 G0N 206,40 200 115,18 NERLLL 0 HTTAI LN LI T TR

L B Errw
T pamie e A L P v FTesy e REE=STEY
— - .—-.,_ FArE MmO e L] L i milay
P s




. SGI - Sistema de Gestdo am [mvestmentos

Agoebald 24,

Relatério Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANGCA DO SUL

E RENTAERSLIDADT

EFP

ek FiLE fimsnbas K% % Eoatab, Sno | % Mebs de

B.ﬁl.lgrsl.il_nliﬂ:.l‘l‘l:l Fi REMOE FIEs LF A3 ZI0.TEI AN U1, Tk
BANRISUL FORCD IIEA IFCA 284 FI REMD# Flia Big 5559523 a.5a% Ti.30%
BANRISLE FOCT WA (5 Fi RERI FLGh P g 15 33005 1% £3,20%
EARMICLE APFE B RENOA FLLA B3 5005004 LI 114, 13%
EARAIS T SORERKND F| REMDA FIILS SIMPLES et 452088 RSN LO7.59%
B8 ALGCATAD ATIVA RETORAKE TOTAL FIZ RESDA FRos AREVIDIRCIARID g 165D 52 L% 91, TN
B P U THEERCADD SREVIDENCIARKD LF K 1.086.7% e a3, 1%
BB iei-f B REAIDS FiRA FREWIDENCIARID g 315543 1. LI, 18.48%
BB a0 TITULES FUBLICOS = AENDA Fia MIEVDEUDARID A 2AL1N0 .2 DH2E
5 PERSL FHC RENCUA Filh ASFESCKCILDD DU PRPVIDENTERD LP A3 2644711 Tale 103,74%
BRABESID IDEA FRE 2 PI AENDA FILA L Pl TR LR &2 §1%
CALGS gRALL 1334 v TITULDS PUBLICSE FI RERDY FIL 2064430 4 35% BE.Z4%
CALA BRASE 1o o TITLLOS PLELICDS 1 RENDA FOLA &S 1T 347 54 L BT A%
CAIA BRASE A AENCA MOUA AEFERERCIA0N M LF FE 28110487 T 115.0e6%:
CAGIA SAASE GESTAD ESTRATECACA FIC REMTA FILA RE 10,324,30 £0%% £3,57%
Caxna BAASE s PO 28 TTULSS FOBLICOS FRENDA FIGL LF A5 58,744, 237 T, TN
CALLA BRASE, il 5 TITLRDS PUBLICCES I RENDS FIGL LF Ad 14500949 47154 4, 308%
CALLA BRASN M-8 TITULOS FUSLICTS Fi REMOA fo L7 A% 1825195 137% 10,85%
CaLie BRASHL Beh-EERAL TITULDE PLELICTS 9 RENOE XL LP i3 1114315 3,40% To.A1%
CALGE BRASH ET-M | TITLLOS FUSLICTS 7| RENDLA FLGA g LETIAT £ 4% TR =
CAIGA SAASE TITULDS PUBLICOS FI RERDA FIEA LF A 8L 2RI ER BNl 107.%7%
CAKGA CARTAL FROTEGIDO BN P WALOAET I FC VLB TIvE RCADO R§-317.52 2A1% 38, TE%:
CEECA TNDETA BOLSA AREAICANL 7 MiLTIMEICADD LP Ry 45,1700 21,15% 135k, E1%
£ATUA MISTITUCIOMAL I ACSES BOA WIVEL | Ag E5 30108 A1 1% Ba&,11%
CAILS PURTS E MIETWRS s, FREERCAD LF AL L35 335% 33,42%
DU RDTYeky CLASENT Fl SERDA FIEL CHEDITD PRICECC A% Ha. I T 2T 1329.84%
IEHREES [BOYTEES FLBIDD CE INCHCE {RvR L) A4 12 840 .2F 1.53% 14, 84%
FTALY a3 & TivDs FIC BERRDA, FLCA 2% 9.32 2.0L% 0, 145
SICREDS BOLSA AMESITANA A RULTEELCADD P Ry 2 1A% 2T, 7% B4l A%
SR EDH INSTITUCIONAL FBF-4 1 M REMOA Rl R 31 A40 B2 B3N 95.31%
GUAED] IRSTITLCIRAL IR FENEMOA s 1P RY 30,7017 Rl 50;11%
SaTRED] LG T EndFEECRRLLL FIRELOL B A% 157440493 T.0F% 111,91%
PLLIREE DRDENDOR 1) AGGES A 615154 L3 A28, T
HAKRISLL SUTORATICN M RESDA FLES CURTD PRAIO By TEG A5 L RT% B A%
FTAL FGH GRANE FIC AERDA FUGK CRETITT PANADD Rt B TELTS T, Ta% 135, 7%
TR IRSTTTLCIOMAL Pl RERDE F4 SEFELERCIADD M RS 45 LDS.3T Ta3% 116 Ti%
T SOTRANT ML BEKDE FIX FRPLES RE T 73 T.05% L10.T8%
WTM-3 7E019% (1385 155 LEMAROIE (5 B4 hE24) - [ GERIAL - RESPREY A (287731 LATH raE%
BREDESCD PREMILIM FIRENDA FINE AEFERE HCADD DI A3 X2.10L.07 1% 121,13
BANAISUL RPPS 11 FE RERDR FLES A% .3 585,57 1,50% 548,43%
AN BAASIL FSPECIAL 2828 TITLLGS PURCDS RES? LNITADR P MEAOA Fikk B 155407 - - T

RERTABILIDADE ACUMULADR As LAEE TELTE

M h ESFIRARDE B SN

‘.l'h [Ty oRA0IE ibia
Eawiabilidsds k3 R4 2TIA4AT.05 R# 105576176
Rantabilidade % 1. 02% 581
Wigkn Poistica de Insactiments NPT = 533%
Mass pirindo % 5 29% £I37% =
Yo i e d9 meta no penada T 18 1A i
II
|
I
1
4 i
.-I l
b ]
[ Y 7>



. L8] - Blgtama da Gastho om Investimeniog

gt 04
Grifica - Bantabilbdsds x Mot (mis & mds]
i PR,
LR T
e e i e~
* ’
il .
s A = "l - _,F‘-.
" &‘f & -_lr"‘f #F & o &
I
|
|
\
!
AR
Fa
ma mrnkh I ﬂ-i_lllmu.hdhlmllh|—1;;l-l

'ﬁmmﬂl --“. _bﬂ-lll:- _Mﬂ el b B IrnwillEartna rabe (ordare cud s SRS B0 pirds bl redei,

el BUECTE O Ravdey se bl FRE TR Panans dw
mhmﬁﬁmn-:m.nm|mnn_.mumm, mim tin b batar. AN (rsurrdor d iR § i
e i RIS B TR 8 Rk 28 [ eREmans 5e SR R R




o

gy w0 AL e B
ariLlEcin

HENTRAILIOATIE & WE 1R

— —— i N Sp—



K

HI.I'[_REHCI-‘I-

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL - NESPREY

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

08/2024

o ks Virgas 1081 — walw 191 | | Barnd Slasin Do | ORI 1058004 | P AlRgra i | Paser (051 167 WIS




INTRODUCAO

Nesie mebsiirio dispusibil isames a cofinfirn scandmica financeira para a pestia finanoeirs do REPS, com dadns relevantes an mis.

A EMPRES A i como base o comprometinsenio, a #ica pralissings] ¢ & iransparéncin no trocs de informagies com nossses chientes, ou
$eja & a prestngho de rervigos de gualidade com o comprometimento das legislaghes vigenies.

Mossn trabalhi consisie e analiar o8 prodiios que o Myvestidor apresente, nos haseando em um processo efickenie ¢ fusdamseniado,
procEEn cese que ande jundo com o3 objetivos do investidor. Junio a isto podemos emitir um parceer quantd bs caragieristicas ¢ nisce e cailn

produli.

Com isso exposty, demostramos toda posss transparincia quanto ds intitulgies financeims = produlos por slas distribuidos, nia nos
permitinda o mndicsgda de neriuighes fnancsims

Belstiria purn wen exclasive do RPPS, aie sendo permitids 3 reproduchy eu distribulgic por este n quiguer pesses o nstitaigin,
sem a autoricacdko da ENIPRESA. As informagies foram ohtidus o partir de fostes pablicas on privedas considerndas comfidveis. cujs b

respomsabllidade peba correcio ¢ veracidade nfia & assumida peks ESPRESA, ehoervande—se i dats que exte relatorie se refe. \



Ahaixe apresentames uma tabela onde informamos & rentabilidade em percentuais do més, dltimos seis meses ¢ do ano,
Também esta sendo demenstrado a rentabilidade em reais do més ¢ do ano. Ambas informagdes estio sendo utilizado a

dais-base do més deste relatdria
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RRATIESCO 1A FRE 3 Fl RENDA FINA 0, 71% 15K 1T1% | 7anma|  4767ay
BRADESCO PREMILS Fi RENDA FINA REFERERCLADS D hoje A% 1.71% IRl 3T 10107
b 508, ILASTL 024 1V TITULGY PUBLICOS Fl BENDUL FIXA 3 548 0% 435 2300 58 200
TALCA BRASHL 334 % TITULOS PLUBLICTS Fi EENDW FTXA .54 S47% |25 Iz AT H
Eﬁﬁﬁﬂn i b A i i el D .29% 0, TF% 1,780 basOT | eed0
CADGA BRASIL FI RENDA FIo0x REFERESCIADC DI LP 0 AR 5 1Gh, 1.13% g a40 58] 383 106]
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ol o BRATIL I0HLA 1P A 34 TITILCS PURLICOS FI REMDA FIXA LFP 11,35%; L% 4,30% 1452241 #8244 ':
C AN A BEASIL IMAE 5 T TULOS MRLICOS FIEEMIA FLLA LP E3% 1.45% 4. T4% 1935755 1450180
A A BEAS VAR TITULOS PUBLICUS Fi RERDA FIRALY T, 5% 1.26% (s, ThADpd| -1m3s108
ICADCA ARASIL IMASIERAL TITULOS PLBLICTS FI RENDA FUCA LF 0, 7% 13 T 1SeT | 101 AN
b TR BLASHL, [RLF-8 | TTTULOS PLUBLICOS F1 RENDW P T4, 4518 6 TEMIE]  TIA7E27
AL I0A BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LFP =3 400 AR IBEA S ASIHRER
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Ma tabela abaixo mostramos & composico da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatbrio, na

sequencia uma tabela com & composido dos investimentos por benchmark € um grifico com o porcentagem investids em
cada fundo de investimento,

BANRISUIL ABRSOLLUITO Fl BENDA FIA LP A4E0a45T 1302
RANRISUL AUTOMATICD FE RENDA FLXA CURTD PRAZD | 00
BAMRISUL FOCO IDKATPCA 2A FI BERDA FIXA 141000218 4,16
rE.H.HEJB.L.:L,FF_.ﬂJﬂME Fl REMNDA FIXA LP I BEEE
BANRISUL ALPFS 11 FI RENDWA FIKA garaliny aom
BAMRIFUIL SOEERAND Il KENDA FLIGA SIMFLES LF AT D

B8 ALOCACAD ATTVA EETORNO TOTAL FIC RENDA FOCA FREVIDEMCIARIC 180 0GR 0,53

{BB Fi MULTIMERCADC PREVIDENCIARICLP 4147804 0,12
BB 1MA-B FI RENDA FIXA PREVIDEMNCIARIO 500008 a5
[RR IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 190 PIAE] 056
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD D! PREVIDENCIARIO LP 674 084,15) 1,99
[BRADSSCO IDKA PRE I FI RENDA FINA [BpavraY 053
BEADESD FREMIUM F1AEMDA FUEA REFEREMNTCIATHE D8 LI30.02537 363
- AlXA BRASIL ESPECIAL 20326 TITULOSE PUBLLCOS RESF LIMITADN FIF BRENDA FI2(A 'J'-'E:BI 2ET
CALA BEASIL Fl REMDA FLCA AEFERENCIADD Tl LP paramead 129
T ANk BRAGIL GEST AL ES TRATEGICA FIC RENDIA FIXA (07l 033
[CALVA RILASIL IDKA IPCA 28 TTTUL OIS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF Limioiel TR |
CALCA BRASIL TMA-B 3 TITULDS PUBLICGS FL RENDW FLCA LP 334111648 945
(CAICA B asEL BolA-B TITULDS PUBLICDS 1 BEMDA FIA LT A TR A
T DA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI REWDA FIXA LF im0l A
jCADUA BRASIL IRF-M | TRTULOS FUBLECOS FI RENDW FLLA i EEL )| Dl
bCAlCs BRASL TITULOS PUBLICOS Fi REHDA FINA LP FE e h]
AR DA BOLGA AMERICARA F1 MULTIMERCADO LF EETTEn T R
A LA [NETTTUCICNAL PLACDES DR HIVEL | s nss
CATCA TURDE E MOEDAS F1 MULTIMERC ADO LT ERTET E
TAYCOVAL CLATSIC Fl BEND FXA CREDITO PRIWADD TR T
ITAL HIGH GRADE FIC BENDA FINA CREDITE PRIVADG Ala090ms LB |
ALl IMA-B ATIVD BIC REMDA FESA 101 ooy - 030
[TAL INSTITUCIONAL F1 LENDA FIXA REFERENCIADG DU Ta 1m | 1
BTR0 T60199 | 1365155 EAOREONE (25 042024} - C GENIAL - NESPREWV 15 a1 4 5%
[FLURAL DGIVIDENDOS F ACDES #7805
{EICRED] BOLEA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LE S 0EALT 07
EICRED] INSTITUCIONAL IRF-M | FIRENDA FLXA LT INE D

ERERNEFS.




(] 025 | 7.042 484 32
1ok 2 1l44 3E 11234
[, Gzl 7.5 2 54665773
IPCA 5255 lﬁ.:::ﬂ
Kuhmercadn oy
A 400 1383 630,00
[ 2 PRE FEL] IHLET 27
T w85 13411195
BRF-M L 2147 B)E 563,10
Hbrvessa A4 LR IR
{BoR pre 30508 02
Tiizlos Publicos 19| 100581143
S L 500 Thi] 288000, 1 7




Abaixne apresentamos uma tabels onde informamos o risco em percentuns do més & do ano comente bem como o valor &
percentual alocado em cada fundo de mvestimentn.

BANRISUL ABSOLUTO F1 RENDA FIXA LP ot | (s, k451 284 57] 13,12
BANRISUL ALTOMATICD ] RENDA FIXA CURTO PRAZD nol% | 0 36.53] 000
RAMRISLIL FOOTS HIFCA LBCA 24 FI RENDW FIXA T,29% | O086% | 140|008 416
BAMRIGUL FOCD EA G FI RENDS, FIXA LP 0.98% | 0,78% 441 eta 10 142
BAMRISLIL RPPS 11 Fl RENDA FI2A Laz% | b1 T 4ia03] zoh
BANMRISLIL SOBERANG Ft RENDA FLLA SIPLES LP T | o w3.455,68 0.1
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A seguir MOSUATEMos Wn comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados & o rentahilidade acumulada
atingida més o més pelo RPPS. Na sequéncin serilo demonstradas trés graficos: a) Evolugio Patrimonial; b Percentysl
alocado por Instituigio Financeira &; ¢ Percentual alocado em Renda Fixa e Varivel.
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Mo més de agosio tivemos uma bop amosira da instabilidade de humor do mercado. Convivemos com a5 discusshes
sobre o ciclo de corte de juros e ps temores de recessio nos EUA, por aqui, o sumento das expectativas de aumenio da
Selie.

Mo cenirio global do injcio do cicle de corte de juros nos Estados Unides, as atengdes no mercado internacional
seguiram pam os dados de mercado de trabatho ¢ inflagio americann, diante da discussSo sobre qual serd a magnitude de
corte a ser promovida pelo Federal Reserve.

Mos EUA, os miclens das principais medides de inflagdo (CPl ¢ PCE) vieram em linha com o esperado. Somado a isso,
o mercado de trabalho americano voliou o apresentar leituras mais frocas, contando com sumente da taxa de desemprego o
menor ritmo de crescimento dos salirios. Por outro fado, & segunda leitura do PIB do segundo trimesire apresentou uma
revisdo altista, reforgando a perspectiva de que o economia americana estd em processo de desuceleragio gradual, mas, por
endquanto, sem sinais de que est colapsandn

Ma Zoma do Earo, 3 inflagSo so consurnidor variow 0.2% M/M na leitura preliminar de agosto, em linha com o esperado
pele mercado ¢ compativel com alts interanual de 2.2%. MNa Chinn, o foco segue sobre a frustragdo com o PIB pn X°
frimestre e 2 insaficiéncia dos estimulos fscaiz @ monetirios parn sustentar um crescimento mais robusto. em I025, A
bateria de dados de atividade referentes 2 julbo, que foi divalgada neste més. mostrow sinais mistos. O ritmo de crescimento
da produgiio industrial desacelerou de 5,3% A/A para 5,1% A'A, marginalmente abaixo do esperado pelo mercado,
enquanto os investimentos em aivos fixos urbanos mmbém viernm mais fracos do que o csperda.

Mo Brasil, as principais discussBes s& mantém em torne da diregdo futura das taxas de jures no pais. Apos o forte
movimento ¢ depreciagdo do real em junho e julhe, & expeciativas de inflagio para o8 proximos anos seguem acima da
meta Esse cenfirio, geros umé reaglo importante dos membros Banco Central Tanio Roberto Campos Neto, o atal
presidente do Banco Central do Brasil, quanto o futuro presidente mdicado Gabriel Galipolo adotaram posturas que
reforcam o compromisso do Banco Central com o controle da inflagio. O segundo, com um discurso mais duro, que fol
bem recebido pelo mercado & ajudou & consolidar as expeciativas de uma politics monetiria rigoresa no firture praxime.

Ma primeira quinzena de agosio, & reagSo posmiva do mercadn caminhow junto ao consenso de que o proximo
movimento do COPOM serin uma ebevacio das taxas de juros. Nesse periodo, ohservamos uma recuperagdo parcial do real
frente a0 dblar & um fechamento da ponta longs da curva de juros. Os dados ¢condmicos divulgados durante o més mais
robustos do que o previsio, com indicadores de desemprege se¢ mantendo baixos ¢ a8 vendas no varcjo mustrando
resiligncia, sugeriram gue a economia brasileira estd operande com uma dindmica mus aquecida que o previslo, o que
poderia justificar uma politica monetéris mais restritiva para controlar as expectativas de inflaglio. Na segenda quinzena do
miés, ohservamos uma abertura mais forte da curva de jures, com maior intensidade nos vencimentod mais longos.

Mo dmbito fiscal, as dificuldades ainda persistem dada incapacidade do governo de atingir as metas de superivit
primirio. € Orgamenio para 0 prowimo ano sugere que & divida pablica como proporgio do PIB continuard crescendn,
pressionando s taxas de juros de longo prazo para cima. Essa situago & agravada por uma politica fiscal expansionista,
com déficits piblicos elevados & um sumento esperade na taxa de jures. Apesar dos svangos econdmicos, @ taxa de
investimento no Brasil segue baivs, aumentando preocupagies sobre a sustenmbilidade do crescimento coondmico




Cuante a0 [PCA, inflagso oficial do Brasil, reguou (,02% em agoste, segundo dados apresentados pelo IBGE. A
variagso corresponde A primeira deflaglo registrada pelo IPCA desde junho do ane passado. O resultado abaixo da projesiio
de alta de 0,02% foi estimulado pela queda de 2,77% no prego das contas de luz em agosto. No ang, 2 inflagho acumutada &
de 2.85% e, nos dbtimos 12 meses, de 4.24%. Ji o INPC também teve deflagho (queda de pregos) de 0,14% em agosto, no
ano pcumla 2.80% ¢ 3,7 1% em 12 meses.

Ma renda fixa, agosto foi marcadn por sinalizagdes de Bancos Centrais. nos EUA indicende claramente a iminénsia do
cich de pormalizacdo de politica menetéria, mas deixando o pace de conte em aberto entre 25 ou 30bps enquanto no Brasil
a communicacio foi confusa acerca da necessidade ou ndo de, na contramdo do mundo, elevarmes juros NoS POXIMOS meses
© més tambeém foi marcado pela volt do temor com recesslio apos dado de emprego americano surpreender negativamente
€, infemaments, por uma atividade ainda forie, piora no panorama inflaciondrio devido & energia. retormo de preocupagbes
fiscals com LDOYAuxilio Gds = intervenedés do BC no cdmbio, com isso, os indices de Renda Fixa ficaram agquem do CDI
- faio que s repele o A0

Ji & renda varidvel, o Ibovespa, encerrou o més com valorizagho de +3,02% ¢ o SEPIDD; +1,13% (LISD). Apds meses
de incertera, muita volatilidade nos tielos americancs, ¢ algumas mudangas de cendno, que oscilon entre 3 corles @ ndo
cortar o jure em 2024, o cendrio econdmico melhorou. A mflagdo comportada e atividade armefecendo, o que facilita o
trabalho do FED ¢ auments & perspectiva do mereado que em setembro a taxa 8¢ juros caira.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Olhando para frente, estamos nos aproximando das eleigles nong-americanas. gque ganharam om novo dinpmisme com &
candidatura de Kamala Hamris, substituindo o atual presidente Joe Biden coma candsdato dos democratas. O cendrio agora
estd muito maie aberto @ & disputa promet ser acirrads, No cendrio geopolitico, estamos nos pcostumanda a canviver em
urn mundo mais instével. As tensdes entre Ird e Israel aumentaram, vimos o exéreito ueraniano invadir o territdrio rsso, e
emibora esses eventos ndo estejam influenciande os pregos de commodities como o petraleo, seguem sendo fonte de risco.
Considerivamos baisa a probabilidede de o Banco Central iniciar um novo ciclo de aperto monetdno em 2024, o que
tormava os prémios na curva de joros relafivamente atratives. No entanto, 30 longo do mes. o3 membios do Copom
adotaram uma postura mais dura em seus discursos, indicando uma possibilidade real de clevagio da taxa Sclic ainda neste
ano, 0 que reduz o potencial de ganho nos vencimenios mais curtos das curvas de juros. Embora o cendria internacional
continue apresentanda dados mais construlivos, a5 incertezas focais relacionadas & condugdo dus politicas monetdria e fiscal
diminuem a atratividade do mercado de renda fixa de loneo prozo neste momento.




Assim, diante do comportamento do mercado em ogosto & nossa recomendsc®s continua “peutra”. Sugerimios em
relacio as despesas, otilizar ativos com menar volatilidade (IRF-M 1 e D0} Para os ativas de risco (IMA=-B) recomendamaos
algo em tormo de 1074, o5 de risco mais elevados (IRF-M1- & IMA-B 3+) emendemas quee o cenario aimda recquer uma cérta
cautela ¢ ndo recomendamos no momento. entio pars aguelss pestores com o perfil mais agressivo sugenmos uma entrada
graduzal. Pars atives de médio prazo ([DEA 2/MA-B 5) recomendamos uma exposiglo entre 10% ¢ 209, Ressaltamos que
gtivos de profeglo devem fazer parte da canmeira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de mvestidores mais
egressivo. Para aqueles que a relaclo obrigagdes futuras ¢ o camxa permilem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existem
TPF com taxas bem supeniores n meta do politica de investimenio. Ma renda varidvel, confinuamos sugerindo escolher bem
o5 ahvos neste SeEmento com viés passivos o ¢ o risco for de aceite dos pestores, emtrada de forma gradativa Com
InCerTiozas gue sempre esiSo em nosso radar devemos efcolher bem of ativis domésticod @ priofizar 3 gestdo. aliva neste
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Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais ¢ percentunl pam o exercicio
Finalizando o més conseguimoes visualizar uma comparigfio com @ metn do politics de myestimenio pars o mesmao perioda,
conforme segue!
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