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Aos degessers dins dias do més de nevembro do ano de dois ol ¢ vinle e dots, nas dependéneias da Camara
Municipal de Vereadores, as treze horas, reuniram-se ordinariamente os membros do Conselho de
Administragio do NESPREV nomeadas atraves da Portana n® 238 de 18 de junho de 2020, presentes as
sepuintes conselheiras: And Claudia Tuzi Seratini. Bruna Frizzo. Cintia Duarte e Fabiana Chaves Brizolla,
nomeads pels Portaria n® 246 de 10 de margo de 2022, bem como a gestora Elisandra Carloto Saciloto, Presente
mmbém na forma online a Senhora Nuria Lopes Broll da empresa Referéoncia Gestio ¢ Risco. No primeire
momente, a gestor fez a abenura ¢ passou de imediato a senhora Nuria Broll, para fazer uma breve explanagio
sobre a Politica de Investimentos 2023, onde foi colocado da importancia de acompanhar os enguadramentoss
constantemente, pois vamos ser sssediados para alocarmos recursos em outros instituicdes, O modelo de gestio
s ¢ propro. lemos apenas uma consultoria, e devemos seguir a Resolugho 4.9632021 para evilar
apontamentos. O perlil perul do NESPREV ¢ moderado, em alguns momenios seremos conservador ou
arrgjados, porgque aplicamos em diversos segmentos, mas o perfil segue sendo moederado. No tocante ac Plano
de Conting@nela, & Portars trine 2 obrigatonedade, quando houver uma incerteza grande no mercado financeiro,
vamos nos reunir, dentro do prazo de 10 dias e farer realocaghes. Exemplo: o mercado estd extremamente
NErvaso com a transigio de govemo, mas nio ¢ necessirio mudar 4 carteira apora, estamos com oscilagio diante
da trunsigho de governe, sendo esse um fato isolado, nfo um fato a longo prazo, nesse momento a carteirn estd
tranauila para a virada de ano. Ajustar a carteira quando houver cendrio continuo de oscilaglo. O NESPREV ja
tem 1550 @ trés anos esse monitoramento da careira. O Cicle de [nvestimentos: Ter uma participagio ativo,
gestors tem o papel ativo para liltrar, pois TCE-RS abriu possibilidade e ¢ assédio ¢ normal. chegando oferta,
observar se a3 caracteristica fecha com o que desejamos, ver de fato o que & interessante ne olhar do comilé e
comselho. As vedagdes sumentaram nessa Politica de Investimentos para 2023, & fim de resguardar e seguirmos
tendo cuidado. A meta para 2023 & INPC + 5.20%, de acordo com a Portaria | 827 de 30 de junho de 2022, que
sail os pardmetros, o politica de investimentos deve ser igual ao caleulo atusral ou maior, Podemos usar como
parimetro os allimos 5 anos, ¢ nos batemos meta em 2017 € 2019 ¢ demais anos ndo batemos. A esda ano que
batemos met a 0.13% como baemos meta em dois anos lemos 0,.30% acrescido de 4.90%. A projeciio para
2023 de 11.20% a 12%. Se a Selic reduzir para 11,75%, Banco Central 11.25 de tivermos 40 ou 50 % DI
poderemaes bater a metade da meta. Em suma o politica de investimentos traz'ns limites de alocagio em ativos de
renda {ixa. renda varidvel, estruturados. fundos imobilidrios e empréstimos consignados em consondneia com a
fegislagdo vigente. Além desses limites, ha vedagfies especificas que visam dotar os pestores de orlentagdes
quando & alocagice dos recursos financeiros em produtos ¢ ativos adequados no perlil e as necessidades atuarizis
dos RPPS. As expectativas de mercedo para o exercieio de 2023, até o presente momento, sinalizam um
caminhe gue passa pela redugfio pradativa da inflagia ¢ dos jures, por um timido crescimento econdmico
decorrente da defasagem do contracionismo monetiria iniciado ainda em 2021, ¢ por um olhar atente do
mercado na futura condugio da pelitics Gscal, o que dificulta o estabelecimento de estratégias consolidadas sem
carregar bastantes incertezas e, consequentemenie, riscos. Nease contexto, a calibragem da politica monetdria a
ser conlerida pelo BACEN precisa estabelecer um adequsdo equilibrio éntre controle inflaciondrno e retomadn
do crescimento econdmico. tendo como uma de suas prineipais consequéncias o confirmagdo do nicio do ciclo
de queds dos juros ji no decorrsr do proximo exercicio. No mesmo sentido, torma-se mister uma elam
demonstiagio do novo govemo eleito de que & politica fiscal serd pautada pela susteridade, respeitande o leto de
gasios ¢ evilando que a ji elevada relagio divida PIB acentue & percepiio de rsco do mercado, Por outro lado, o
sgraviamento das distorgdes sociais e disiributivas impostas pela pandemia requerem de Estado um maior grau
de imtervencionismo, sendo este um dos principais pilares da campanha que reconduziu o candidato Lula 30 seu
erceire mandate coma Presidente da Repiiblica. Em linhas gerais, estima-se que cerca de 23 milhoes de
brusileiros estgjam vivendo abaixo da linha da pobreza, #) milhiics possuam ocupacio sem carleira assinada e
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outros 4 milhdes estejan desempregados. segundo os critérios adotados pelo IBGE na Pesquise Nacional por
Amostra de Domicilios Continua (PNAD). O desafio que se avizinha ¢ como conciliar o conjunte de demandas
propostas com a manutengio da responsabilidacde fiscal, tarefa nada ficil e que também necessitard de muita
articulagho pelinca, haja vista a quantidade expressiva de Deputados ¢ Senadores de oposiciio eleitos. Alora a
expectativa por melhores noticias no cendrio externe, destacando-se que os principais parceiros comerciais do
pais possuem previsdes de crescimenty desfavonivers para 2023, inclusive & China que novamente ficard abnixo
de sua média historica. © novo govemnd ambém precisard résgatar o prolagonismo inlermacional brasilairm,
sobretudo na guestdo ambiental, setor cujas politicas foram severaments criticadas ao longe dos altimos anos.
Importante destacar que essa avalisgfo & sempre levada em conis nas decisdes do investidor estrangeirn. Ko
gue tange 45 timidas previsies de crescimento pam o pals em 2023, o cendrio ainda & muito insipiente para se
avaliar as propostas do nove governo com vislas a estimular a atividade econdmica. Dentre as poucas ideias
reveladas, destacam-se a reiomada de grandes obras; o estimulo 4s micro e pequends empresas e promessa de
reforma tributdria. contudo sem matores detzlhamentos até o presente momento que possibilitem uma andlise
eritica mals acurads. Registra-se gue em seus dois primeiros maendatos, o Presidente Lula obieve uma
respeitivel média de crescimenta do PIB levemente supenor 8 4% a0 ano, conudo. contando com um ¢engdrio
exlerno bustante lavordvel, o gue nio ocorre agorn. Mo esteira desse cenano, todas as projecdes para 2023 nio
indicam novas clevagdes da Sclic, com a taxa bésica de juros encerrando o proxime exercicio em queda,
passando dos aiuals 15,75% para 11.25%, [slo porque. o crenga € gue a inflagdo siga perdendo forca, com o
[FLA aproximando-se do teto da meta em 2023 ¢ coovergindo para o centro em 2024, A priori, 2 preferéncia ¢
por carfeiras de investimenios atreladas a tiwlos de prozo mais longo, tendo em vista a tendéneia de gradativa
reducio dos juros e da inflagio so longo do proximo exercvicio. Todavia, tendo em vista n complexidade dos
problemas polflicos e econdmicos 4 serem enfrentados pele futuro governo, sobretudo na esfera fiscal. repisa-se
a necessidade de uma ndequada e obrigaléria diversificaglio do portfilio; sendo esta condiglio indispensavel para
Lme menor ¢xposicio a riscos. Nesse sentido, ganha cada vee mais importineia as atividades de assessoramento
wenico e profissional cspecializade junio 3 gestio pablica. Sobre a da TAXA da PL, foi utilizada o de “duration™
mais alta. de 4,90 ( taxa de juros parimetro da PORTARIA SPREV N° 1,837, DE 30 DE JUNHO DE 2022) e
conforme regras da Porturia [.467/2022 somados 0.13% para cada ano que o RPPS atingiv a meta, sendo usado
o historico des ultimos 5 anos, Conforme pagina 44 (Anexo) da Politica de Investimentos, ssth contemplada a
estralegin dos investimentos para 2013, bem flexivel e devidamente enquadrada perante o Resolugio CMN
48632021, Em suma a politica de investimentos traz os limites de alocagdo em wivos de renda fixa, rends
variavel, estruturados, fundos fmobiliarios ¢ empréstimos consignades em consendingia com a lepislagiio
vigenie. Alem desses Iimites, ha vedagoes especificas que visam dotar o gestores de orientagdies gquando i
alocagio dos recurses financeiros em produtos e atives adequados ao perfil e as necessidades atuariais dos
RFPS. A Politica de Investimentos ol cleborada pela consultoria Referéncia e a meta da Pl serd de INPC +
3. 20%s an. seguindn as premissas da taxa parimetro da PORTARIA MTP N® |L837/2022, sendo gue a estralégia
alvo ficou em 100%. O cendrio econdmico sinaliza um caminho que passa pela redugdo gradativa da inflagio ¢
dos juros, por um dmide erescimento econtmico decorrente da defisapem do conlracionismo monetdrio
iniciade ainda em 2021, e por um olhar atento do mercado na futura condugdo da palitics fiseal, o gue dificulta o
estabelecimento de estrategias consolidadas sem carregar bastanie incertezas ¢, conseguentemente, riscos. Nesse
contexto, 4 calibragem da politica monetdria a ser conferida pelo BACEN precisa estabelecer um adequado
equilibrio entre controle inflaciondno e retomada do crescimento econdmico, tendo como uma de suss
principais consequéncias a confirmagio do inicio do eiclo de queda dos juros jé no decorrer do proximo
exercicio, Todas as projedes pars 2023 indicam redugdo da Sclic a partir do segundo semesire, com a taxa
basica de juros no proximao exercicio em 11.25%., baixo crescimento — PIB em tomo de 0,.70%, inflagdo com
projegdo de 5% e grande meerteza Ascal, com a concihagdo entre o 12lo de gastos com a manutengio de uma
politica minima de incentivoes, Ponanto, a preferéncia ¢ por carteiras de investimentos atreladas a titulos de
preceny s longo, lendo em vista a tendéneia de gradativa redugio dos jures e da intlagio ao longo do proximo
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exerciciy, mantendo também fundos [ na carteira (seguranga), realizando a pestio ativa na renda varidvel. o
RPPS 1 manter uma diversificagio sauddvel e equilibrada na carteira. Considerando o posicionamento
histéricn nos investimentos do RPPS e também porderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos
que 0 REPS possui o perfil de investider MODERADO, Reiteramos que a PI estd totalmente enguadrada
conforme Resolug@o 4.963/2021 ¢ Portaria 14672022, Apods alguns minutos de apresentagio ¢ esclarecimentos,
o8 consclheiros, por unanimidade, aprovaram a Politica Anual de Investimentos pari o exercicic 2023, Em
anexo. Quadro Resumo di Politica de Investimentos — Resoluglio CNM n® 4.9632021, ¢ a mesma na integra no
site oficial no link do NESPREY. Devendo 3 pestora adotar a3 medidas necessirios para cumprir os prazos de
envio 8 SPREV. Também foi solicitado a constar como anexo da Politica de Investimentos 2023 a relacio is
instituigdes financeiras obrigadas a instituir comité de auditoria ¢ comité de riscos, ¢ que cstdo autorizadas pela
CVM para administrar carteira de valores mobiliarios. Enfim, cumprinde o previsio nas legislagbes em vigor foi
deliberado ¢ aprovads a Politica Anual de lnvestimenios pars o exercicio 2023, Na sequéncia foi analisada a
Aln n® 372022, orienda do Comité de Investimentos, onde [oi possivel obszrvar que o Comité verificando e
analisando os invesiimentos do NESPREVY. dados extraidos do relatorio gerado via sistema, no més de outubro,
onde a rentabilidade obtida foi de R$ 364.007,98 (Trezentos e sessenta ¢ quatro mil, novecentos ¢ sete regis ¢
nevenia ¢ oilo cenlavos), o gue representa um percentual 1,4% a0 més, ¢ perfaz 8.33% da meta para o periodo e
a meta acumulada (INPC <5,04%) fechou em ,19%, com isso. ro momento o NESPREV esia atingindo o
percentual de %0.64% da meta. Sendo assim, a rentabilidade acumuolada do NESPREV fechou em R%
20106403, com isso o NESPREV possui de parimanio 26.410.510.56. Para o repasse da competéncia de
oulubre 4 sugestio do comité, conforme analise citada acima o Comité opina pelo fundo CAIXA JUROS E
MOEDAS F1 MULTIMERCADO LP. CNPI:14.120.520040001-42, Enquadramento: - Ar, 10°] e
Disponibilidade dos recursos: D440, Também foi verificado a opernglio realizada de compra ¢ venda em renda
varidvel, obtendo com isso uma boa rentabilidade dentro da posiglio exposta, onde o conselho aprovd a referida
sugestio, No locante ao resgate pare a folha de pagamento competénciz novembro e do 13* saldrio que serd
realizado no dia 22 de novembro de 2022, as duas sugestfes foram: Opglo U1 Resgate: VALOR: RE200.000,00
BE PERFIL FIC EENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LE, CNPJ: 13.077 418/D001-49,
Enguadramento: - Art. 7% 1L a Disponibilidade dos recursos: DH-0: Opelio 02 Resgate VALOR: RS 200.000.00.
CAIXA BRASIL IDKA TPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. CNPI:14.386.926/0001-71.
Enquadramento: - Art. 7° Lb, Disponibilidade dos recursos: D-+0. Dessa formn, o comilé opina pelo resgate ser
efetvado no Banco do Brasil, Conforme opiniio do Comité ¢ em virwde das questies de relacionamento ¢
mendunento o Conselbo aprova por unanimidade a realizaclio do resgate no Banco do Brasil. Em atengdo ao
Lrecreto n” 036/2022, informamos que os servidores LR, JAF, LL.M. M.dos S.P.. R.P.D ifio fizeram o cadastro
Junte a0 MESPREV. Tendo em vista trotar-se de servidor ative, o nfio comparecimento carscieriza falm
funcional de acordo com o Regime Juridico Unico, foi comusicado a autoridade mixima do ndo
comparecimento dos mesmos. A gestora mostrou um modelo de extratos previdencidrio fomecido pelo Institto
de Previdéncia de Sao Gabriel, onde a orientacho “pars implantagdo do sisterma, primeiramente tivemos qug
gerar. no sistema de folha de pagameno; arguivos com os dados de 1odos 08 meses ¢ de todos os orgdos
municipais, onde constava as contribuioes dos servidores estautdrios desde a data de criacdo do RPPS, que
posteriormente foram imporados para o sistema de geraclio do extrato previdencidrio.” Sendo assim. os
conselhewrns volaram favoraveis a gestora solichiar a junto a Secretaria de Administragio e Gestdo que articule
com 4 neva empresa de sistemas a parametrizachio para que possamos implantar o extrato previdenciirio,
conforme exigéncia legal. A gestora levou a conhecimento que conforme Portaria 01/2022 da ANEPREM, que
com imensa felicidade gue o Regime Préprio de Previdéncia Social dos Serv, Pub, de Nova Esperanga do Sul -
NESPREV, ficou em 6 lugar no 13° Prémio ANEPREM de Boaos Priticas de Gestdo Previdencidria - Ediglo
2022, Somos muito gratos pelo reconhecimenio em transparéneia, equidade, ética, responsabilidade corporativa
¢ social. Sabemos que nosso esforge ¢ dedicagdo € mituo e 1550 & ménle de iodos os envolvidos. Reforcamos
que na modalidade pequeno porte. apenas 2 RPPS conseguiram classificagio, nds (6° posicin) e o Instituto de
A
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Sdo Gabriel (127 posicio), isso nos leva a um patamar de exceléncia ¢ de referéncia na drea prevideneidria,
Se¢ chegamos até aqui, € porque cada um que integram a gestio, fazem com exceléncia o papel. Conforme art. 20
e Ineisos do Edital n® 03/2022 serdo premisdas com troféus e placas o Unidade Gestorn e o Ente Federado
respectivamente atid o 5 posiciio de cada categoria. Acima da 5° (quinta) posigio serfio homenageadas com um
Certilicacdo entregue no lecal do evento gue ovorrerd durante o 21° Congresso Nacional da ANEPEEM, que serd
realizado no cidade de Bento Gongalves-RS, no dia 21 de novembro de 2022 . Portanto por ocasifio do 2]1°
Congresso Necional de Previdéncias da ANEPREM., a ser realizado em Bento Gongalves no Rio Grande do Sul,
nas dias 21, 22 ¢ 23 novembro de 2022, com o apoio da Secretaria de Previdéncia — SPREV, do RPPS ¢ da
Prefeitum de Bento Gongalves/RS. receberemos um certificado. Em reunilio com o executivo, pois o ente,
também recebe junte o Prefeito solicitou que efetivasse o panticipecdo, onde para Ihe representar, solicitou a
participagdo da Secretdria da Farenda ¢ Plancjamento ¢ membro do Comité de Investimentos. Portanio, i
eletivada mie a presente data duas inscrigoes. 4 gesiora ¢ a membro do Comité. Como jé colocado anteriorments,
a ideia inicial, em 2 participagio da Conselheira Daniela Tolfo Peranzoni, pois a mesma encabegou a
organizagio pam participar da premiagdo. mas por motives de forga maior 3 mesma estard impossibilitada de
participar, Primando pela transparéncin ¢ prestagio de contas a gestora fez uma explanago da participagio nos
eventos que esteve nos dias 07 e UB de novembro de 2022, participei do 53" Encontre de Pessoal, onde foram
aberdedes as seguintes temiticas: A fixagio de pisos para categorias integrantes dos guadros dos municipios:
alternativas juridicas para gerenciar os impactos decorrente, minisirado pels Professora Viviane Oliveira,
Administrando conflites no servigo pablico o que o pestor pode (e deve) fazer?, lema esse trabalhado pelo
psicologe lgor Londero. Reforma da Previdéncia Municipal: as alternativas decorrentes da EC 103/2019 & os
impacios no custo do sistema ¢ nos beneficios dos servidores, ministrado pela Dr. Julio Pause A compensagdio
previdencidria entre regimes praprios de previdéncia: as recentes alterncdies no Nove Comprev, ministrado pela
advogada Tatiana Marte de Azevedo, Marco legal da primeira infincia: obrigagdes do Municipie, politicas
pablicas ¢ programas de financismento, tema trabalbado pela advogada Laura Levy. FUNDER permancnte
instituide pela EC 108/2020: reflexos no piso nacional do magisiério ¢ na definicdo dos diretores das escolus
muricipuis, desenvolvido pela advogada Amanda Zenato Tronco Diedrich, ESOCIAL: reflexos priticos nas
rolnis do Setor de Recursos Humanos do Municipio e nos recolhimentos dos encargos. ministrado pela
advogada Tatlana Maue de Azevedo., Com relagiio a0 piso dos profissionais de enfermagem, niio hd decisio
definiiva sobre o refierido piso, a lei esta comn eficacia suspensa pelo STE, porém a do magistério ja esta
consolidads gerando reflexos nos RPPS. Com relagio so piso dos ACE ¢ ACS a lei local deverd determinar o
grou de insalubridade, pois a legislagdo federal ¢ reconheceu a aposentadonia especial dos mesmos, No locante
sos conflitos, impontante ressaltar que conflitos existem em toda parte, pols dentro de todo Processo exisle as
ativagies emocionzis, ¢ upenas podemos mudar as pessons que trabalham conosco se eles quiserem, stravés das
mudanca da forma de convivio. pois cada um tem seu contexto. Também foi enfatizado gue muitos afastamentos
ocomem por saide mental, o trabalho sdoece porque estamos em desiguilibrio. Com relacfio & reforma da
previdéneia, temos que ter clareza que a5 aliquotas devem asscgurar o equilibrio., nflo podemos deixar estourar
para fuzer a reforma, pois serd mais impactante para o servidor. portanto, importante comegar a PETISAT N
reforma que seja menos branda, pois sem RPPS iremos nos aposentar no [INSS que € mias rigorose quanto suas
regras de apesentadoria. Hoje o municipio tem liberdade de lepislar, analisar as questies operacionais, mas
lembrando que 0 podemos fazer uma reforma que impacte positivamente no passivo atuarial, o seja, o limite
da reforma é o impacto no passivo, avaliagio € de cada ente. Com relagdo o atunlizacdo cadastral ¢ compensagio
previdenciaria. no tocante o prova de vida o servidor inativoe poderd ser suspenso o beneficic alé que o mesmo
regularize, para o8 atives, ndo podemos suspender o pagamento ¢ sim trabalhar come uma falta funcional. O
cormprev, & partir do ann que vem, vai possibilitar via sistema a cobrunga de tempo militar. Importante quando
usarmos Lempo de outre RPPS , enviar oficio a fim de resguardar e comunicar a cobranga que poderd ocorrer
futuramente, Nio operacionalizar o comprev poderd acarretar bloqueio do Certificado de Regularidade
Previdenciinia, O tema abordado da primeira infincia, vale destacar que a i.;l‘.hiF conta a gestagio de 09 meses
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come vida, exemplificando. 41 anos e 09 meses. Outra fator importante que mesmo com PIM implantado
devemos ter o Plano Municipal de Primeira Infincia. O ser humano & uma troca, ele troea, armazena e utiliza ser
desenvolvimento, Ma primeira infineia o estresse toxico € mais letal que o uso de substancia toxica, No eSocial,
o sistema lem que se adequar as exigéneia do eSocial. tendo muite cuidado nas parametrizagies. Atentar para a
base cadastral, poss a informada no eSocial, serh a base utilizada pela SPREY, cu seja, todas as informagtes
serdn cruzadas, Apenas troca a matricula quando tmocar de eargo efetivo. No 29 |reinamento Previdencidrnio,
ocorrido nes dias 09 ¢ [ de novembro de 2022, no primeiro momento foi tratado da questio de investimentos.
onde dos comungam de informagdes semelhanies, 8 recessio dos Extados Unidos e Furopa comecara a ocorrer
nos proximos meses. Nio hd mais espago para estimulos fiscais no governo. a economis tera que cair na real,
Com relagio o Politica de lnvestimentos 2023, foi trabalhado o que fundamenta a mesma, noricia todo o
processo de wmada de decisdo refativo pos investimemios do RPPS, eswabelece os principios ¢ diretrizes e
promove a seguranca. liguidez e remabilidade necessana, Hoje na Portaria 146772022, no capimlo V1. sepin 1.
temis lodas as mformagbes necessanas de como proceder parn o efcliva realizacio da mesma., onde o
responsavel téenico e o gestor de recursos, Acerca dos empréstimos consignades, @ precigo ter um edloulo
especifico para poder prever o mesmo na P1 2023, No treinamento foram repassadas todas as etapas parn a
construgio da mesma, wtalizando 09 etapas, até a aproveglo. Apos apresentagiio das etapas, passou-se para o
passo a passe do sistema CADPREV, ou seja, 0 DPIN. Também foi tmtado sobre a gestio dos RPPS, a
importincia da certificagio profissional ¢ institucional, A cerlificagdo profissional, deverd ser prorrogado o
prazo para 124, lembrando gue nos, NESPREV, todos vencem em 2023, Também voltou-se a tematica da
reforma da previdéncia, onde & fundamental reformar, para pressionar menos o orpamento piblico e ter
equilibrio atuarial, ou seja. saber que tenho dinbeim para pagar beneficios futuros, pois 8fé o momento as
reformas nio foram suficientes para o passivo atuarial. Todos os temas apresentados durante os dois eventos,
faram de surmn importdncia para os trabalhos de NESPREY, bem cumo a toca de experiencia com os demais
presentes. trazendo sempre algo de novo. pam que possa ser debatido e colocado em pratica, methorando com
50 o gestio do NESPREV, Nada mais havendo u conslar encerro @ presente ata, que apos lida e achada
cﬂ:}fggy @ mﬂir_ud,q pagEguim ¢ pelos demans presentes. Nova Esperanga do Sul, 1 ro de 2022,

ol Pnde: Prune. Fps-

Ruz Margues de Tamandaré n? 1470 — Fone 55 3250 1150 - CEP 97.770-000
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& POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 e

O respensiveis pala gestio do regime proprio de previdéncia soclal, antes do
exercicio 3 gue se referir, dewerda definir a palitea anual de aplicacao dos
recursos, isto & a3 Paltice de Investimentos. Este documenta estabelecs o
processs  de  investimeento, ajudardo o vestidor a entender  suas
necessidadzs  especificas, e aumentande a probabilidade de dedsGes
adeguadas a0 seu pesfil de invecticos.

A gaboracdo dests Politica de Inwesbmertos representa uma formalidade
legad que fundamenm & norela ko o procesms de tomade de decissa
relativo aos Investimentos do RPPS, empregada como instrumento’ necessinia
pera gafantr a consistincia da gestio dos recursos em busca do equilibrio
emnamico-financeira.

A presente Politica estabelece as principos e diretroes que devermn reger as
investimantas dos recursos conferides a entidade, com vistas a promover a
seguranga, liquidez e rentabildade necessaria pars complementar o equilisrio
entre o5 alives @ pessivas do plano de Beneficios,

A Poitica de Investimentos do RPPS deve ser constituida pelos sequintes
ekementos baslcos: o modelo de gestio a ser adotado e, se for o Cas0, OF
eribdrios pare a contratagho de pessods juridicas autorizades nes termas da
iegislacBo em vigor para o exerciclo profissional de administracio de
carteias; a estratéga de sloacio dos recursos éntre os dwversos segmentos
de aplicagan e as respectivas carteiras de investinwntos; oz pardmetros de
rentabilidads perseguidos, que deverdo buscar compatbilizade com o perfi
de suas ohrigaches, tendo em vista a necessidade de busca ¢ manutencao do
equilibrio financeiny e atuanal e o lindes de dversificagio & concertracio
previsios na kegislacso; e os imies ublizados para invesimentos em titylos &
valores madiliarios de emissio ou coobrigac3n de wma mesma pessoa juridica
- Art, 49, Subsecio I1 Resalucio CHMMN 4.963/ 2021,

Em suma, a Pelitica de Investmentos traz os limites de slocacio em athos de
renda fiia, renda varideel, Estruturados, fundos imobilidrios & emoréstimos
Lonsignasas, em CoNSoNanca com a legslacao wigente. Além desses limites,
hia vedagfies especificas que visam dotar os gestores de orentaches quanto &
alocagic dos recursos financeros em produtos e ativos adequides ao perfit
4= necessdades atuarials do BPPS.

280 wilizades cendros projetados pele mercade atwal e futuro, bem come
analises restzadas pefa equipe da Consuftoria Referfnda em conjunto com
Comitd de investimentos. O documents em questdc pode ser revisto ou
alterado, o forma justificada, com objetive de se adequar ao mercado ou &
eventual nove legislacao,

Fua Marguéis de Tamandaré. 1470 - GEP. 97770000 | Fona/Far (55] 37501150 & 32501060
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO no usa das atrbuictes que lhe
sio confendes pelo Art. 28, da Lai n® 1763 de 23 de Marco de 2020,
torna plblico que, em sessdo realizada em 15 de novmebro de 2022,
com base no arl. 4 da Resolucdo CMN 4.963/2021, APROVA esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2023.

A slaboracho desta Poliica de Investimentos condizida pels COMITE DE [NVESTIMENTOS
deste RPPS, como crgdo auxiliar no processo decisdrio quanto & execucdo da politica de
Investimentos, cujas decisdes serdo megistradas em ata, subscreve juntamente com o
CONSELHO DE ADMINISTRACAO esta politica anual de investimentos,

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA
DO SUL = NESPREV

CNPI: 11.503.938/0001-40

Rua Margues de Tamandaré,n® 1470 - Centro - Nova Esperanca do Sul
CEP, S7770-000

RO GRAMDE DO SUL

{55) 3250-1150

fpas@novaesperancadosul.rs.gov. br

Rug Marqués da Tamandars, 1410 - CEP 97770000 | Fane/Fax (55) 3250-1150 & 3250-1060
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* APRESENTACAO

Do Objeto

Esta Politica de [nvestimentos dispbe sobre as aplicaches dos recursos do regime praprio de
nrevidéncia social (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL. Fica
estabelecido que o5 recurses do regime proprio de previdéncia soclal instituido, nos termos da
Lel n®9.7L7, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme a leglslagdo em vigar,
endo presentes as condiches de seguranca, rentabilidade, solvencia, liquidez e transparéncia,

Observadas as limitactes e condikbes estabelecidas na legslagdo vigente, os recursos do
regume proprio de previdéncia social devem ser alocades, conforme as diretrizes definidas nesta
Folitica de Investimentos, nos seguintés segmentos de aplicagao: renda fxa; renda varidvel:
investimentos no exterior; investimentos estruturados; fundos imobiliarios @) empréstimos
tonsignados. 580 considerados recursos oo regime propro de previdénca social: as
disponibdidades orundas das receitas correntes e de capital; os demais Ingressos financeiros
suferidos pelo regime proprio de previdéncla social; as apicactes financeiras; os Hhulos & os
valores mabilidrios; os atives vinculados por lei ao fundo integrade de previdénda; e demais
bens, direilos e ativos com finalidade previdendaria do regime proprio de previdéncia social.

Da Administracdo

O Regime Prdpric de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL é
administrado  pela  UMIDADE GESTORA representada pelo REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV na
Fua Marques de Tamandars.n® 1470 - Centro - Nova Esperanca do Sul, CEP: 97770-000.
inscrita no CNP) sob o n® 11.503,938/0001-40, doravante abreviadamente designada, RPPS,
tendo como Representante Legal do Erte o Sr. IVORI ANTONIO GUASSO JUNIOR & o
Fepresentante Legal da Unidade Gestora o Sra. ANA CLAUDIA TUZI SERAFINI.

Da Organizacdo do Documento

Esta INTRODUCAD de apresentacio da Politica de Investimentos do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV
contempla a VIGENCIA E ORIETIVOS DA FOLITICA DE INVESTIMENTOS, destacando a
abrangéncia temporal dos efeitos orginados por este documents e o propésito de curto e longo
prazo do RPPS. O MODELC DE GESTAQ E SERVICOS ESPECIALLZADOS, para prever o moda
de gerr o5 recursos € O suporte especlalizado necessdrio. Os ASPECTOS LEGAIS DA
RESOLUCAD CMN 4.963/2021, a partir da sintese dos seus prindpais asoectos correspondentes.

Fua Marquiis de Tarmandars. 1470 - GEP: 91770000 | Fona/Fas: (55) 32501150 & 3250-1080
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A COMJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADD, para oferecer dados e informacoes a
respeita do contexto econdmico de investimentos, bem como as EXPECTATIVAS DO MERCADD
FINANCEIRO PARA 2022/2023, AS CONSIDERACOES GERAIS DO CEMARIO DE 2022/2023 e
CONTROLE DE RISCO. Temos as DIRETRIZES PARA ALOCACAD DOS RECURSDS, alinhande as
slementos de gestdo e as suas respectivas restrigbes, A ESTRATEGIA PARA ALOCACAD DE
RECURSOS, onde tracamos os limites de alocagdes por segmento, As VEDAGOES e por fim, as
DISPOSICEES GERAIS,

s

VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Da Vigéncia

Esta Folitica de Investimentos serd valida para tode o EXERCICIO DE 2023, Durante este
periodo, coregies e alteragies poderSo ocorrer para adeqguar mudancas na legislacao aplicavel,
au caso seja considerado necessdna pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV até 31 de Desembro de cada
eserciclo, Ressalm-se que, em nenhuma oportunidade, serda permitida a existéncia de duas
politicas de investimentos abrangendo o mesmo exercicio.

Dos Objetivos

Os objetivos contemplam horizontes de cuto e longo prazo. Em essénca, o REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL -
NESPREV deve ser organizado para garantir a8 cobertura continua dos sews segurados por
meio do plano de benefidos, Para issa, o seu equilibrio financeiro e, principalmente, atuarial
representa o seu objetivo de longo prazo. Além disse, precisa visar permanentemente a
construgdo de processos de pleno acesso dos segurados as informages relativas & gestio do
regime e participacio de representantes dos servidores plblicos, atvos e Inativas, nos
tolegiades e instncias de decisdo em gue os seus interesses sejam obieto de discussio
deliberacao, nos termas do art. 69, Inciso [V e art. 19, Inciso VT da Lei 9.717/98.

hNesse sentido, a Politica de Investmentos define a estrategia de aplicacio dos recursos no
curto prazo, Anualmente, € necessario seleclonar os diversos segmentos de aplicacio e as
respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigacBes do respectiva
regime propric de previdéncia social, observados os critérics para aplicacis dos recursos,
conforme estabelecido pelo Conselha Monetirio MNacional, tendo em vista a necessidade de
buscar & manutencdo do equiliio financelro e atuarial e os limites de diversificaciio e
concentracac previstos na referida legislacio,

For conseguinte, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL - NESPREV precisa buscar, através da aplicacdo dos seus
recursos, uma rentabilidade igual ou superior a sua meta atuarial. Com base no horizonte de

Fua Marqués de Tamandars, (470 - CER §7770-000 | Fone/Far (56) 3260-1160 & 12501080
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longo praze, e a situacdo financeira e atuaral cbservada atualments, a META ATUARIAL,
definida & aprovada juntamente oom & Pobtica de Inwestimentos, serd representada pelo
bencfimank INPC ACRESCIDD DE 5,20% a.a. (INPC + 5,20% a.a.). Institui-se, também,
05 objetives de assegurar que o5 gestores, servidores, participantes, beneficiarios, prestadores
de servigos € ongaos reguladores do RPPS tenham o claro entendimento dos objetivas e
restricoes refativas aos investimentos; e garantir transparéncia e é&ica no processo de
investimentn, o qual deve ser feito seguinda direlrizes, normas @ critérias.

Mo mais, restou apliceda, nesta politica de investimentos, & taxa de juros estabelecida ne
Fortaria MTF n® 1,837 de 30 de junho de 2022,

MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS

Do Modelo de Gestio

0 modelo de gestdo dos recursos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV ¢ uma opcie estratégica dos seus
gestores. Segundo o art. 21 da Resolugdo CMN 4.963/2021 a gestdo das aplicaces dos
recursos dog regimes proprios de previddncia social poderd

L
ser propria, por entidade autorizads & credenciada, ou mista.
TR il s O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
_ L e | SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV
PETALHADDS, wd  wlabivg, | compreendey o modelo de GESTAO PROPRIA, ou seja,
TRIMESTRALMENTE, sabre oz | guando as aplicagtes sBo roalizadas diretamente pelo drglio
ViEcps, EaASEME O 1mar da | cu entidade gestora do regime proprio de previdéncia social.
|
BOrEATLA W 1 S SN - Mo mmocesso de gestdo, destaca-se alguns tuidados
» importantes. Mz aplicagio dos recursos o MUNICEPIO DE

NOVA ESPERANCA DO SUL somente ferd aplicagies em instituiches gue demostrem ter
seguranca, atendam a lista exaustiva da SPREV & em produtos que busguem a rentabilidace
necessaria, visando em pnmeiro lugar @ protecio do patriménio, transparéncia, Nquider ¢ a
rentatxliciads,

0 REGIME PROPRIC DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL - NESPREV devera observar as

cbrigatoriedades da PORTARIA N° 1.467, DE 02 DE JUNHO DE ¢ aprpan

2022 na gestio dos recursos, destacando a OBRIGACED de

raalizar .ﬁ,‘l.l"qmcﬁﬂ DO DESEMPENHO DAS I'HPHCAI;ﬁES. BEATEMLES  Sanaistepiy ol
pobH s alF A5 oo d
Cevendo, tambem, serem observados o5 prazas esgipulados que EstiE RE vesurEod v
dispde sobve DAIR, DPIN, Credenciamento, pro-gesto, DRAA ¢ O T2Atdapasin o/ Lt o oo
CIPE.
Dos Servigos Ezspedializados

Rus Margués de Tamandars, 1470 - CEP. 07770-000 | Fone/Fax: (55; 32501150 = 3250-1060
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A confratacdo dos servigos de consultorla de valores mobilidrios devera levar em consideracdo
critérios pré-definidos. Sublinham-se aspectos como: a experiéncia, especializacio e idoneidade
da empresa, bem como o custo & a qualidade da prestacio de servicos @, ainda, de acordo com
o art. 24 da Resolugdo 4.963/2021, astar devidamente habditads na VM como Consultora de
Valores Mobilidrios, E de fundamental importinda gue a empresa habilitada na CVM como
Consultora de Valores Mobilidgrios ndo seja a0 mesmo tempo também cadastrada na CVM como
PFrestadora de Servicos de Administracao de Carteiras e ndo possua §gac3o com empresa de
hgente Autdnomo - Pessoa Juridica.
o

ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN 4.953/2021

ResolugSo CMN 4,963/2021

Limites percentuais para as aplicacbes dos RPPS

Artigo 7 - RENDA FIXA

INCIS0 I - até 100%: am:

a) Titulos pablicos federals;

k) Fundos compostos por 100% em titulos pdblicos, indevados ao indics IMA ou algum de seus
subindices (IMA-B, IMA-C, TRF-M, IDKA), com excegdo do IMA-5, pois este estd abrefado 3 taxa
de juros de um dia (SELIC);

£) Fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, megociaveis em bobka de
valores, conforme regulamentacao estabelecida pela CWM, cufa carteim tedrica seja composta
exclusivamente por Htulos plblicos.

INCISO IT - Ate § % em operagbes compromissadas lastreadas em titules plblicos federnais,
INCTSO I - ate 60%% em:

a) cotas de fundos de investimente classificados como renda fixa, conforme regulamentacio

estabelecida pefa Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob aforma de condiminio abeko
{fundos e renda fixa);

b} em cotas de Fundos de Indices de Renda Fika, negocidvels em balsa de valores, composios
por ativos financeiros que busquem refletir as variacoes e rentabilidade de indice de renda fica,
conforme regulamentacio estabelecida pela WM {fundes de indices de renda fixa),

Rus Marguls de Tamandard, 1470 - CEP 87770-000 | Fona/Fax (55) 3250-1160 o 3250-1060
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INCISO W - Até 20% diretamente em ativos financeiras de renda fixa de ernissdo com
ohrigacdo ou coobrigaco de instituicdes financeiras bancdrias auvtarizadas a funcionar pelo
BLE, que atendam 45 condicdes previstas no incisc | do § 29 do art. 21.

INCISO ¥ =~ até 5%
a) Cotas de dasse sénior de FIDCs;

i} Fundos de investimentos do Renda Fixd ou Referencados em indicadores de Renda
Fixa, classificados como “Crédito Privada™;

) Cotas de fundos de investimentos de que trata art. 3¢ da Lel n® 12,431, d= 24 de junho
ge 2011, que disponha em seu regulamento que B5% do PL do fundo seja aplicado em
dabntures de que brata o arl. 29 dessa mesma Lei, cbservads as normas da CWM {FI

Debéntures de incentivadas).

DBS.: As aorrades Qo eIV 0 IAGF Easns A AR T oD o J ot G O e s redianes oo
TN F AT TTIAS SEGTINIAE ANTANSTTAGES Do SSMEMEs AEAAGES A Maaainas o Sanon Cenim o Sasl o
Rl Coriissdo go Valaes Maddidnos,

A= aplicagiies sravedar Ao ok B do g subandinam-ge @ que 0 fawds e nveshmanto nds conienhe o aeiva
“rrado v T

As aplicapies prowislas no sociss 1T 2 na adnee D g ingss I o el subordinam se 3 guse 5 reaaR o G Sandn
aeteung: &) (e o diedos, Welos £ iadaes malVEoT (U (IR BURS CITRIEE D 08 TESIMCTNGS BTRSEIES
e consveEnns oo Aal (S 08 i, conr hase, evifre gulvos cfdnos, e clissTianio ortiluan por apSoe
CisECRIE e nEce femsErasy nF CWM ou reronhendly por esxs autarsy bl gue o Deits mdime S conceafracia
BT WTM T Seind Aol oF S coitmiachva, o entoios Sor ely oWels oo Sovelamants contraas £ g
EENOIAR o fuSEToS QLTSN Forfevlanlen sk ot ooy ST o8 A0 (winle por rera)

AF AEiCECTIRS IEVSEES N3 ISR 97O MOS0 WO AN SCENVOY RVIT-SE d G QL @ See DL CRERRE ot CUfAE 8 Lo
OB WISl Sl Corsdenadd de dan nsoe S oo, com s, enive ouifros onlfeas, om Oesscacd et
o dpdacer regisieacty ne CWM: B gue o regudarnento o furdo defermine gue ¢ Srilfe asieimo o concentracso e
EFHE ATl it Reicics, O S conrolbolan, o eaiiciac por ol direty o indtralamenis conolact & o colgpels
F Qe cudrae eocietades mob canfmle oo i3 e MR o) gue sela cameeoied Jue o geslor ol findt e
MEESTATaNHD A FESNAOTL DA menns, SaF (FEAT AURRS A0 ofas sondess e fas A Snveshimanio am sineins
CRECEns. BcETatas. & Mntagraimants eitedas: off gue o fofa e apiracie e meames arinos g orevndnga
ooy representE, ng maxmn, S0% [ongentd por centn) b e o ol sowones ol e eessmae o oke
Anbesforrein T dneios orooiicos:

Artigo 87 - RENDA VARIAVEL

Mo segments de renda varidvel, as aplicactes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social subordinam-se ao lmite de até 30%.

INCISO [ - Até 30% em cotas de fundos de nvestimento dassificadas come actes, constituidos
sob @ forma de condominio aberto, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM {fundos
de renda variavel ],

Rua Marquiie de Tamandars, 1470 - CEP: 97770-000 | Fone/Fax: (58] 31501150 » 32501080
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INCISO II - Até 30% em cotas de fundos de Investimento em indice de mercado de renda
variavel, megociavels em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as varagdes ¢ rentabilidade de indices de renda wvariavel,
divulgadaos ou negociados por bolsa de valores no Beasil (fundos de indice de renda variavel),

Artigo 9° - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

INCISC A - até 10%

L Fundo de Renda Fixa - Divida Externa;
II.  Fundo Investimenta = Sufixo Investiments no Exterior;
[II.  Fundo de Acoes BDR Wivel 1.
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Artige 109 - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Ko segmento de imeestimentos estruturados, as aplicacdes dos recursas da regime proprio de
previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento).

INCISO 1 - Até 10% em cotas de fundos de investimento classificados como multimercada
(FIM} e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de uinvestimento dassificados
cama multimercada (FICFIM];

INCISO II - Até 5% em em cotas de fundos de Investimento em participagbes (FIP),
constituidos scb a forma de condominio fechado, vedada a subscricio em distribuigies de cotas
subsequentes, salvo s& para manter @ mesma proporcac 1 Investida nesses fundos:

INCISO IIT - Ate 5% em cotas de fundos de investimento classificados como "Agies — Mercado
de Acesso”,
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Artigo 119 - FUNDOS IMOBILIARIOS

Mo segmento de fundos imohbiliaros, as aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdénda social sujeitam-se a0 limite ge até 5% [(Cnoo por centa) em cotas de fundos de
investimento imobiliarios (FIT) negociadas nos pregdes de bolsa de valores,

Artigo 120 - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

No segmento de empréstimos a segurades, na modalidade consignados, as aplicagbes dos
recursos do regime propio de previdéncia sodal subordinam-se, alternativaments, aaos
seguinbes lirmities, apuradas na forma do caput do art. 6o;

I - abé 5% (cinco por centa), para os regimes que ndo alcangaream os niveis de governanca
previstos no § 79 do ark, 79,

Il - aké 10% (dez por cento), para os regimes que alangarem ap menos o primeiro nivel de
COVETTANGH de gue lraka o E s do art. 7,
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CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO "‘

A conjuntura econdmica representa uma configuragio da realidade circunstancial da economia.
Alraveés de indicadores de mercado g suas inter-relagbes, esta segdo pretende cumprir o papel
de apresentar perspectivas acerca das possivels condigbes econdmicas gue pautardo o préximo
exercido. O foco é atrbuido em especial a5 axpectativas de mercado, as guais se conskbibuem
como as principals sinalizadoras para a lomada de decistes de investimantos. A proposta @
produzir indicios que permitam transitar pela realidade atual e espreitar as conjecturas
formadas pelos agentes de mercado. A partic dos indicadores selecionados, analisa-se o
omportiamento da economia ac longe do ang, identificando-se o5 principas desafios e
tendéncias para a condugdo da politica econdmica no decorrer de 2023,

Em 202D, a economia global fol severamente impactada pela pandemia do novo coronavirus,
com @8 expectatives de aceleracas do crescmento restando frustradas loge no primeire
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trimestre daquele ano. As medidas de distanciamento sodal adotadas em larga escala
paralisaram boa pare da atividade econdmica, com o PIB mundial recuando -3,4%.
Excetuando-se a China que cresceu 2,3% no periodo, as principais economas do mundo
registraram significativas retractes de PIB, destacando-se as variegbes negativas dos EUA (-
3,4%), dos palses que Integram a Zona do Euro (-6,5%), Reine Unido (-9,8%) e Japdo (-
4,6% ). No Brasil, a queda foi de-3,9%, com a retragao 50 nao sendo maior em virtude dos
programas de transferéncia direta de rendz e dos auxilios financeiros concedides 8 estades ¢
municipos pela Unido, cujo efeltio colateral consistiu no agravamento das contas plblicas a
partir do estabelecimento de um déficit primario superior a 9% do PIB.

1a em 2021, as expactativas de retomada do crescimento estiveram diretamente vinculadas ao
avanco e respectivo sucesso dos programas de vacinagdo ac redor do mundo. Por conseguinbe,
a maior eficdcia conferida as agdes de combate a pandemia permitiu aos governos fliexibilizarem
suas medidas de solamento soclal, com o setor de servicos, que mesponde  por
aprovimadaments B5% do PIB mundial, gradativamente retomande suss stividades ao longo
daquele exerccio. A progressiva retomada desse setor implicou um crescimento global, &m
miedia, de 5,7% em 2021, com as expansies registradas ao redor do mundo recuperando total
ou parcialmente os prejuizos acumulades no exercicia anterior. Enquanto a China cresceu 8,1%
no perfodo, & Zona do Euro, os EUA & o Brasil registraram respectivas varlages positivas de
5.9%, 5,7% e 4,6%.

A recuperacdo evidenciada em 2021 acompanhada da continua queda dos casos oe
contaminagao pelo novo coronavirus fomentaram as expectativas de erescmento para 2022,
Todavia, o desequiibrio entre ofeda e demanda ocasionado pela pandemia, sobretudo da
indistria chinesa, que além da crise energética experimentada a0 longo do ano também teve
que fidar com novas medidas de distanciamento social, teve comeo principal consequéncia o
aurnerto da inflagdo em bermos giobais, Soma-se a Isso a crise geopolitico entre Rissia e
Ucrania, cujes efeitos tlem repercutido diretamente nos pregos da energla € dos allimentos,
agravando a oise de oferta ja deflagrada pela pandemia. Segundo 25 recentes prewvistes
divulgadas pefa Organizacdo para Ceoperacio e Desenvolimento Econdmico (OCDE), o
crescimento global em 2022 deve Ficar em tomo de 3%, ou seja, cerca de 1,5 ponto percentual
a0ax0 da estimative publicaca pela Instituicdo em dezembro do ano passado.

U aumento da inflacde ao redor do mundo tem incentivade a adocio de polticas monetarias
contracionlstas, cujos efeitos sobre os juros podem levar a desaceleraces acima do peevisto.
Ce outra banda, o impacta dos choques de pregos das commodities & dog alimentos tendem a
requerer dos governos novas axpansbas fiscais, aumentando a pressio sobre as contas plblicas
sobretudo dos paises em desenvolvimento, o gee tambem impacta as previsdes de crescimento
o FIEB,

A China, principal propulsor da economia global, teve sua previsdo de cresciments reduzida na
Gltima publicagde da OCDE, recuando de 4,4% para 3,2%. Tal projecBo disloga com os dltimos
resultados oo PMI oficial da indastria chinesa, gue por diversas meses registrou performance
abao dos 50 pontos, limite que indica exparsis da atividade economica. Conforme
anleriormente  destacado, problemas energéticos @ o sumgimentc de noves focos de
comtaminacdo pelo novo coronavirus afetaram a producio Industrial ac longa de 2022,
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juntande-se a isso o impacto da alta internacional dos pregos das commodities sobre as
exportacies do pais, Em sintese, excluindo-se 2020, ano marcado pelos efeitos adversas da
pandemia, o crescimenta esperado para 2032 consiste na menor taxa de expancdo da
econimla chinesa desde a decada de 1970,

Apds expandir 5,7% em 2021 e com isso mais do que recuperar a perda de -3,4% registrada
em 2019, a economia norte americana vem acumulands sucessivas quedas em suas estimativas
de crescimento para 2022. Na ultima previso da OCDE, o crescdmento do PIB esperado para os
EUA passou a refletic de maneira mais acentuada 0s Impachos da atwal politica monetaria
imposta pelo FED, recuando de 2,5% para 1,5%. A resiliéncia demonstrada peda inflagdo, gue
ne acumulado dos ultimos 12 meses supera 8 marca de 8% - malor alta do indicador em 40
anos — tem pesado nas decisoes do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) Em 2022 o
FOMC §4 elevou a taxa de juros por sels veres consecutivas, com o intervalo saindo de sua
minima historica para uma faixa antre 3,25% e 4% a0 ang, Imporiante destacer que o peso
dos juros ainda ndo foi percebido pelo memado de trabalho nome americano, cujos
crescimentos registracos a8g longo do corrente ano acabaram por postergar os efeitos de uma
passiviel recessao apenas para 2023,

Na Zona do Euro, a projecéo da DCDE & de um crescimento do PIB de 3,1% em 20232, com 8
estimativa subindo 0,5 ponto percentual em relacho a pesquisa anterior, destacando-se os
crescimentos projetados para Italia (3,9%) e Espanha (4,4%). Registra-se que em 2020 a
regian amargou a maior retracao da sua histdria (-6,5%), com o cresciménto efetivado em
2021 ndo recuperando integralments as perdas contabllizadas durante a pandemia [5,2%). Em
linka com as principais economias do munda, a Zona do Euro tambem tem sido afetada de
maneira significativa pela inflagio, com o indice de pregos ao consumidor registrando
suCessivos recondes 20 kongo do ang, ficandoe multo priximo da marca de dois digitos. A
continuidade da guerra entre ROssia e Ucrdnia segue pressionando os precos relatives da
econaimia, sobretudo da energia e dos alimentos, elevanda os riscos de recessio e exiginds do
Banco Central Europed (BCE) a adogdo de politicas monetarias contracionistas,

MO qué fange as aconomias emergentes, cbsena-se que as projegdes para o encerramento de
2022 possuem comportamento ndo homogéneo, em especial no caso da Rdissla, cujo
pralangamente do conflite com a Uerania implica uma estimativa de retracio da economia de -
5, 5%, Assim, & exceclo da Ritsia e da India, cuja previsic de crescimento € de £,9%, a maior
parte das economias emeargenles possuem estimativas que giram am tomo da media global.

Mo caso especifics do Brasil, o arrefecimento inflacionario provocada pela Lel Complementar n.
184, que estabeleceu beto de ICMS sobre combustiveis, erergia eletrica, telecomunicacies e
transporte cofetivo, coincidiu com o fim do diclo de alte da Selic, comobaorando com & melharia
nas previstes de crescimento para 2022, Entre junho € setembro de 2022, meses em Que
foram reglizadas as (ftimas publicagies da OCDE, o crescmento projetado para o Brasil passou
de apenas 0,6% para 2,5%, destacando-se que a legislacdo em comento foi sancionada pela
Presidéncda da Repiblica na Oltima semana de junho, o que svidenda o impacio da mesma
sobre a5 éstimativas de PIE para o corrente exercicio,

Sob o ponto de vista fiscal, a redugo da pandemia foi acompanhada de uma ambém reducio
do gasto publico, Em 2020, seguindo a linha das principais economias do munds, o Brasil
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langou mao de diversas politicas fiscals com vistas a mitigar os efeftos trazidos pelas regras da
distanciamento soclal, Bndo como consequénda um expressivo déficit primdrio das contas
piblicas eguivalente a 9,44% do PIB. Importante salientar que o pais # vinha incorrendo em
desaquillbrios primarios desde 2014, nlo por acaso coincidinde com movimentos de retracBes
ou insuficentes expansdes da atividade economica ac longo des Gitimos anos, Todavia, ja em
2021 o esforgo fiscal do governo resultou em um superavit primanic de 0,75% do PIB, saltando
pamm 1,83% no acumulado dos nove primeiros meses de 2022. Com efeitn, indusos os juros
naminais, entre os anos de 2019 a 2022 o defict publico calu de 13,63% para 4,268% do PIB,
tom ¢ resultado somente ndo sendo melhor em virtude do atual patamar da taxa Selic, cuja
fixacBo em 13,75% a0 ant objetivou combater a inflacao.
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Emn qise pess os indicadores macroecondmicos indicaram o fim do cide de alta da taxa Selie,
com a5 previsoes de mercado sinalizande leve reducio des jures a partir de meados de 2023, a
defasagem da poliica monctarla sobre a atllvidade econdmica real tem  Impactado
negativamente as projectes do PIB brasileiro para o prixime exercicio. Enquanto a OCDE indica
uma expansdo de apenas 0,8% do PIB, a Pesquisa Focus tem sido ainda mals pessimista,
projetanco uma expansdo de 0,64% da atividade ecandmica,

Idéntico comportamento também tem sido percebide nas projecdes globais de erescimento
para X023, na medida em que as expansbes esperadas na Zona do Euro e nos EUA ndg
uitrapassam 0,5% em funcdo do atual contracionismo moneldric. Em sintese, oheerva-se que
além de ser inferior a 2021, o crescimento global projetado para 2023 (22%) &
majeritariameante sustentanda na expansio esperada da economia chinesa (4,7%), cuja politica
monekiria tem sido menos restrithva em face dos mencees riscos de inflagdo.

Ainda na que concemne as previsoes de PIB do Brasil, 2 questies fiscats sequem no radar dos
Investidores, sobretudo a partir do resultado das ebeigbes presidencials, A troca de govemno
coloca em divida sobre como se daed 0 controle da despesa pablica, uma vez que 3 expansio
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de programas sociais #is g Wsa flexibilizacao do teto de gastos consistiram em pauta recorrente
na campanha do candidato edeito Luis Indcio Lula da Siva, No mesmo sentido, a propria
continuidace da Lei Complementar n. 194/2022 e de ssus desdobramentos sobre a inflacho
passam 3 ser Inceros, em especial no que se rafere 45 compensactes a serem futuramente
negociadas com Estados e Municipios.

Sobre a inflacAo brasileira, as sucessivas altas dos juros ocorridas 2o longe de 2022
decvalorizaram o5 btules marcados a mercade, sobretudo os de malor duracdo, que no
ecumulado do ano performaram abaixo das cateiras constituidas por opgbes de menor prazo &,
por conseguinte, menores rscos, Todavla, a projecao do fim da clclo de alta da Selic modificou
0 formato da curva de juros futuros, veltanco a desxar mais atrativos os titulos ja em dreulacio,
que a0 longo dos Gitimos mesas retornaram a0 campo positivo, Apesar do melhor desempenho
frenbe a 2021, as parciais de 2022 dos indicadores IMA de renda fixa seguem abaixo das metas
atuariais, correspondende em sua maioria a varlacio do IPCA acrescda de 6% a0 ang.

A elorng no. ana hteta die Paliben da

Indicador 0101 /2022 ate Investiments - IFLA+G%
009 Eala 01/01/ 102 ate 3069 022

IMA Geral 7.80%
. IMA-B 6.12%
IMA-BS 7.07%
‘ IMIA-B5+ 5.10% 8,74%
IRF-M 5.06%
| IRF-M1 8,59%
IRF-M1+ 6,25%
Tabela 1: Indicadores Anbima x Meta Atuarial
Fonke; Anbima
Janen & Setarmbro de 222

Em linhas gerals, condui-se que & conducio da politica fiscal mals uma vez consiste em um dos
principais desafios para 2043, com o novo governo eleito tentando conciliar &s diversas
promessas de campanha a0 cumprimento do tete de gastos. Citam-se como exemplos do
enorme quebra cabeca fiscal que se avizinha a manutencls do Auxilio Brasil em R$ &00, as
cemandas por reajustes nos salarios dos servidores do Poder Executivo, a comegiio da tabela
oo Imposto de renda e a continuidade (ou ndo) da desoneragBo de bributos federais incidentes
spbve s combustiveis,

A projecio de um timido crescimento do PIB para 2023 também agrava a situacio fiscal, uma
wer que as estimativas de amecadagio passam a ser consequentemente reduzidas. Nesse
ontexto toma-52 Impor@ante destacar que embora tenha recuado frente a 2021, a Divida
Publica Bruta do Governo Federal [DBGG), uma das mais importantes referéncas utilizadas
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pelas agéncias internacionais de rafing quande da mensuraciio do chamado "risco Brasil”, tende
a fechar 2022 acima dos 77% do PIB, o que ressalta a fragilidade da situacdo atual.

Do ponto de visla politco, o novo govemo também ird encontrar um cendrio bastante
dezafiador, marcada por um Congresso Nacional e pela maioria dos govermadores eleitos sendo
efiundos de partidos de centro direita, dificultando a constituicio de uma base padamentar
solida & da respectiva aprovacio de projetos que r@o gerantam a manutengio da
responsabilidade fiscal,

Economia Mundial e taxa de cambio

Em linha com a OCDE, o Fundo Monetério Internacional (FMI) também manteve constante sua
projecan de crescimento global para 2022, Em outubro, a Entidade divulgou nova versio do
reletdrio "Perspectivas Econdmicas Globals”, indicando uma expans3o do P18 mundial da 3,2%
ou 5813, ficando levemente acma dos 3% projetados pefa OCDE. Da mesma forma, 3nto o FM]
comio @ DCDE reduziram suas prévistes. para 2023 na comparacdo com os relatdnos anteriores.
Enguanta o PMI diminuiu sua estimativa de crescimento de 2,9% para 2.7% (-0,2 pp.), a
OCDE promovey urm ajushe um pouco mais severo, passando de 2,8% para 2,2% (0.6 p.p.)

De acorda com o relatdrio do FMI, as previsies a curtD prazo SBQUEM POUCO AUSpiciocas, sendo
afetadas por fatores como a continuidade dos conflitos entre Rissia e Ucrénia, o aumenta do
custa de vida causado pelas pressbes inflaclondrias e a desaceleracio da economia chinesa,
além de ainda ressaltar certa preccupacdo com as contaminacies por COVID-19 e seus
respectivos desdobramentos sobre & cadeia produtiva global.

Exciuindo-ce a crise financeira de 2008 & o dpce da pandamia experimentado em 2020, trata-
se da perspectiva global mais fraca desde 2001, metivada pelo aumento dos juros e pela
reducho dos estimulos fiscais apds a massiva injegBo de recurses plblicos ocorrida durante os
mamentos mais criticos das politicas de distanciamento social,

Em outras palavras, o fim dos incentives fiscais temn reduzido a2 demanda, enguanto o aperto
das paliticas monetarias temn objetivade conduzir & inflaciio de volta as suas metas, sendo que a
calibragem de tais ajustes consiste no principal desafio des formuladores de palitica pablica. De
acordo com o FMI, as presstes inflaciondrias seguern ameacando o crescimento econfmico,
com a5 previsbes de inflagdo global saltando de 4,79% em 2021 para 8,8% an final de 2002,
Para 2023, a expectativa € que as poliicas monetaras em curso wanham a desacelerar a
inflacda, contudo, mantenda a taxa global em nivel relativamente alto, prdxima a 6,5%.

Mo geral, o relatorio evidancia maior concentracda de inflacBo alta nos paises desenvolvidos e
um comportamento mais variado nas economias emergentes, projetando-se gue um tergo do
planets possa entrar em regessao a partir de 2023, O casamento entre baixo crescimento
econdmico e inflacio da origem 30 fendmeno conheckdo coma estagflacsa, circunstancia onde
a5 press0es sobre 05 precos relativos da economia nao advem do lade da demanda, mas sim de
choques de oferta, o que praticamente anula a efetividade das politicas monetdrias,
potendalizando seus efeitns colaterais sohra a produgdc e o emprego,
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As projegdes para o conjunto das econormias dessnvolvidas Indicam arescimentos do PIE de
A% em 2022 e de 1,1% em 2023, reforcanda a expectativa negakiva criada a partir do
contracionisma monetdrio implementado a0 longo desse ano. Mo caso dos EUA, a dltma
previsio para 2022 redwziu o crescimento esperado de 2,3% para 1,6%, tendo em vista gue as
estimativas para o (itimo trimestre do ang Indicam um crescimento nulo ou estavel (%), Fara
2023, a previsad de crescimento mankteve-s8 estavel, sendo esperada uma expansac de 1% da
atividade economica norte americana. Ja na Zona do Eurp, as ulimas previsbes do FMI
indcaram compartarmentos distintos para o presente Biénio, sendo elevadas as projeches para
2022 (de 2,6% para 3,1%), mas reduzidas para 2023 (de 1,2% para 0,5%).

Pelo lado das economias emementes, a expectatva e que o crescimento medio a ser efetivado
tanto em 2022 como em 2023 sela de 3,7%, com a inflacio encerrande o corrente exercicic em
§,5% & recuando para 5,1% no procome ano. Todavia, para uma mealhar intepretacdo desse
bloco torna-se importante estabelecer uma visdo apartada dos casos China e da Rissia, o
primeirg em virfude do mobusto hisldrice de crescimentos econdmicos € o segundo em fungso
da guerra com a Licrania,

Em que pese g previsdo de crescimento da China para 2023 ter ficado acina da média global, o
padrac ja estabelecido pelo pais e a sua mportincia no que tange a indugdo da economia
mundial, tormam a projec3o de 4,4% motivo de preccupacBo para o FMI, sendo esta uma das
menones taxas 1 estimadas pela Irstituicio. No tocante & Rissia, o prolongamento da guerra
com @ Ucrénia impactou negativa @ saveramenta as previstes para corrente o bitnle, sando
estimadas respectivas quedas de -3,4% para 2022 e de -2,3% para 2023.

Em melo & um cenario de alta inflacac e jures internacionals elevades, o ddlar ganhou forga em
2022, com o5 investidores buscando um porto sequro para alocacio de seus recursos. Os risms
de recessdo advindos de uma possivel crise energética na Europa decorrente da guerra entre
Rissia e Ucrdnia associado a continuz alta dos juros nos EUA impusionaram o ddlar frente ao
Euro, que pela primelra ver em duas décadas ficou abao da pardade em relacdo 3 moeda
marte amearicana.

Apesar da valorizacdo em termos globais, no Brasd o dolar registra movimento inverse no
acumulado do ano, com a cotacio da moeda estrangeira caindo -6,64% frente 3o real entre os
meses de janstro a outubro, A crise no leste europeu e o atrativo preco das agbes brasiiairas
favoreceram a ingresso de capital estrangeiro no Brasll, sobretudo nas primelros meses do ano.
Até o final de setembro o saldo total liguido de investimento estrangeirs na Bovespa ultrapassa
LS 70 bilhGes, Outro fatar que tem favorecide o ingresse do capital estrangeiro diz respeito &
sinalizacio dada pelo BACEN que os juros domesticos 34 atingiram seu pico, diferentemente dos
EUA e da Europa cuja duragao do ciclo de alta ainda ¢ interto, dependendo do comportamento
futuro da inflacio.
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Gréfico 2 - Taxa de Cimbio (R$/US5)
Farite) BRACEN.
Naka! Cotadfiec abd 31510/2022

O gréfico acima lustra o comportamento do dolar ao longa de 2022, sendo passivel identificar 2
queda mals acentuada ocomrida nos primeiros meses do ano, a volatilidade ocorrida nos meses
sequintes ¢ a relativa estabilidade apresentada se final do periodo, com a moeda norte
americand encerrando outubro cotada a USE 5,25, Sobre a volatiidade, ragistra-se o ambiente
de incertezas tipicamente associado a perodos pré-eleitorais, quando os agentes ecandmicos
passarm a procificar os riscos assocados & cada altermativa, antecipando movimentos muitas
vezes ndo percebidas apds o Wrmino das eleicbes.

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetaria

Mo final de 2020 as projegdes do mercado indicavam gque 2021 serla caracterizado por uma
relativa eslabilidade da taxa Selic, com a Uitima pesquisa Focus publicada nagquele ano
prevendo uma elevacks maxima do indicador de 1 panto percentual, saindo de sua minima
histarica de 2% e encerrando ¢ corrente exercicio em 3%,

A expectativa era que o COPOM promovesse maiores altas apenas em 2022, slevando a taxa
basica de juros da economia brasileira para 4,5% em um processe de normalizacio da taxa
bésica de juros do pais.

Mo entanta, a aceleragdo Inflaciondrna ocornda ao longo de 2021, com todas as projeches de
IPCA indicando o extrapoamento do teto da meta estabelecida pelo BACEN (5,25%),
implicaram mudanca de rumo na conduco da poltica monetaria, tendo sdo promovidos 07
{sete) aumentos consecutivos da Selic durante referido exercicio, elevande os juras beasileiros
para 9,25%

A manutengao de um quadro de resiliéncia inflacionania seguiu impulsionando os juros em
2022, Ao longo do ano, o COPOM efetivou (05) cinco novas altas da Taxa Salic, com o ultimo
reajuste que elavou os jures para 13,75% ocorrendo ne comico de agosto.
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Todavia, o fato do Brasil ter alerado sua politica monetaria anteriormente as economias
desenvalvidas, que optaram por um maior contradonismo apenas a partir de 2022, também
possibilitou ac pais ser o primeins & encerrar seu ciclo de alta do juros, Conforme divukgado nas
ulimas Pesguisas Foous, todas ac previses indicam a manutencdo do atual patamar de
13,75% até o final de 2022, com a taxa Inidando seu cido de queda am meados de 2023,
guando as estimativas sinalizam a Selic encerrando o prosime exercicio em 11,25%,

Grifico 3 — Evolucio da Taxa Selic (%)
Foni=. BACEN,
NOTA! Dades atd 3 (tima reuni®n do COROM (2710733

Isto porque, o IPCA registrou 03 (trés) deflagies consecutivas entre os meses de julho a
setembro, com a5 previstes de mercado @ indicando inflaches levemente adma do teto das
metas estabelecdas para os anos de 2022 (561% x 5%) e 2023 [4,94% % 4,75%)". Nao
obstante, cumpre repisar-se os efeitos das recentes alteragbes (ributdrias promovidas pelo
governo Jair Bolsonara sobre a evolugdo do indice oficial de precos do pais. Além da isencdo de
impostos federais sobre o5 combustivess, mais especificaments a Cide e PIS/COFINS que foram
ZEraO0s até 31 de dezembro, 0 governo mbém editou a Lel Complementar no, 194, que
limitou a 17% a cobranca de ICMS sobre combustivieis, energia elétrica, telecomunicacbes, Em
gue pese refenda kel continuar vakendo no proximo exencicio, sua constitucionalidade encontra-
=2 em exame pelo Suprema Tribunal Federal,

Diante desse coniexlo, observa-se que a efetva queda dos jurcs a partir de 2023 iré depender
do comportamento da Inflagao em em cendrio menos benevolente em termos de desoneracia
tributaria, sobretude dos combustivels, cujs imadiacio sobre os demais precos relatives da
economia & sempre baslante significativa, Em que pese a aposta atual do mercade ndo cogitar
eventuals noves aumentos da Selic, o inicio do seu cido de gueda estd longe de ser uma
certera, seja com relacio a quando ou @ magnitude das redugbes a serem promaovidas a curto e

médio prazos.

Por outro lado, a timida previsio de crescimento do PIB para 2023 (0,64%) consiste em um
importante fator na crenca do mercads que de fato o dclo de queds dos juros §& inlcle mo
priximo exercicio, Em regra, a prolongada manutensao de politicas contracionistas impacta

1 Az metas estabedecidas pelo Conselhg Monetirio Nacional (CMN} para 05 anos de 2022 e 2023 foram
respectivamente de 3,255 & 3%, ambas com tolerincla de 1,5 ponto percentual para cima @ para baiso,
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negativamente a atividade econtmica, ressalvado no caso brasileiro o recente histdrico de FIBs
negathvos registrados a0 longo dos Gltmos anas, o que acentua a necessidade de retomads do
erescimento em um fbtmo mais acelerado,

Ainda no que tange a inflagio, o TPCA acumulado nos primeiros 9 meses do ano registra alta de
4,09% e de 7,17% nos diimos 12 meses encerrados em setembro. No ana, os grupos que
registraram as maigres variagies positivas foram Vestudrio {13,60%) e Alimentacao & Bebidas
(9,53%), com destaque para o segundo em virtude de sua representatividade no cmputo de
calcule do IPCA. Peio lado das retrages, a5 quedas mais acentusdas no acumulado co ano ate
setembro ficam por conta das grupos Transportes(-2,B8%) & Habitacdo (-0,96%), ambas
também bastante representativos na composicBo do Indicador e cujos comportamentos
espatham a ja referida desonermagio tributaria recentemente implementadapela Linifo,
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Grafico 4 - Sarie Histdrica IPCA Anual (%)

Fonlz: [BGE,
Mota; (*pcumaiado ak setembro.

Assim como as demais economias do mundg, a InflagBo brasileira possui estraita ralagio com os
chogues de oferta provocados pela pancemia, que afelaram significativamente a cadela
produtiva global, scbretudo a industria chinesa. No mesmo sentide, o conflito entre Rissia e
Ucrania tem pesade sobre s pregos dos alimentos e combustivels, destacando-se o potencial
agricola da Ucrdnia e a importéncia da Rissia na produgio mundial de petrdleo e gas.

Apesar da leve apreciagdo cambial ocorrida no acumulado do ano, a desvalorizacio do real
frente o dodar tambeém tem corroborado com a inflagdo domestica. De acordo com as
informagbes mensaimenta disponibilizadas pelo Ministério da Economia, observa-se gue os
precos internacionais vem apresentando comportamento decsfavardval & balanca comercial
trasilelra, com a alta dos produtos importados superando de maneira sistemdtica a variacio
dos exportados. Em outras palavias, soma-se a depreciacdo camblal a alta dos precos
internacionais dos produtos adquinidos pelo  pais, pressionadd of pregos inbemos e
recrudescendo a inflacéo pelo lade da oferta.

Atividade Econdmica e Produto Interna Bruto
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Durante os 03 anos que antecederam a pandemia (2017 a 2019), o Produto Interno Bruto (PIB)
brasiielro cresceu a taxas modicas, pouco superiores a 1%, mantendo um ritma de recuperacio
abalxo das necessidades do pais, haja vista 2 significativa retraglio ocorrida entre of anos de
2015 e 2015, periodo em que a economia domestica encolhew -7,8%.

Erm 2020, o adventa da pandemia & & conseguinte paralisacdo de bos parle das atividades
economicas rechagou qualguer passibiliidade de crescimento. Com efeito, a partir de margo as
timidas expectativas de expansdo da economia foram rapidamente substituidas per uma nova &
sevarg previsag de queda, com o PIB pefarendo wma varniacdo negatva de -4,1% ao final
daguite sxercicio.

1a em 2021, a evolucdo positiva do programa de imunizactes, tanto em percentual de
brasileiros vacinados como no que se refere a8 efelive reducdo de obitos ¢ Intermacbes,
permiltram aos governos subnaciorals flexibllizarem as regras de distancaments sachal; tendo
oMo consequencia 4 relomada de diversas atividades econdmicas e um maior olimismo em
relecBo ao PIE. No decorrer do ano, a5 estimativas chegaram a indicar uma expansao supenor
& 5%, todavia, oinicio do ciclo de alta da Selic diminuiu o ritmo da recuperacio projetada, com
o PI8 fechando 2021 perfazendo alta de 4,6%.
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Ma esteira do ciclo de aita da Selic ¢ do respectivo aperto das condiches monetirias e de
inflagio, as previsbes Inicials para 2022 indicavam um timido cresdmento econdimico para o
comenle exercicio, estimando-se uma variag3o do PIE prixima a apenas 0,3%, No entanto,
puxados pef@ indistria @ pelo setor de servigos, os resuitados dos dois primeiros trimestres do
ano Iniciaram um processe de methora das expectatives. Mais adiante, & reducio do IPCA
acompanhada do pessivel fim do cido de alta dos juros animaram zinda mals o mercado, cam
a5 ultimas previsbes da Pesquisa Focus ja indicando um cresdmento superior a 2, 7%.
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Por outro lado, as projeg@es para 2023 sinalizam uma migracio do pessimismo incialmente
estmado para 2022, com os efeitos da atual poltica monetaria sendo mais fortemente
percebidos a0 longo do praximo ewercicio, Enquanto a dlima Pesguisa Focus indica wm
crescimento de apenas 0,64% para o ano que vem, a5 estimathas da OCDE e do FMI s&c um
pouco mais obmistas, sendo previstas respectivas axpansoes de 0,8% e 196

Em linhas gerals, cbserva-52 que as previstes inkials para 2023 ainda sdo bastante insipientes,
haja vista o elevado nivel de incertezas advindas tanto do ambiente interno quanto externo. Do
ponto de vista externo, as Incertezas quanto 3 continuidade da crise geopolitica no leste
europey, o ritmo de crescmento dos juros € da inflagio nas economias desenvolvidas e o
compartamento da Indistria chinesa, s3o alguns dos fatores que evidenciam a instabilidade das
estimativas atuais. Pelo lado ds economia domestica, destaca-se principalmente a falta de
clarcza sobre a politica fiscal a sor adokada pek nove govemo, tante em bemos da despesa
publica como no que se refere as atuais isengbes tributarias incidentes sobre os combustiveis,
cuja eventual descontinuidade tende a repercutir diretamente nas projecies do IPCA e, por
conseguinte, da prapria SELIC,

Por firn, destaca-se que o j§ tradicionalectude organizado pela agénola nacional de dassificacdo
de riscos Austin Ratings, comparande o PIB das 26 maiores economias do mundo, colocou o
Brasil na 72 posicao no ranking do sequndo brimestre de 2022, registrando alta de 0,6%.

EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2023 - BI!,ASIL&

Renda Fixa
a) Breve Histdrico 2015-2021

Em fungce de fatores extermnmos & inlermas due caracterizaram uma forte volatilidade no setor, os
fundos de renda lixa atrelados & indices de prego registraram prejuizo no cumprimento de suas
metas atyanais durante o exercicio de 2015,

Por outro lado, o ang de 2016 fol bastante proficuc para o segmento, com o5 indicadores TMA
aferinde rentabilidades bem superiores 45 metas atuarlais, em espedial no que se referg as
carteiras atreladas a titulos de maior duragaa,

A expectativa de queda dos jures a médio e longo praze sustentou o cido de valorizag3o dos
alivos domésticos de renda fixa, implicando prémios mals atrativos nas taxas de negdcios
envolvendo titubos cursados em mercado, cujas taxss previamente estabeleddas superariam s
consideradas em futuras emissies primarias.

De maneira analoge a 2016, o ano de 2017 também fol pautado por expectativas acerca do
compaortamento da taxa basica de juros, cuja previsdo de cueda ao longo do exercicio seguiu
valorizando os titulos cursados em mercado.

Todavia, diferentemente do ano anteror, 0 mercado apresentou maior volatlidade em
determinados meses, com as incertezas politicas modificando a percepcac de risco dos
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investidores, em especial no que se refere 3 manutencBo do ritmo de corde da Selic pelo
COPOM,

Com efeits, o segmento alternou melhores rentabilidades entre os ativos de maior & menar
duration durante o periodo, mas com os ativos de maior prazo mantendo ganhos superiores no
acumulado do anc, mesmo com a alka volatiidade apresentada pelos fitulos indexados a
inflagio. Mo geral, o mercado de renda fixa vollou & bater s metas atusrais em 2017,
repetinde a boa performance aferida no anc ankerior,

For sua wez, o dessmpenho do segmento em 2018 foi bastante impactado pefas incerberas
politicas tipicamenta presentes em um ang eleitoral, bem como pelo adverso cendrio externo
vigente a época, caracterizado por uma menor liquidez intermacional e pela elevagio dos juros
nas principais economias desenvaolvidas,

Mo decorrer de 2018, os investideres aumentaram sus percepsdo de rsco acercs dos Btulos de
maiar pragg, em especial aquelss indexados a inflacdo, que apresentaram alta volatilidade
durante o periodo, establiizando seus ganhos apenas a partir do més de outubro, mails
especificamente apds o segundo turno das eleighes preskdenciais, Assam como em 2017, boa
parte das fundos atingiram ou estiveram muito préximos de atingirem Suas metas atuariais em
2018, preferencialmente agueles que optaram por investimentos de maior prazo e, por
corseguinte, mais sujeitos a risco.

Ja em 2019, & trajetoria descendente da curva de juros de longo prazo veltou a impactar
positivamente os titukes de maior durabion, com destaque para os ativos atrelados A inflacio,
com o subindice [MA-B5+ liderando o ranking de rentabilidades no segmento de renda fixa. No
geral, @ manutancéo do cclo de gueda da Selic ao kongo de todo ano incentivou o bom
desempenho do Sstor, com @ malorla dos indicadores Anbima, lanlo de curto como longo
prazos, superando as metas atuarials no peraca.

Haja vista a tendéncia de continuidade do ciclo de queda da Sefic e a iminente aprovacio da
reforma previdencidria, & expectativa era que 2020 repetisse o desempenho de 2019, com os
indicadores IMA cumprinde as metas atuariais & as carteiras atreladas aos ttulos de malor
prazc apresentando as melhores rentabilidades no peroda. No cendnio externo, a conbinuidade
gos programas de incentivos financeiros nos EUA, China e Europa cofroboravam com a
expectativa de manutencao de uma alta liquidaz e de redugdo dos jurcs internacionais, criando
um cendrio propicio ao ingresso de capital estrangeiro no pais, taate no mercade de renda fixa
oMo o segments de renda varidvel,

Mo entanto, as incertezas trazidas pela pandemia do nove coronavirus alterasam radicalmente o
comportaments previsto para 2020, com a busca de uma maior seguranga pelos investidores
estrangeliros ocasionando uma massiva saida kquida de recursos do pais. Além das incerferas
naturalmente advindas da pandemig, o agravamento da situacdo fiscal decorrente das politicas
emergenciais de incentivo langadas peso governo, Bmbém aumentaram a percepcao de risoo
das investidores. Por conseguinte, mesmo com uma taxa Selic atingindo swa minima histdrica,
s indicadores anexades acs atives de maior prazo registraram grande volatilidade no perfoda,
corm & maicria dos indicadores IMA deixando de cumprir 2 meta atuarial ao final do exercicio.
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0 ano de 2021, por sua vez, foi marcado pelo inicio das vadnagtes no pais, que trouderam
corsigo a expectativa da retomada de diversas atividades econdmicas paralelamente & melharia
das condiches sanitarias. No geral, o cendrio no comego do ano Indicava boa perspectiva de
recuperacao do PIB, inflacdo abaixo do certro da meta (3.5%) e uma taxa Sellc chegando ao
maximo a 4,5%, perspectivas estas gue enderecavam um 2021 mais tanglilo para o ssgmento
de renda fiva, com menor volatilidade ¢ possivel cumprmento das metss stuariais.

Todavia, embora o programa de vacinagies tenha de fato avancado em nivel bem superior a
media das economias em desenvolvimento, surtinde resultados attamente positives e
possibilitando a MaxibilizacBo das medidas de distanclamento social, @ aceleragda inflacionaria
acorrida na perfodo exigiu mudancas na conducdo da politica monstaria, com 2 slita da e
Lelic superando com folga @ maxima inicialmente projetads.

Em consaqidnca disso, houve grande desvalorizacio das carteiras indexadas aos titulos de
maior prazo marcades a mercado, tanto dos pré-fixados atrelados a ndices de precos (NTN-Bs)
como dos pas-fivados (LFTs) comigides pela Selic. Ainda no campo das incertezas, a situacio
fiscal mals uma vez aumentou & avers3o 8o nsco do Investidor estrangeirs, cujas operagbes,
mesma tendo apresentado melhora em relagdo a 2020, voltaran a registrar saida liguida de
recursos do pais. Como resultado dessa conjuntura, ano de 2021 foi marcado por um mau
desemnpenho dos Indicadores IMA. Emnguanto os subindices atrelados aos papéls de maior
duration acumularam prejuizos, os btulos de prazos mais curtos encerraram o ano ne azul,
todavia, perfazendo ganhos insuficientes para cobrirem as metas atuariais,
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Grifico 6 — Evolugio IMA Geral 2015-2021
Frorte: Anbima,

IPCA #6%

A partir da evolugdo do IMA Geral, o Grafico acima resume o momportamento do segmento de
renda Mxa no periodo compreendido entre os anos de 2015 a 2021, permitindo a rapda
visualizacho des anos em gue o desempenho meédic do setor superou &s metas stuariais,
reprasentadas pela variacao anual do TPCA acrescda de 6%,

b) Anilise 2022 & Perspectivas para 2013
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Em meio a continuidade do cicdo de alta da Selic acompanhada de uma resiliente inflagdo, o
segmento de renda variavel iniciou 2022 sob suspeita, com o desempenho de todos os
indicacdores IMA, sobretudo das carteiras atreladas a ativos de maior prazo, demonstrando
dificuldades no que tange ao atendimento das metas atuariais.

Com um cenario externo também pouco corvidativo @ carregado de incertaras, os investidores
optaram por alocagtes de menor prazo e maior liquider ao longo de 2022, razdo pela qual os
indicadones associados aos ativos de menor dration registraram maiores ganhos frente as
afternativas de prazos mais ongos.

Tal caracteristica pode ser mais fadimente percebida durante o primeiro semestre do ano,
periodo em que as Pesguisas Focus ainda néo vislumbravam o fim do ciclo de alta dos juros
brasileiros, uma vez que até esse momento a Inflagao acumulada nos LItimos 12 meses seguia
proxima a casa dois digitos.

10,800 —

G0

400 -

Taxa Acumulada no Ano [%)

:n-tnm 7 - Rentabilidade acumulada dos principais Indicadores IMA (%)
- AlEAIMA
MSTJJ.r‘lE'm‘a A Setembro de X33

Entre janeiro a junho de 2022 ¢s rendimentos acumulados pelos indicadores de menor prazo
syperaram com folga os de makor cwation, refletindo de maneira clara o impado do cido de
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alta da taxa basica de juros sobre a rentablidade dos ativos marcados a mercado, tanto no gue
s refere aos pds-fivedos atrelados a indices de pregos (NTN-Bs) como dos pre-fixados (LFTs)
comigidos pela Selic, Nesse periodo, o TRF-M1, subindice que reflete os ganbos dos titulos pre-
fixados com prazos nao superores a 1 (um) ano, reégistrou ganho de 4,939%, enquanto o 1RF-
M1+, indicador que também representa a performance dos pré-fixades mas com prazos acima
de 1 (um) ano, rentabilizou apenas 0,73%. No mesmo sentido, o IMA-BS, gue corresponde acs
titulos de menor praze vinculados @ Inflagdo, vanou positivamente 6,61% no primeino semestra
de 2022, ou seja, mais do que o triplo da rentabilidade auferida pelo IMA-B5+ (2,03%],
indicador andiogo voltado aos ativos com prazos superiones a 5 (cinoo) anos,

Todavia, os indicadares atrelados s0s ativos de maior prazo marcados a mercado passaram a
registrar recuperacio a0 longe dos Atimos meses, sobratudo a partir de agosto, més em que o
COPOM promoved a Gltima alta da Selic. A partir do projecdo de gue o cido ce alta dos juros
chegou ao seu fim, com todas as estimativas indicando redugao ¢o indicador no decorrer do
praximo exercicio, o5 ativos de maior duafion j& em cimulacio tornaram-se mais atrativas
frente @ novas emissdes. Em outras palavras, observa-se que o comportamento da curva de
juros futuros e o arrefecmentn nas projecdes de IPCA passaram a proporcionar ganhos 205
subindices TMA-BS+ & [RF-M1+, que someste no acumulado dos meses de agosto e setembro

negistraram respectivos retornas de 4,94% e 4,22%.
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Grafico 8 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de maior duragio (%)

ForaeE: ANBIMA,
GR8: lanera a Setembro de 022
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Em que pese a recente medhorda verificada nos Oltimos meses, no acumulado do  ano as
rentabliidades dos ativos de maior prazo marcados a mercado seguem bem abaive daguelas
auferidas pelos seus pares de menor Goraiin, cujos resullados aproximam-se das metas
atuariais, Entre os meses de janeim a setembro, o IMA-5, subindice que reflete os Gtulos pos-
fixados atreladas ao rendimento didrio da Selic (LFTs), correspondente a opgao de menar prazo
& maior liquidez, apresentou retorne de 9,22%, seguide pelo IRF-ML, gue no mesmo perodo
rentabilizou B 59%,

Mo geral, observa-se gue se excetuande o TMA-S todes os demais subindices cakculades pela
Anbima performaram ababxo da meta no acumulado entre os mases de janeiro a setembro de
2072 Por outra lado, na comparacada ooen o ano antenor, o desempeanho do segmentc de renda
fixa reglstra significativa medhara, na medida em que 06 {seis) indicadores haviam apresentada
retemos negativas em idéntico periodo de 2021, mais especificaments s subindices [RF-M14,
IRF-M, IMA&-B5+, IMA-BS, IMA-Geral ex-C e [MA-Geral,
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Grifico § — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de menor duracio (%)
Forie: ANBIMA,
OBE: Jarwirg a Setembro de 2023

De maneira preponderants, as projecies para o proximo exeroicio indicam redicdo da taxa
Selic, passando dos atuais 13,75% para 11,25% até o encerramento de 2023, Por conseguinte,
a kendéncia & que os subindices indexados aos atives de maior prazo mantenham a trajetiria
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de recuperaco percebida ao longo dos (ditimos meses, com os seus canhos vanando em
conformidade com o ritmo de queda dos juros a ser efetivado pelo COPOM.

Por outrn lado, conforme menclonado anteriormente, @ confirmacdo da queda dos juros
dependerd do comportamentn futuro da inflagdo, cujas previses ateas sinalizam de maneira
majoritiria queda em relagio a 2021. De acordo com as recentes Pecnulsas Focus, a
expectativa do mercado € de uma inflache superande levemente o tebo da mets em 2023 mas
converginda para o centro em 2024, muto em funcdo dos efeltos das politicas monetarias
restritivas lancadas ainda em 2021.

Embora haje a tendéncia seja de queda do IPCA & curto e medio prazos, repisa-se gue muitas
variavels diretamente relacionadas a Inflacio encontram-se revestidas de incertezas, 80 passo
que s& toma dificll asseverar quando & com que velecidade o Juros serag de fato reduzidos no
pais, mesma levando-se em conta a pressdo esercida pela tmida @ Insuficients expectativa de
crasciments do PIB para o praximo ano,

Diversas sao os fatores que alimentam referida incerteza, o do ponto de vista exiemno wmo
interno. A continuidade da guerra entre Rissia e Ucrdnia associada 2o fim das atuass isengies
bributdrias sobre os combustiveis & uma das tantas hipdteses que implicariam forte pressdo
sobre of pregos relativos, fomentando a inflagdo a partir da alta de insumos com significativa
repercussac scbre  atividade econdmica com um tode, Espacificarmente no que tange ao
aludido fim da desoneragao tributéria sobre os combustiveis, torna-se importants destacar a
dificuldade que o nowo governo IFd ter para conseguir conciiiar suas promessas de camparnha
com o atual orgamento aprevads pelo Congresso, portanto, sendo bastante factivel a presuncac
de que as atuas renuncias de receltas tendem a ser revistas,

Nao menas importante serd o comportamento dos jurcs internacionals, em espedal dos EUA.
Por consistir em um verdadeiro porto seguro ao investidor, o auments das Inceriezas globais e,
no caso especifico do Brasil, uma eventual mudanca de rumes na condugdio da politica fiscal,
elevarlam a percepcio de risco dos agentes econdmicos, tendo camo conseqléncia direta a
alocacio da recursos @m opcdes mais conservadoras e menos desprotegidas, sobretudo quando
comparade &s economias emergentes. Tal circunstancia trarla dificuldades a uma reducho mals
efetlva dos juros domesticos, sob o risco de serem criados incentives a wm mener ingresso do
capital estrangeirc no pais.

Dlante desse conbecto, recomenda-se novamente uma moderada e prudenta diversificacio do
portfidlio, contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia por investimentos em ativos de
prazos mais longos, haja vista a maior probabilidade de que os juros venham a ser
efetivamente reduzidos ainda em 2023,

Por oportung, ressalta-se que sugerida diversficaclo confere so investidor a protegio
necessana contra eventuais contingéncias que venham & interferir na conducdo das politicas
monetaria, cambial g, especialments, fiscal,

Renda Variavel

Apds registrar grande wolatilidade e um bom desempanho em 2017, quando o indice Thovespa,
principal indicador da Bolsa de Valores, Mercadaerias & Futurcs de Sac Faulp, atingiu um ganho
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anual de 26,86%, o sagmento de renda variavel voltou a apresentar volatilidade em 2018,
contudo, sem repetir a mesma performance registrada nos altmos dols anos.

Assif como o mercado de renda fia, o comportamento da renda varidvel refletiu as incertezas
politicas do pais 4 época, com destague para as eleiches presidenciais, cujas pesquisas oe
intencio de volo ditaram o ritmo do segmento ao longe des Ulkimos meses, Ak setembro
daguele anc o Tbovespa acumulava ganhos de apenas 3,48%, variando poskivamentens més
de outubio expressivos 10,18%, performance gue corrcborou de maneira decisiva na
rentabilidade de 15,11% acumulada ao final de 2018,

A situacho extemna também favoreceu a volatiidade verificada no em 2018. A alta dos juros em
diversas economias avangadas e o acirramento das tensdes comerciais entre BEUA e China
elevaram a percepcio de risco dos investidores sobre os palses emargentes, em @special na
presenca de cenarios marcados pelo descontrole das contas piihlicas.

Em 2019, o segmento de renda varigvel novamente apresentou  desempenno  positiva,
acumulanda um expressivo ganho de 31.58%. A boa performance do anc foi puxada
prineipalmenta pela comportamento do investidor racional, com os ganhos do Ihovespa ficando
em linha com as principais bolsas do munde,

Per sua vez, 2020 foi o ano em que as incertezas advindas da pancemia co Covid=19 trouxeram
grande volatilidade 3o segmento. Devido ao tomba ocomidn em margo, gqeando o [bovespa
fechou no negativo em -30,09%, o principal indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho ate
o encerramenta de outubre, com o resultade somente sendo revertido gracas ao bom
desempenho ocorrido nos Ultimas dais meses do ang, fechando 2020 com um pequena alta de
2,92%,

14 em 2021, & renda varidvel novamente apresentou velatilidade, com o indice [bovespa
performando no vermelho em OF dos 12 meses do ano, encerrando o exercicio com um
significativo prejuize acumulado de -11,99%. Mo geral, o comportamento do setor fol
pautado por preocupacies acerca da situagho fiscal do pais, da evolucao da pandemia e da alta
dos juros & da inflagio, além de incertezas orundas do cendrio politico domeskica.
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Mo que se refere ao corrente exercicio, o ano da 2022 vem sendo pasitivo para O segmento
variavel. Com as acles brasileiras precificadas proximas do piso e um dalar valorzado frente ac
real, o investidor estrangeiro tem vislumbrado diversas possibilidade de ganhos no pais,
espaciaimente nos papéls vinculados 4s commotidities, razdo pela qual o ingresso liquido de
capital externo na Bovespa tem se mantido no azul em guase todos o5 meses do ano.

Soma-s52 a Bso o suCesso do programa brasileiro de vadnaches, cujo controle da pandemia
permitiv &0 governo estabelecer um cendro fiscal maic equilibrado, com as contas publicas
indicando a obtencdo de superavit primario pelo segundo ano consecutive, Interessante
destacar que nem mesmo o periodo pré-sleitoral afetou o desempenho do setor no acumulado
do ano. Informagdes dando conta da indicagdo do ex-presidents do Banco Central, Henrigue
Meireles, como possivel ministro da economia, acalmaram o mercado na momento de maior
incerteza politica, ndo sendo percebidas malores osdlagbes que denotassem receio do capital
extemno acera do resultado das eleicoes brasileiras,

A crise geopolitica do leste europeu também favoreceu o investimento na bolsa do pais, uma
WEZ que o capital estrangeiro passou @ buscar nas economias emergentes opoles mais
rentaves @ seguras do gue aguelas percebidas no mercado europeu, cuja iminante
possibilidade de recessio diminuiu o apetite do investidor externa.

Ma analise do desempenho mensal do IThovespa, observa-se gue os piores resultadas vieram
nos meses de abril e junho, cujos prejuizos foram de respectivamenta -10,109% & =11,5%, Em
ambos of casos, a perfoemance da bolsa braslieira acabou reproduzinde  idéntico
comportamento verificado nas principais bolsas do mundo, guando oscilagbes acime do previsto
tanto em Ermos de juros como de Inflagio da economia americana geraram instabllidade e
menor percepcan de ganhos por parte do investidores.
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De outra banda, ainda o que se refere 3 aparente neutralidade da disputa eleitoral brasileira
sobre o desempenho do lbovespa, registre-se que o més de outubro, periodo em que foram
Justamente realizados o primeiro € segundo wmo das eleiches, contabilizou o terceiro maior
ganho mensal em 2022, varando de maneira positiva §,45%.
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Grafico 11 - Rentabilidade acumulada; IBrX e IBOVESPA (%)
Fomie: BHGFROVESDA,
Mata: Janeso a Outubm de 23232,

Para 2023, a manutencio de ganhos no setor passard obrigatoriamente pela evolucho do
quadro fiscal, na medida em que este tem sido o principal ponto de divida acerca dos rumos
da palitica econdmica a ser implementada pelo nova governo. O comportamento da inflacio e
por conseguinte da Selic também Ird desempenhar impartante papel na percepcan de risco do
imeesticior, na medida em que juras mais allos elevam o custo de captacio das companhlas,
desvalarizando seus papéis.

Do ponto de vista externo a tendéncia & de valorizagao das commodives, o que corrabararia
com & valorizacdo do Ibovespa, cuja participacie deste segmento é bastante representativa,
Por outro lado, e necessdrio ter cautela com tal expectativa, haja vista as recentes oscilaches
apresentadas pela inddstria chinesa e o historico de um maior grau de intervencio estatal na
Petrobras por parte dos governos petistas, circurstinclas estas que lendem a Impactar
negativamente & rentabilidade das acbes.

Assim, de maneira andloga aos Gltimos anos, recomenda-se novamente a OpGE0 POr empresas
com forte geracho de caixa, divida saudavel & demanda com baixa elasticidade.
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CONSIDERACOES GERAIS — CENARID 20222023

Para concluir, sublinham-se as possiveis relagies acerca das expectativas econdmicas
associadas ac comportamento efetivo constatado durante o ano de 2022, Fazer ostas
assmiacies ajudard na compreersdo pam daqui em diante tentar conseguir antecipar os
movimentos econdmicos e auferir resultados mals consistentes na gestiio dos recursos dos
regimes proprios de previdénca socdal, REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV neste caso, As expectativas de
mercado para o exercicio de 2023, até o presente momento, sinalizam um caminho que
passa pela redugBo gracativa da inflacio e dos juros, por um timido cresciments econdmice
decorrente da defasagem do contracienismo monetiria inidade ainda em 2021, € por um olhar
atento do mercado na futura conducio da politica fiscal, o que dificuta o estabelecimento de
estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas e, conseglentemente, riscos.

Messe contexto, a calibragem da poliica monetdria a ser conferida pelo BACEN precisa
estabelecer um adequado egullibrio entre controle inflacionario e retomada do crescimento
economico, tendo como uma de suas principais consegiéncias a confirmacdo do inicio do delo
de gueda dos jures ja no decorrer do proximo exercisio,

riulmesnm séntida, tama-se mister uma clara demonstracao do novo governo eleito de que 2
palitica fiscel sera pautada pela austeridade, respeitando o teto de gastos e evitando que a ja
elevada relacio divida PIB acentue a percepcho de risco do mercado,

Por outra lado, o agravamento das distorches sociais e distributivas impostas pela pandemia
requerem do Estade um makor grau de intervencionismo, sendo este um daos principais pilares
ca campanha que reconduziv o candidato Lula ao seu terceim mandato como Precidante da
Replblica, Em linhas garais, estima-se que cerca de 23 mihdes de brasileiros estejam vivendo
abaio da linha da pobrera, 40 milhdes possuam ocupacla sem carteira assinada & outros 4
milhdes estejam desempregados, segunde os critdrios adotados pelo TBGE na Pesquisa Nachonal
por Amostra de Domicilios Continua (PNAD ),

O desafio que se avizinha & como conciliar o conjurto de demandas propostas com a
manutengao da respansabilidade fiscal, tarefa nada facl e que também necessitard de muita
articulacio politica, haja vista & quantidade expressiva de Leputados & Senadares de oposicio
elzitos.

Afora a expectativa por melhores noticas no cendrio externa, destacando-se Que 08 principais
parcairos comerciaic do pas possuem previsbes de crescimento desfavordvels para 2023,
Inclusive a China que novamente ficard abaixn de sua média histdrica, o nave gaverno também
precsara resgatar o protagonismo internacional brasileirn, sobretudo na questSo ambiental,
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sotor cufas poliicas foram severamente criticadas ao longo dos ditimos anos. Importanta
destacar que essa avallacio € sempre levada em conta nas decisées do investidor estrangeina.

Mo que tange 3s timidas previsBes de crescimento para o pais em 2023, o cendrio ainca &
muito Insipienta para se avaliar as propostas do novo governo com vistas & estimular a
atividade econdmica. Dentre as poucas idéias reveladas, destacam-se a retomada de grardes
pbras, o estimulo as miro e peguenas empresas @ promessa de reforma tributara, contudo
sem maiores detalhamentns até o presente momento que possibditem uma analise critica mais
acurada. Registra-se gue em seus dols primeiros mandatos, o Presidents Luly obteve uma
respaitavel média de crescimento do PIE levemente superior a 490 a0 ano, contudo, contando
mam um cendria extarng bastante favoravel, o que Nao oomre agors,

Na esteira desse cendrio, todas as projegbes para 2023 ndo indicam novas elevactes da Selic,
com a taxa basica de jurcs encerrando o proximo exercido em queda, passandc dos atuais
13,750 para 11,25%. Isto porque, a crenca € que a inflacdo siga perdendo forca, com o TPCA
aproximando-5e do teto da meta em 2023 e convergindo para o centra em 2024,

A pricri, a preferéncia ¢ por cartelras de Investimentos atreladas a ttubos de prace mais ongo,
tendo em vista a tendéncia de gradatva redugdo dos juros e da inflagda ao lnnga do préxima
exercicio. Todavia, tendo em vista a complexidade dos problemas politicos e econdmices a
serem enfrentados pelo future goverma, sobretude na esfiera fiscal, replsa-se a necessidade de
uma adequada € obrigatdra diversficacio do portfalio, sendo esta condicdo Indispensavel para
uma menor exposicao a riscos. Nessa sentido, ganha cada ver mais importancia as atividacdes
de assessoramento técnico e profissional espedalizado junto a gestdo publica.

CONTROLE DE RISCOS L

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREY lard o conbrole de rscos dos imvestimentos atraves do
acompanhamento dos riscos O mercado, de liquidez, de crédito, de descasamento @ de
magem entre o reforno dos ativos e da meta atusrial. As modalidades de risco 2 a forma de
acompanhamento necessario a0 bom desempenho deste planejamento.

E relevante mendonar que gualquer aplicacio financeira estd sujeita 3 incicéncia de fatares de
risco que podem afetar de forma negativa o seu retoma, entre eles;

*  Risco de Mercado — € o risco inerente & todes as modalidades de apicactes inaosas dispondeeis
no mercado finanoeire; cormesponde a Incerteza em reacdo a0 resultado de wn imestimento linancero
ou de uma cartedra de liwestimento, em decorréncla de midancas fuluras nas candigles de mearcado,
E o risco de vanisches, osclagies nas taxas e precos de mercadn, t2s comao @@ de juros, pregos de
aches e outros indices. E ligado a5 oscliagies do mercaoo financein;

¥ Risco de Credio - também conhesdo como risco institucional ou de contraparke, € aguale em que hd

B possibilidade de o retomo de mvestimento ndo ser honrado pels nstituicho que emitiu determinado
titulo, na data e nas condigfes negociadas e contratadas;

«  Risto de Liguldes - surge da dificuldade em s conseguir enconbrar compradores potenclals de um

determinadn athvo no momento @ no precs desefado, Ooorre quando um abivo esta com balso volurme
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de megocics @ apresents grandes diferencas enire o preco DU o comprador esta dsposto a pegar
{oferta de compra) e aguele que o vendedor postana de vender [ofarta da wénda). Chando &
pecassino vender algum ative mem mercado iquido, tende a ser dificd conseguer realizar a venda sem
sacrificar o prego do.abivo negodads;

Risco de Descasamento - Para gue os retornos esperados se concrebizem £ nécesaro o
acompanhaments do desempanho dos fundos selecionados. Esse acompanhaments € feto atraves da
medicin das resultados, utilizanto vanos indicadores de risco que defermnam o grau de dvergéncia
eftre o retorna dos imsestimentos do RPPS e a vanacko da rmeta stuaral, D5 desvios dersctasis
deverdo ser informados, a fim de sérem avaliagss & corrigidas pedos gestores;

Risco de Imagem e Reputacdo — Pode ser representado por todos s eventos internos 2 externos
com capacidade de danificar a percepcao do RPPS perante colaboradores, servidores & o mercadn
coma um todo. Assim ¢ CONSELHO DE ADMINISTRACAD & ¢ COMITE DE INVESTIMENTOS do
RPPS chservarac, durante o credencamentc das gestoras, acministradoras, distribuidoses e
ingtituicdo financeiras @ durante fodo o perindo subsequente, se estas oferecem nsco de IMagem a0
RPPS, As mesmas nio  poderdo apresentas  nenbum  fato gue & desabone

Perfil de investidor do RPPS

0 perfil do investidor pode ser definido como uma categorizacao que cada RPPS recebe ao
aplicar s2us recursos de acordo com o risco gue ela esta disposto a tomar com suas aplicacies.
Feta categorizacio @ uma exigéncia da CUM (Comissdo de Valores Mobilidrios) para que as
Institulcdes financeiras oferecam a0 BPPS o5 Investimentos que melhor se encaixem 2o seu

peril.
Os perfis de risco do investidor s30 separados em trés categorias, listadas ahaiwo,

¢ PERFIL CONSERVADOR - A busta poe ativos com menor riseo, sobressal @ bBusca por retoemios,

W

sendo primordial a preservacao de apital;

PERFIL MODERADD - Azsume riscos um pouco maiores em busca de rentabifidade superior & média
do mercado. D& importanca & segurance. Por 1850, busca investic de Forma equilibrada em diversas
classes de alivoes, coma renda fika, sctes e fundos multimercadas;

PERFIL ARRCIADD - Assume riscos mais aftos, em busca da maior rentabilldads possvel, Enterda
que & cscibacho didra dos mercados & suavizada no médio & no longo prazos, quands o marcads
apresanta maior estabilidade. O arrojado tem um percentual maior 8 corters em ronda variave! do
que o5 moderados. Priorza & rentablidade do irnestimenta,

Desta maneira, considerando o posicionamento histdrico nos investimentos do RPPS e também
ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos gue o REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREY possul o
perlil de irveslidor moderado.
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Plano de Contigéncia para situagies de crise no mercado financeiro

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangénda exigida pela Resolugao CMN n™
4.953/2021, em seu Art. 4%, inciso VIIL, ou seja, entende-se por "contingéncia” no 3mbito dasta
Politica de Investimentes a excessiva exposicao a riscos ou pobencials perdas dos recursos.

Com a identificacio clara das conting@ncias chegamos ao desenwvalvimento do plano no
procasso dos investimentos, que abrange nao somente a0 COMITE DE INVESTIMENTOS

mas o CONSELHO DE ADMINISTRAGAO.

Entende-se como Exposicao & Risco os investimentos gue direclonam & carbeira de
investimantos do REGIME PROPRID DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV para o n3o cumpriments dos limites, requisitos
normas estabelecidos acs RPPS. Ent30, para minimizar os impactos de uma exposicdo oo risco,
& fundamental que o plano de contngéncia estipule uma metodalogia, conforme ahaixe:

B s o il

Frvaeoedn
1} Monitoramento e avaliacao; e

2} Tdentificacao do risco; o Ak
3} Comunkacio Intema;
4} Agoes retificadoras,

Apfisc

rziFcad o

SECLETHE TR TS T ETENSO o [RATG OE Innhr e

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREY estabelece que podera adotar os procedimentos
relacionados, visando readequar a carelra de investimanto 3 legislacio e normas desta Politica

de Investimentos:

Sera efefuada a regularizacio logo apds identificacio do descumprimeantn & legislacdo vigente,
com movimentacdes dos recursos, observande o estabelacido nos iem “Aspectos Legais”, nas
Estrotégias de Investimentos e Vedaghes, visando evitar perda de rentabilidede ou exposicho

desnecessadria a qualguer tipo de risco,

ISERD . IE 5 FECUNSaE Casn 05 responsaveis pela
gestio dus remrsus o RPPE pErcebam a e:tatﬁnna de fatores que possam aumentar a
exposican do risoo de mercado, de crédito e de licukdez, com potencal perda de recursos da
carteira, serd efetuada uma andlise da cartelra em reunido com os responsavels diretos pelos
investimentos do RPPS para avaliagio do ajuste necessario,

Rua Marqués de Tamandars, 1470 — CEP: §7770-000 | Fone/Fax (55) 3260-1150 « 3250-1060
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Liftrapaseago os fmites de VO efow VAR faneite de risco ) O gestor de recursos do RPPS deve
cenvocar o COMITE DE INVESTIMENTOS, em até 10 dias teis da divulgagiio do Ultima
relatirio {refatario mensal ou trimestral de risco), para definicdo das medidas necessarias para
sanar o desenguadramento do risco  estipulado. Considerando o monitoraments  dos
imvestimentos,

As contingéncias refletem fatos potenciais capazes de afetar o Patriménio do RPPS e dependem
ds omorréncia ou ndo de indmeros fendmenos. O modelo de plano adotado contempla a
possibilidade diante da conjuntura stual des recurses destinados ao fundo com base na analisa
histdrica do RPPS, Nig obstante, oulbras conting@ncias podem vir a ocorrer e ndo terem sido
objelo de previsio para o ano de RPPS, devendo ser trafados conjuntamente pelos gestores

do RPPS.

DIRETRIZES PARA ALOCAGAOD DOS RECURSOS

Das Diretrizes

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o guadro nacional e
internacional, da analise do panorama palitico & da visdo para a conducio da politica econGmica
& do comportamento das principads varéveis econdimicas,

Mo modelo de gestdo o respectivo regime prdprio de previdéncia social doverd prameover boas
praticas da mercado. Isso inclui elevados padrGes eticos na condugdo das operagies relatvas
as apicactes dos seus recursos, bem como eficiénda nos procedimentos técnicos, eperachonals
e de controle das aplicaches.

Para atender a legislagae estritamente, alguns procedimentos precisaro ser instituidos, nos
tasos omissos, & mantidos permanentemente. Dessa forma, o comité de investimentos cu o
drgao competznte, com auxilio das servigos espaclalizados, deverd abservar a OBRIGACAD DE
FLABORAR RELATORIOS DETALHADOS, no  minimo, trimestraimente, SOBRE A
RENTABILIDADE, OS RISCOS das diversas modalidades de operaches realizadas nas aplicagbes
dos recursos do RPPS e a aderéncia 4 poltica anual de investimentos e suas revisies e
submeté-los & instdncias superiores de deliberacio e controle. Com isso, busca assegurar-se
do desempenho positivo de qualguer entidade que mantiver relaglo de prestacio de servigos e
ol consultoria a0 RPPS nas operaghes di aplicacdo dos recursos do RPPS.

Sempre, no modelo de gestdo propra, antes da realizacio de gqualguer operagdo, o RPPS
devera realizar o prévio cadastramento das instituiches escolhidas para receber as aplicages,
corforme FORTARLIA MTP NP 1467, DE 02 DE JUNHOD DE 2022, Colocamos, mais a frente, um
topico sobre o credenciamento,

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUE DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV deverd manter o Comité de Investimentos dos seus
respectivos Pecursas, come orgdo participativo no processo decisdrio guanto & execuciio da
politica de Investimentos, cujas decisies serda reqistradas em ata, O Comité de [nvestimentos
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precisa ter 58 originado de ato  pormative prevendo a sua esbrutura, composicac e
funcignamento, respeitada a exigéncla de gque seus membros mantenham vinculo com o RPPS,
na forma definida na PORTARIS MTP WNe 1967, DE 02 DE JUNHO DE 2022, O Comibd de
Investimentos devera adequar-se as obrigatoriedades da Fortaria n® 9,907, de 14 de abri da
2020, em relagio ao Art. 82-B, da Lei n? 9,717, de 1998,

Competéncia dos Orgdos envolvidos na Gestdo dos recursos do RPPS

Os drglos envolvidos na gestio s3o: CONSELHO DE ADMINISTRACAD e ¢ COMITE DE
INVESTIMENTOS. No que diz a respeito a elaboraghn e implementacio da Politica de
Imvestimentos, cada drgdo possui as saguintes compaténcias:

CONSELHO DE ADMTNISTRACAD

¥
W
¥

Aprovar a Politica de Trvestimento com base na |eglsiacao wgente;

Analisar a atual cataira do RPPS conforme proposta atual da Politica de Investimento;
Aprovar os limites: "minimas, alvos e superores” por segmento (Renda Firaa, Renda
Varidvel & Imdvel);

Acompanhar mensalmente o enquadramento do RPPS 3z legislacdes vigentes;

Apreciar mensaimente o resultado dé cartelra de Investimentos do RPPS, bem comao
aprovar a ATA da reunido do comité de investimentos;

Aprovar as eventuals realocagdes de recursos da carteira sugeridas pedo comité;

COMITE OF INVESTINENTOS

&

¥

Estabelecer as diretrizes geras da Politica de Investimenlos de gestdo financera dos
recursos do regime previdenciario, submetendp-as a0 devido drgdo para aprovagio;
Propor e aprovar o5 planos de aplicegdo financeira dos recursocs do regime
previdenciario em consonancia com @ Pesolugao 4.963/2021 do Consetho Monetano
Macional;

Analisar a adecdo de melhores estratégias para as aplicagoes dos recursos, visanda o
ourmprimento da meta atuarial;

Apreciar mensalmente o cenario Econdmico-Financeiro de curto, medio e longo prazo;
Dbservar e aplicar os limites de alocacies de acorda com a egislacio vigenks;
Deliberar, apds as devidas analises, a renovacio dos credenciamento das Instituigbes
finenceiras, e sugerr, S8 nacessano, o credenciamento de novas  insbhisicoes
firdnceirms,

Analisar taxas de Jurcs, administracio e de performance das aplicagbes existentes e as
qiee vierem a ser realizadas,

Fornecer subsidios & Direteria e a0 Corselho, se necessario, recomendando eventual
alberacio &'ou realocacio que julgar procedente referente a carteira de Investimentos
do RPAS,

Dbjetivo de Alocacio
Rua Marquds de Tamandars, 1470 — GEP- §7770-000 | Fona/Fax: (55) 3250-1150 e 3250-1060
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E importante ressaltar qua, seja qual for a alocacio de atives, o mercado apresentard periodos
adversos, que podera afetar so menos parte da carteirs. Dai ser imperative um horizonte de
ternpo gue possa ajustar essas futuaches e permitic @ recuperacic da ccorréncis de ocasionals
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida
crginalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanajar 3 alocagido inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
{comprande) com o objetive de rebalancear sua cartelra de Investimentos, Tras virudes basicas
de tm bom investidor sdo fundamentais: discipling, paciéncia e diversificacao.

Das Alocaches dos Recursos
Das Sagmentos

Segmento de Rends Fixa

Benchmark. TNPC + 5,20% a.a., equivalents & meta atuarial.

Ativos Elagiveis. Sero congsiderados ativos alegivets para o segmento de renda fina, os titubos &
valores mobilirios permitides pela legislagio vigents aplicavel ao regime proprio de previdéncia
social, DeverBo ser observados o5 lmites e categorias de fundos do segmento de renda fca
definidos na Resolugdo CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos. No casc de
operagbes realizadas no mercada secunddrio (compra e venda de titulos publicos) REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL -
NESPREV devera reafizar o acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operaches
£ compara-los aos precas ¢ taxas de referéncia do mercado (ANBIMA e Tesouro Racional).

Segmenio de Renda Varisvel
Benchimark. Ibovespa & INFC + 5,20% a.a., equivalente & meta atuarial,

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegivels para o segmento de renda variavel os
titulos & valores mobifidrios permitidos pela legislacio vigente aplichvel aos RPPS. Deverdo ser
observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda varigvel definidos na
Resolugio CMM 4.963/2021 e nesta politica anual de investmentos, observando o limite
maximo legal de 30%: do total dos recursos,

Segmento de Tnvestimento no Exterar

As aplicacbes dos recursos do RPPS do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
subordiname-se a0 limite de ate 10%,

Athvos Elegieis, Serdo considerados elegiveis para o segmenta de investimento no exterior os
investimentos classificades como "Renda Fixa — Divida Externa, Investimentas constituldos no
Brasil sob forma de condiminio aberts com o sufteo “Investimento no Exterior” e cotas dos
fundos da classe "Actes — BDR Niel 1°. Deverfio ser nhservados of limites e categarias de

Rua Marqués de Tamandaré, 1470 — GEP: §7770-000 | Fone/Fax (55) 32501150 ¢ 3250~ 1060

L

L "ri';-'}:{x'r:rr'r.r.ffr.r e



i. .Eﬁ'}

™

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL : -
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA ESPERANGA DO SUL L{ iy
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

fundos do segmento de investimento no Exterior definidos na Resolugdo CMN 4.963/2021 a
nesta peolitica anual de investimentes.

Dos Limites Gerais

O percentusl méaxime dos recurses do RPPS por furdo de imvestimentes ndo poderd ultrapassar
20% do patriménio liquido do RPPS, com excessio dos Art. 79, inciso [, "™ & "b" que podera
ser alocado 100%: do PL do RPPS,

Para a5 Incises: [ - "c” e 11 do Artigo 79, incizo 1 do art B9, art. 90 art. 100 & art. 119 a5
aplicagbes em percentual maxime por PL do fundo de investimento n3o podera ultrapassar
15%, No art. 79, inciso V esse percentual ndo pode ultrapassar 5% do patrimdnio do fundo de
mvestimento,

Da Avaliacio de Desampanho das Aplicactes

As aplicactes cardo avaliadas através da elaboracio de relatorios mansais, mas acompanhacdas
pelo gestor diaramente, Mensalmente, elaborar-se-a o relatorio de avaliagio de desempenhao,
adotando medidas cabiveis no caso de constatacio de desempenho Insatisfatorio, sequndo os
ohjativos ¢ ectrabégias da gestdo e exposicBo a riscos acentuados diante de cenarios de
conjuntura adversa.

Os relatorios de desempenho compreENdErdo @ COMParacao Com 05 principais indices de
mercado, sendo eles: para a renda fixa, os indices IMA ou CDI &, para a renda varidvel, o
lbevespa. A volstilidade da carteira sera controlada periedicamente. Para o menitoramento do
risoo de mercado, utiizar-se-d o ciiculo do Vade & Ak (VAR), com um grau de confianga de
5%, que sintetiza 8 maior perda esperada da carteira, em condighes normals de mercada,

O RISCO DE CREDITO serd controlado atraveés da diversficaco da carteira, da observacio dos
limites de credito para as emisstes privadas, pela consideracao de dassificacao de risoo das
emessdes ou odos emdssores reallzadas por aoéncias classificadoras de risco & pelo
monitoraments da exposiclo ao risco, abtravés do cumprimento digrio da politica de
investimentos. O RISCO DE LIQUICEZ nao & preponderante no curto praro, porem avaliar-se-a
a8 concentragan dos investimenios e a liguder dos ativos financeiros de acordo com as
obrigacbes futuras.

Dos Riscos de Mercado e Crédito
Risco tie Marcado
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3 REGIME PHI:'IPHII] DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERAMNCA DO SUL — NESPREV adotara o Valre-al-Rsk (VaR) para conkrole do risco de
mercado, utlizando os seguinbes pardmetos para o calkculo do mesmo: models nao
parameétrice, intervalo de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias (tefs. Seguem os
limites de VaR definidos por segmento: segmento dé renda fixa: 4,00%; segmento de renda
varidvel: 20,00%.

Risco ae Credito

Acerca do risco de crédito, 0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV,
PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV devera considerar o parémetro minimo da
qualidade média de divida para aceitagSo de investimantos pelo regime proprio de previdéncia
soclal do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL ou pardmetros correspondentes
fundamentados par documento de andlise de crédito de empresa de dassificaglio de risco
feconhacida.

Mo Cradencianento

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV no ano de 2022 estd adequado as medidas necessarias
para colocar em praticA o Termo de Andlise de Credenciemento e o Atestado de
Credenclamento gue tem por finalidade credenciar instituiches & weiculos de investimentos
esgolhidos para receber as aplicagbes dos recursos,

C objetivo & trarer uma maior uniformidade e moonalizacio do processo de credenciamento
peins gestores de RPPS, com a definicdo, por exemplo, de um padrdo minima de informagbes a
serem anaksadas e diminuigds dos documentos em papel que compdem o processo de analise.
Essas crientaches foram definidas pela Portaria MPS n® 300/2015, que previu a obrigatoriedade
de registro da andlise dos reguisitos no “Termo dé Andlise de Credenclamento”, e da decisao de
credenciamento no "Atestado de Credenclamento”. Ainda, a necessidade de credenciaments e
acompanhamento foram previstas no art. 1% da Resclucac CMN 4.963/2021 e da Portaria MPS
1L.467/2022.

A medida @mbém busca assegurar as condighes oe seguranca, rentablidade, soléncia e
liquidez de gue trata a Resolugdo CMN 4.963/2021, conferindo transparéncia a analise pelo
pestor de recursas do RPFS dos welculas de investimento aptos 2 receber 25 aplicacies dos
RPPS, por medy das informagdes relativas as instituides responsdveis por sua administracao e
gestdo, considerando o histdrico, experéncia, estrutura e padrdo &ico dessas inshituicdes € a
remtabliidade € o5 riscos de cada apilcacan.

+ Abtcs de registro ou autorizacdo para fundonaments, expedidos pelo Banoo Central gfou
ComissSo de Valores Mobilidrios {CVM) ou Orgéo competents;
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< Certidbes que o RPPS achar partinente salicltar;

v A Instituicio deverd ser filada a ANBIMA — Associacie Brasileira das Erticades dos
Mercados Financeiros e de Capitais ou ser aderente ao Codigo de Regulacic e Medhores
Priticas para Fundas de Investimentos. Mo caso de conglomerado oU gripo financeira
(considerande qualguer sociedade controfada, controladora ou sob controle comum),
conforme  determinado no artige 5° do Codigode Regulacao e Mefhores Praticas
ANBIMA para os Fundos de lnvectimentos, a fillacao efou adesdn de uma entidade
aproveila &s demais;

Questionano Padrdo Due Diligence ANSIMA Secha | e 3 e sEus anexos;

Relatdrics de Ratings de Qualidade de Gestao e Ambiente de Controke;

Solidez Patrimonial;

Risco Reputacianal;

Padrio Etieo de Conduts;

Histdrico & experiéncia de atuagao;

Valume de recursos sob administracdo/gesta;

Avaliagio da rentabilidade das lundos sob sua administragan/gestho;

Penalidades: Pesguisa CWM, BACEN e mercado;

FHEE T T T O T T S

Portanto, sventuals novos credenciamentos ao longo de 2013 o RPPS seguird os parametros
gerais dos art, 103,104,105 da Portaria MTP 1467/2022.

Da Selecio e Precificagdo de ativos

A selecho dos produtos para avaliagdo sio de competancia do COMITE DE INVESTIMENTOS
e devem respeitar essa politica de investimento. Para tanto, deverd ser elaborade relatdric
técnico, contemplando as exigéncias principals da Portaria 1.467/2022, secao IV,

O parecer completo emitida deverd conter no minimo os seguintes oriterios de avaliacaa:

A. dnalise das medidas de risco;

B. andlise dos indices de performance;

C. Analise de indices de eficiénda;

D. Andlise do regulamento evidenciando as caractersticas, natureza, enguadramento do
produto & do relatdrio de agéncia da rseca (5 houver);

E. Andlise da carteira do fundo com relagio a carteira do benchmark. Quando se tratar de
ativos de créditos, verificar 8 concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos o
vencimento das ttulos;

F. Informagdes claras gue permitam a identificacio dos fatores posilives e negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, FIL e FIDC. As informagBies servirdo de apoio &
decielo acerca das alocactes par parte do Comité de Tnvestimento.

G. Enquadramento.
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A precificacio dos atives que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolugdo CMN n®
4.963/2021, serd efetuada com base nas informagtes divuigadas pelas érgaos responsavels,
tais como B3, CVM e ANBIMA.

Deliberacbes sobre novos Investimenntos

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidada com esta palitica de
imvestimentos e com os critérios para credenclamento de instituiches e contratacoes. Deverao
ser adotadas regras, procedimentos e controles internos que visem 2 promogao de elevados
paclriies &ticos na conducdo das operaghies, beaim como a eficiéncia dos procedimentos tECnicos,
operacionais @ de controle das aplicaches.

0% recurscs dos RPPS serdo aplicades na mercado financeiro e de capitals em confarmidade
com regras estabelecdas pelo Conselho Monetario Nadional - CMN.

Conforme previstn no art. 880 da Portarla 1.467/20212, os processos decisorios dos
imvestimentos de recursos do RPPS se referem &s operagies de alocacio e assim deverd a
unidade gestora implementar processo de controie de gualidade e documentacia, revisao e
requisitos de auditoria rigorosas no que se refere &s decises na aplicacao dos recursas,

Somente serd encaminhado para andlise o ative onde, tanto a instituicdo financeim, os
participantes, atendam o perdil de investidor do RPPS e o fundo de investimento acate os pra-
requisitos e, sendo assim serd encaminhade para analise do Gestor e Comits de investimento
de BPPS, pela Consultoria e, sendo aprovado, devesa ser encaminhado para deliberacao.
Apds esse trimite, se aprovado, podera ser devidamente credenciado pela cormiteé  de
investimentos, conforme regras da Portaria 1.467/(22,

Todas as deberacBes sio registradas em Ata e publicada por ambos o5 Grgags da gestén do
RIPPL,

Abaixe esta demonstrado o diagrama do Ciclo de Investimentos:
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ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS

0 anexo | apresenta a alocagio-objetivo e os limites de aplicacao em cada um dos segmentos
definide pela Resolugho CMN 4.963/2021, Essa alocacdo tem coma Intulte determinar a
alocacao estralibgica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que
mealhar reflta as necessidades do passivo,

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV estara seguindo as determinacies e sbrigatoriedades dao
artigo 6 da Portaria MPS 518/2011 e da Portaria MPS n® 185/2015, revogada pela Portaria
MTP 1.467/2022, onde Minlstério da Previdéncia Social (MPS) cricu regras para classificar os
Regimes Proprios oe Previgéncia Social (RFPS) em que lipo de investidor se enguadra, o RPPS
do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL, ADERENTE ap pro-gestio, devidamente
certificado NIVEL I, se enquadrando como Investidor Qualificado. Ainda, o RPPS seguird
as orientaches do seu tribunal de contas no momento das alocagtes ¢ futuras alocagoes.

Com ocsa estrabégia aho o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV.
PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV tem o intuito de buscar a melhor
rertabilidade com menos volatilidade, Coma ja mencionado no cendro econdmico acredita-se
gue o ano de 2023 serd cheio de desafios, assim novas altemativas de investimentos poderao
surglr, cu seja, alternatives que nao estao contempladas na ectratiégia alvo &, neste caso, serac
devidamente analisadas e havendo decisdo pelo investimento, caso ndo estoja previsto no
fimite superior, sera necessario alterar a presente polica de investimento, conforme previsao
B0zl vigenta,

Em reswmo, os invesbimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERY. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV em 2023, sequirdo a distribuicao
conforme tabeta em anenn & este documento,
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VEDACOES L

1

10.

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentas, cuja atuacha em mercados de
derfvativos gere exposigies superiores ao respectivo patrimonio liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de invesbmento, em
thulos ou outros atives financeinos nos quais o ente federativo figure como emissor,
devador ou preste flanga, aval, aceite ou coobrigacio sob gualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquiticao de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios
nao padronizados;

Realizar diretamente operacbes de compra e venda da um mesmo ativo financeiro em
um masmo dia {operaches gy fraoe);

Atuar em modalidades operadionais ou negociar com duplicatas, Htuios de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos nesta Resoluecio;

Negodiar cotas de fundos de indice am mercado de balcao;

Aplicar recursos diretamenta na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinaco
exclusivamente & investidores qualificados ou profissionais, quando nda atendidas os
critdrios estabelecidos em regulamentacao especfica;

Enumerar gquasquer prestadares de servico relacionados dirgta ou indiretamente aos
fundes de investimento em gue foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
sequintes: a) taxas de administracihe, pedformance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou b)Y encargos do funde, nos
termos da regulamentacao da CWM:

Aplicar recursos diretamente em certificados de pperacdes estruturadas (COE);

Aplicar em atives que ndo possuam participante elencados na Liska Exaustiva,
disponibilizads pela SPREV.
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DISPOSICOES cerazs i

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagies do cenario econdmico para o
ano de 2023, tendo utilizads, para tanto, dados e cendrios constantes do Relatario de Inflacao,
publicagio da Comité de Folitica Econémica ~ COPOM e o Relatério de Mercada - FOCUS, ©
Boletim Focus € um Informe que relata as projecdes do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 (cem) instituigSes financeiras, € € divulgado semanalmente.

As disposiches gerais completam os quesitos para o enparramento da Politica de Investimentos.
Destaca-se gue esta politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de
previdéncia social do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL e suas revises deverso
ser aprovadas pelo drgaa superior competente, antes da sua implementaREGIME PROPRIO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV
da. lustificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curse de sua
execuCan, com vistas 3 adequacdo ac mercado ou @ nova legislacBo, conforme prevé a
Resolucdo CMN 4.563/ 2021,

Aldm disso, ¢ RPPS deverd comprovar junto a SPREV que o responsdvel pela gestéo dos seus
recursos, pessoa fisica vinculada ac ente federativo ou @ unidade gestora do regime coma
servidor titular de carge efetivo cu de livre nomeacac e exoneragan, designado para a funcao
por ato da autoridade competente, tenha side aprovado em exame de certificacdo organizado
par entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mencado brasileiro de
capitais. Ecla comprovacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes de demonstrativo sintético. A validade e autenticidade da certificagdo informada
serao verificadas junto a entidade certificadara pelos meics por ela disporibilizados,

Reunites extraordinarias junto ac Comité gestor de investimento do RPPS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nestz politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interssse da preservacao das
ativos financeinos efou com vistas 3 adequacas a nova legisiacan.

D5 responsdvels pole acompanbaments e operacionalizacio dos investimentos do RPPS
[Cl:IrHl'I'I':: DE INVESTIMENTOS) deverdo estar certificados, na sua maloria, através de exame de
certificacdo organizado por entidade autdnoma de reconhecda capacikdade tonica cujo
conteldo abrangerd, no minimo, o contido na Portaria MTP 1467/2022, em relagio ao Art. 89-
B, da Lel n® 9,717, de 19398,

A documentacdo comprobatdnia desta politica anual de investimentos deverd permanecer a
disposicdo das drgdos de supervisado compatentes, Iguaimente, estes respactivos documentas
devem ser disponibilizades aos seus segurades e pensionistas juntamente com as respectivas
rewishes, no prazo de trinta dias, contadas da data da sua aprovacan.

E, por fim, esta Politica de Investimentos atende as normas a seguir:
. Resalucdo do Canselho Monetario Nacional N04.963,2021;
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. Portaria MTP 1467/2022
. Normas Gerals do RPPS ( Leis municipais da gestao do RPPS);
¥ Mormas de Credenciamento determinada pela SFREY;
. MNormes da Comissdo de Valores Mobiliarles relative aos Fundos de Investimentos;
. tormas do Banco Central do Brasil;
# Normas @ Modelos da ANBIMA,

£ parte integrante desta Poitica de Towestimentas cépla da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS & Ata do CONSELHO DE ADMINISTRACAO que aprovam o presents
instrumento, devidaments assinada por s=us membos.

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAD, nc uso das atribuigdes que Ihe sao confendas pelo
Art, 28, da Lei n® 1793 de 23 de Marco de 2020, torna piblico que, em sess3o realizada em 16
de novembro da 2022, com base no art. 49 Resolucdo CMN 4.963/2021, APROVA esta
POLTTICA DE INVESTIMENTOS referente ac EXERCICIO OE 2023, Teremos a partir de 01 de
janeiro de 2023 a vigéncia da nova LEL N° 2.014, DE 25 DE OUTUBRO DE 2022
referente a contribuicio normal a cargo do Municipia.

Elisandra Carlote Saciloto
AMBIMA - CPA 20 - 17/03/2023
Conforme Portana MIFs 440/2013

Responsdeel peie Unidade Gestora
ANA CLAUDIA TUZI SERAFINI
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Consalho Delibarative Comité de Investimentos

1Y
Ana Clauds- Tuz Serafini

.ﬁu.nﬂgﬁx#

Bruma Frizzo

Cintia Duarte Elsgndra l:arh:utp Saciloto

Fahiana Chaves Brizzola
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MINISTERIO DO TRABALHO E PREVIDENCIA
Secretaris de Previdéncia
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Soclal

A Besolucdo do Conselhe Maonetario Nacional - OMAN n® 4,963, publicada em 25 de novembro
de 2021, revogou a Resolugdo TMN n® 3.921, de 25 de novemboo de 2010, entrando em vigor a
partir de 03 de janeirn de 2022, A norma retorca, dentre outros pontos, critérios relacionadaos
a5 instituicdes que podem administrar ou gerir fundos de investimentcs nos guals os Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS) podam aplicar sews recursps.

Conforma incisa |, da§ 28, da art. 21, da referida ResolugSo, of RMPS somente poderdo aplicar
seus recursos em fundos de investimento em que figurarem, como admingtradora ou gestora,
Instituictes sutorisadas o funcionar pele Banco Central do Brasil obrigadas a institulr comité de
auditoria & comitié de fiscos, nas termos das Resclugles CWVMIN n2 4,910, de 27 de malo de 2021,
e n®4.557, de 23 fevereirn de 2017, respectivamente. Aldm disso, as pessoas jurldicas deverdo
ser registracas como administradores de carteiras de wvalores mobilidrios [nos termos da
Resolucao CVM n# 21, de 25 de feversiro de 20021)

Sendo assim, a Secretaria de Previdéncia do Mmistério do Trabalho e Previdéncia atualiza a lista
expustiva das instituiches que atendem a: condigdes eitabetecidas pela Resalucdo CMN R
A863/2021 {inelsa |, do § 29 & § B9 ambos do art. 21 da Resolucio CWN n2 4.963/2021),
considerando Informagdes disponibiizadas pelo Banco Cenlral do Brasil, com relagio as
irstitubdes financeiras obrigadas a institulr comitd de auditoriz e comité de riscos, @ que estin
autorizadas pela OFM para administrar carteira de valores mobilirios:

Instituicdo financeira Conglomerado
D0.D6E.570 | BEM DTVM LTDA BRADESCO !
Q0360305 Eﬂ-llljﬂ_EEan:‘Mlm !:_Ef.l'EF_lAL : | _Ei.lf.ﬁ ECONOMICS FEDERAL |
0L 161 521 | BOO COOPERATIVE SICREDI 5.4, ~ BEO COOPERATIVO SICREDE |
01 522 358 | BCO BNP PARIBAS BRASIL 54 . ENP PARIBAS
01638 542 | CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) 5.4, DTV CREDIT AGRICOLE
02 332,886 | XP INVESTIMENTOS CCTVM S/A P INVESTIMENTOS COTVM §/A
Dﬂ ':'1? 'E?T" B, 1 SAFRA SA, EAFQA
D1.384.718 | VOTORANTIM DTV LTDA VOTORANTIM
03502 968 g Pl m"'.rm'i- - — SANTANDER
07237373 | BEO 0O NGRDESTE DO BRASIL 5.4 BEC DO NORDESTE 00 BRASILS.A, |
7357614 | BANCUCE OTVM LTDA | mamncoos g
15.213.150 | BOCOM BBM COVM 5.4, = ' BOCOM i
16.683. I}E-I WIERCANTIL BRASIL CORR 5. I!i. D W KERTANTIL DD BRASIL [
17364 795 | MERCANTIL BRASIL DIST 5.4 TVM MERCANTILDO BRASIL |




CNPI Instituicdo financeira Conglomerado
18,845 670 | INTER DTV INTER
[ 28.156.067 | BANESTES DTVM S/A BANESTES |
29.650.082 | BTG PACTUAL ASSET BTG PACTUAL
0822936 | BB OTVM BB
31,597 552 | BOO CLASSICD S.A. ACOCLASSICOSA
33311 713 ITAL DTVM 5.4, AU 1
33479023 | BCOCITIRARME 5.4, CTIBANE
33.850.686 | BAB DTVM S/A BRE ;
SE. 160 789 | BOOVSAFRA 5.4 SAFAA '
i 6,281,253 | BTG PACTUAL PSF BTG PaCTUAL
| 60,701, 190 | ITAL UNIBANCO 5.4, ITAL '
G 746,945 | BCCr BERADESDD 5.4, BRADESCD I
60,770,336 | BCO ALFA DE INVESTIMENTD 5.4, ALFA
| 61,808,182 | C SUISSE HEDGING-GRIFFD OV 574 CREDIT SLUSSE
52,232,889 | BCO DAYCOVAL 5.A O DAYCOVALS. &
| 62.318.407 | SANTANDER CACEIS BRASHL DTYM 5.4, SANTAMDER
62,375,134 | BRAM 5.4, DTVM BAADESCD -
£2.418.140 | INTRAG DTVM LTDA AL
90,400,888 | BCO SANTANDER [BRASIL) 5.A. SAMNTAMDER
93.026.847 | BANRISUL 5.4 CCVM 5L o

BARRISLIL




