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Aos dezessete dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e quatro as dezessg
trinta minutos, apés o expediente, conforme Decreto expedido pelo Executivo
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Sily

Chiavenato Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n° 2
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junho de 2020 para sua reuni&o ordinaria. No primeiro momento da reunido foi debatido o cenario

econdmico. O més de margo foi marcado pela continuidade do otimismo no mercado

Apesar dos dados mais fortes de PIB, atividade e inflagdo, o FED mantém o discurso

corte de juros nos EUA em 2024, mas tem adotado um tom de moderacao. Ja no Bras
de mais aberturas nas curvas de juros, por conta das preocupagdes com o cena

americano.
e inicio de
I, o més foi
rio fiscal e

inflacdo de curto prazo um pouco mais forte do que o esperado, o que pode reduzir alvelocidade
dos cortes de juros por aqui. Nos EUA, o FOMC manteve o intervalo das Fed Funds Rates

estavel em 5,25%-5,50%, conforme amplamente esperado pelo mercado. O com
trouxe mudancas significativas e manteve a sinalizagéo de que o comité ainda pret
maior confianga no processo de convergéncia inflacionaria antes de iniciar

afrouxamento monetario. Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (ECB) manteve

juros referenciais estaveis, conforme esperado pelos analistas. No comunicado, o cd

revisdes baixistas das suas projecées de inflagdo para 2024 e 2025 e reforgou que s

aos potenciais impactos da aceleragéo dos ganhos salariais. Vindo para o Brasil, o Cq
uma mensagem mais conservadora na sua Gltima reunido, em margo, quando ing

manutencao do ritmo de 0,5% de corte da Selic se daria na sua proxima reunido. An
o Copom vinha sinalizando a manutencdo desse mesmo ritmo nas proximas reu
disso, o Copom destacou um aumento da incerteza local e global. Conforme de
nossos relatérios, o primeiro trimestre de 2024 foi caracterizado por uma piora do p
inflagdo. Reajustes salariais em leve aceleragao, num contexto de surpresas altista ng
servicos acendia a luz amarela quanto a velocidade de desinflagdo a frente. Con
dessa piora de panorama, temos destacado que houve uma possivel e gradual 1
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assimetria em torno da taxa Selic. No inicio do Gltimo trimestre de 2023 viamos um

assimetria

baixista para a mesma. Porém, ao longo do trimestre a continuidade de uma postura

conservadora do Banco Central do Brasil, nos traz a preocupagao. Lembrando a
Politica de Investimentos tinhamos uma visdo de preocupagao com O inicio do an
otimismo. De |4 pra c4, a corregao de rumo na comunicagao do Fed e a continua det
panorama inflacionario interno nos levou a gradual alteragdo do balango de riscos
nossa visdo para taxa Selic, com aumento relevante da assimetria altista. Quantd
margo, mostra que os pregos subiram 0,16% em margo, segundo dados divulgados 1
feira (10) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Com isso, o/p
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inflagdo acumulada de 3,93% em 12 meses. No acumulado do ano, a alta é de 1,42Pb. O maior
impacto do més veio novamente do grupo alimentagéo e bebidas e para o mercado financeiro a
inflagao veio bem abaixo da projegdo, mas ainda ndo afasta a preocupagédo com af|inflagéo de
servicos. Ja o INPC teve uma alta de 0,19% em margo, assim acumula alta de 1,586 no ano e
de 3,40% nos ultimos 12 meses. Quanto ao comportamento do mercado podemos gizer que o
més de marco foi, novamente, um més positivo para o mercado de agdes global. A visgo de que o
mundo continua em um bom momento de atividade econémica com inflagdo contrplada (“soft
landing”) tem diminuido a aversao a risco pelos investidores, e as bolsas globais, com as claras
excecdes de China e Brasil, tem apresentado desempenho positivo. No &mbito|da politica
monetaria, continua o consenso que o FED (BC americano) iniciara o processo de qugda de juros
apenas no segundo semestre de 2024, frustrando os que apostavam em uma queda ginda neste
trimestre. O Brasil teve um més de neutro para negativo, devido a preocupacdes com as
questdes fiscais e um discurso do Copom mais preocupado com cenario externo e uma inflacao
que pode ser mais resiliente que o antecipado. Isto fez com que a Bolsa tivesse qu da no més,
enquanto o Real sofreu leve desvalorizagdo perante o dolar americano. Os indice$ de Renda
Fixa (pré e indexado a inflagdo) apresentaram resultado positivo, mas abaixo da varia¢ao do CDI.
O Banco Central sinalizou de forma mais enfatica que o ciclo de cortes na Selic pgde estar se
aproximando de uma pausa ou moderagdo. No cenario central, de inflagdo abaixo de 4% este
ano e entre 3% e 3.5% em 2025, uma projecao de Selic a 9% no final do ciglo ainda é
perfeitamente realizavel. Porém, as indicagbes recentes de uma inflagdo de servigos que
dificilmente baixa de 5% anuais e de um mercado de trabalho forte, com alta sugtentada de
salarios reais, fazem com que quaisquer projecdes de inflagao partam de um nivel afto, de onde
surpresas em pregos de bens podem inviabilizar quedas mais fortes nos juros. Novamente, néo &
o cenario base. mas vem tornando-se mais questionavel nos Ultimos meses. Assim, para renda
fixa, no cenario internacional, o banco central dos EUA segue com uma postura cautelosa em
relacdo ao inicio do processo de afrouxamento monetario. A economia americaha continua
mostrando sinais de solidez e a inflagdo segue em compasso de desaceleragao bastgnte gradual.
Localmente, os dados recentes de inflagdo vieram mais fortes, trazendo maior incerfeza sobre a
velocidade de corte dos juros ao longo do ano. Para a Bolsa local, por um lado, os precos da
Bolsa parecem atrativos quando comparados aos patamares historicos e a expectativa de lucro
das empresas oferece suporte para uma eventual alta do Ibovespa. Por outro lado] a incerteza
sobre o ritmo e a magnitude de corte dos juros globais seguem impactando negatlvamente os
ativos de risco. Nao enxergamos, neste momento, gatilhos para uma valorizagao maip expressiva
da Bolsa local no curto prazo. Assim, continuamos com a recomendagao de “of mismo com
cautela”. Sugerimos em relagdo as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade [(IDKA2/IRF-
M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos due o risco &
mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendgndo entrada
gradual, diante de algumas incertezas, e apés um “clareamento” sobre a politica mpnetaria dos
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EUA e a condugéo fiscal por aqui, podera ser uma recomendagéo. Para ativos de miédio prazo
(IMA G/IMA-B 5), recomendamos uma exposicao entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos de
protecdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de
investidores mais agressivo. Na renda variavel, continuamos escolhendo bem os dtivos neste
segmento com viés passivo e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa.
Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos [domésticos
e priorizar a gestdo ativa neste segmento. Na sequéncia foi realizada a verificagéo e pnalise dos
investimentos do NESPREYV, dados extraidos do relatério gerado via sistema, no més |[de margo a
rentabilidade obtida foi de R$ 235.914,37 (duzentos e trinta e cinco mil, novecento$ e catorze
reais e trinta e sete centavos), o que representa um percentual 0,73% ao més| e a meta
acumulada (INPC +5,25%) fechou em 2,88%, no tocante a meta acumulada apfresentou o
percentual de 2,21%, com isso 0 NESPREV possui de patriménio R$ 32.434.629,64 (frinta e dois

milhdes, quatrocentos e trinta e quatro mil, seiscentos e vinte e nove reais e sesse
centavos). De posse do relatério de conjuntura econémica e financeira, foi possive
fechamento do més de margo/2024, no tocante a rentabilidade da carteira no més, a ¢
da carteira do NESPREV, a composi¢ao por segmento, o percentual de alocagéo
risco, o comparativo entre os percentuais de alguns benchmarks e a rentabilidade
evolucao patrimonial na forma de grafico, bem como o valor alocado em cada
financeira e a renda fixa versus a renda varidvel com os montantes em cada segn
como, o comparativo trimestral de fundos de investimentos RPPS. As operacdes|
variavel, devem ser feitas considerando a posicao diaria da bolsa e 0 momento de
compra e posterior venda, levando em consideragao a estratégia do NESPREV que é
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torno de um por cento liquido em cada operagdo. Para o repasse da comp
Margco/2024, que conforme sugestdo da empresa de assessoria e analisand
comparativa optou-se por fundo atrelado ao CDI, aplicar o repasse no fu
INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 00.832.4
Enquadramento: Art.7°lll,A, Taxa de Adm: 0,18% e Disponibilidade dos recursos:

téncia de
a lamina
do ITAU
5/0001-00,
+0, com a

finalidade de protegcdo da carteira, essa foi a motivagdo da tomada de decisdo pgra o fundo
mencionado. Com relagcédo a execugdo do orgamento do RPPS, foram analisados os|balancetes
orcamentarios das despesas, por elemento da despesa, na vinculagdo 0800 e 0802, onde os
mesmos estdo em conformidade com o previsto para o exercicio de 2024, ou seja, dotacéo
inicial, empenhado no més e liquidado no més. Na presente data a contabilidade| ainda nao
disponibilizou o més de margo para fins de andlise. De acordo com os relatérios apalisados e
anexos a presente ata, nota-se que nao estamos enfrentando dificuldades no tocante [ao fluxo de
caixa e de investimentos, pois a receita mensal que entra em favor do NESPREV cumpre com o
pagamento dos beneficios e despesas administrativas da competéncia e sobra reqursos para
incorporar o patriménio. Bem como, segundo estudo de ALM nao temos prolhlemas em
comprometer um grande percentual de recursos do NESPREV em longo prazo, pgois a ALM
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previu a possibilidade de comprometer até 80% dos recursos. Com isso, assim que for possivel
devemos iniciar com a compra de titulos publicos, com a finalidade de garantir a mgta atuarial.

Até a presente data nao foi ofertado ao NESPREV nenhuma proposta de investimento
nao se faz necessario andlises técnicas, bem como identificar e avaliar os risco
proposta, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional,
sistémico. Foi realizado um pequeno ajuste na carteira de investimentos visando uma
para as aplicacdes do RPPS. Consideramos a posicao atual dos investimentos,
investidor do RPPS e o cenario atual e suas expectativas, conforme analise da lam
retorno dos fundos realocados. Onde o atual cenario para os investimentos, colocan
ambiente externo, os mercados seguem atentos as falas de dirigentes do FED em|
pistas sobre os proximos passos da autoridade monetaria. Analisando por regido nos B

(banco central americano) manteve os juros entre 5,25% e 5,50% ao ano e prevé trés

longo do ano. Em relacdo ao mercado de trabalho, segue forte. Foram gerados 275
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postos de trabalho em janeiro, resultado superior & mediana das expectativas. Por

ua vez, a

taxa de desemprego subiu de 3,7% para 3,9%. Quanto & inflagéo, o indice de precos ao
consumidor (CPI, na sigla em inglés) subiu para 0,4%, ficando em linha com as expectativas.
Além disso, destacamos que o Congresso dos EUA chegou a um acordo para|manter o
financiamento do governo até o final do ano fiscal que comegou em outubro, evitando uma
possivel paralisagdo. Em relagdo & Zona do Euro, a inflagéo recuou em fevereiro de 2,8% para
2,6%. Por conseguinte, a expectativa é de manutengao dos juros em seu atual recorde |durante o
primeiro semestre de 2024, com a taxa permanecendo em 4% ao ano. Na China, segunda maior
economia do mundo, o governo anunciou uma série de medidas para impulsionar a ecpnomia do
pais, dentre as medidas destacam um corte na taxa de compulsério que deve injetar gerca de 1
trilhdo de yuans na economia, em um cenario em que a atividade industrial vem registrando
queda em meio a crise imobilidria do pais. Em relagéo ao Brasil, o IPCA foi de 0,16%, ficando
bem abaixo do esperado. No ano, o IPCA acumula alta de 1,42% e, nos Ultimos 12 meses, de
3,93%. A desaceleragdo decorreu da queda nos grupos alimentacdo no domitilio, que

desacelerou de 1,12% em fevereiro para 0,59% em margo e Transportes com baixa
houve queda nos pregos da passagem aérea (-9,14%). Quanto aos juros, o0 Copom p
sexto corte seguido na Selic levando a taxa para 10,75%, contudo, em comunicado
apo6s a decisdo, alterou o trecho presente em comunicados anteriores sinalizando

e 0,33%,
romoveu o
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possibilidade de uma reducdo de "mesma magnitude" (0,5 p.p.) para a proxima reunido

agendada para maio. Foram realizadas as movimentacdes: Resgate no valor de R$5
03.737.206

do CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ:
Enquadramento: Art.7°, b e Disponibilidade dos recursos: D+0 e aplicacdo no
R$500.000,00 no ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FEIXA CREDITO PRIVAD

09.093.883/0001-04, Enquadramento: Fundos de Investimento em Renda Fixa - Crédito

D0.000,00
0001-97,
valor de
Q, CNPJ:
Privado -

Art. 7°, 'V, b, Disponibilidade dos recursos: D+0 e Taxa de Adm.: 0,25%. Onde o/ Objetivo do
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Fundo & Buscar rentabilidade compativel com investimentos tradicionais de renda
como caracteristica do ativo: aplica, no minimo, 95% dos seus recursos em cotas de
da classe Renda Fixa. Os titulos privados que comporao a carteira dos Fundos

SPREV

fixa e tem
Fis e FICs
Investidos

deverao ser reconhecidamente de baixo risco de crédito. Sugerida algumas realocagdgs: resgate

de R$ 300.000,00 do Fundo BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA

04.828.795/0001-61 e aplicar no Fundo BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA F
21.007.180/0001-03. Resgate de R$ 500.000,00 do Fundo BB ALOCACAO ATIVA
TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 35.292.588/0001-89 e aplicar ng
PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 13.077
49. Resgatar R$ 800.000,00 do Fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS
FIXA LP, CNPJ: 10.740.658/0001-93 e aplicar nos Fundos CAIXA BRASIL FI R
REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97 o valor de R$ 250.000,00, CAI)
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10 o v
300.000,00, e CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
14.386.926/0001-71 o valor de R$ 250.000,00. Resgate de R$ 500.000,00 do Fundq
INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 13.081.159/0001-20 e aplicar
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA, CNPJ: 24.634.187/0001-43. S
0s assuntos a serem tratados, encerra-se a presente ata, que apoés lida e es
conformldade/a € assinada por todos 0s pgesentes Nova Esperanca do Sul - RS, 17
2024. 2 1.4 \ ¥
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