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Aos dez dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e um as treze horas, reuniram-se,
ordinariamente os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Ad&o
Chiavenato Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n® 238 de 18 de
junho de 2020. Analisando os relatérios fornecidos pela empresa Referéncia Gestao e Risco,
percebemos que encerramos o ano de 2020 atipico, as perspectivas para o inicio de 2021 eram
positivas. Embora a pandemia ainda em curso, no final de dezembro tivemos o comego da
vacinagao nas economias avancadas, fazendo com que as medidas de distanciamento sociais
tomadas por alguns paises fossem reduzidas. Além, das expectativas para o comego do governo
de Joe Biden, nos EUA, e sua aposta em uma grande injegéo de liquidez na economia com um
pacote fiscal em torno de US$1,9 bilhdes. Desse modo, o avango da imunizagdo da populagéo e
a continuidade da liquidez davam folego aos mercados. Todavia, o surgimento de novas variantes
da Covid-19, mais contagiantes, e o atraso no fornecimento de vacinas acabaram diminuindo o
otimismo nas economias avangadas. No que tange ao Brasil, as incertezas e a volatilidade
tomam conta dos ativos, tanto a Renda Variavel como a Renda Fixa. Dentro dos fatores de
riscos, os quais estao gerando perdas, onde podemos, destacamos:1) A segunda onda da Covid-
19. Dado ao crescente aumento nos nimeros de casos, a superlotagéo das UTIS o que levou
varios Estados e Municipios a aumentarem as restrices das atividades econdmicas como
medida de distanciamento social; 2) A dificuldade do Governo em implementar um Plano
Nacional de Imunizagao dado o atraso no processo de adquirir vacinas em grandes quantidades.
Isso levou o Supremo Tribunal Federal a autorizar Estados e Municipios a comprar vacinas
contra Covid, se a Unido descumprir o plano; 3) E por fim, os desencontros politicos, ou seja, os
riscos domesticos associados as incertezas politicas e somadas as preocupagdes em relagao a
dindmica da trajetéria da divida. Desse modo, enquanto a imunizagdo em massa n&o acontece,
elevou-se a pressdo sobre o Governo para uma nova rodada do Auxilio Emergencial. Apos
semanas de discussdes o Senado aprovou a PEC Emergencial. A proposta aprovada permite o
governo pagar o auxilio emergencial, por fora do teto de gastos do orcamento e do limite de
endividamento do governo federal. Em contrapartida a proposta impde medidas de contengéo
fiscal em caso de descumprimento do teto de gastos. O texto agora segue para apreciacao na
Céamara dos Deputados onde é necessaria aprovagao em 2 turnos. Assim, neste cenario de
volatilidade e de incertezas, o mais prudente é termos uma “cautela controlada “em relagcdo aos
nossos investimentos. A volatilidade ainda deve permanecer muito em razio de nosso ambiente
politico. Segundo sugestdo da empresa de consultoria a carteira do RPPS neste momento,
entendemos que n&o ha necessidade de realocagdes, diante da alta volatilidade com as ultimas
noticias. A atual composi¢ao dos ativos, possui uma prote¢cdo em IRF-M 1 e IDKA 2, moderada
exposicao em ativos de médio e longo prazo (IMA-B, IMA-Geral e IMA-B 5). O que preocupa os
gestores quanto ao cumprimento do objetivo tragado na Politica de Investimento de 2021, mas o
momento exige uma certa cautela, utilizando vértices de curtos para fazer frente as despesas e
de médios prazos e/ou com gestdo ativa para as novas alocagbes, sempre considerando a
distribuicdo das alocages e os objetivos. Diante de todos esses fatores o NESPREV, teve uma
rentabilidade de - R$ 147.0000,98, no més de fevereiro, uma meta projetada para o periodo de
1,94% e a meta alcangada de - 0,90%. Estando com isso abaixo da meta projetada para o
periodo. No més de margo, no panorama nacional, no dia 03/03/2021 o Instit/d@ Brasileiro de
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Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o Produto Interno Bruto Brasileiro. Foi registrada queda
de 4,1%, refletindo os impactos da pandemia, porém a queda foi menor do que se esperava,
tendo em vista o avanco de 3,2% na passagem do terceiro para o quarto trimestre, por conta da
expansao dos servicos em 2,7%, apesar de ser duramente afetado pela pandemia, e a queda
interanual foi menor do que se esperava, fechando em 1,1%. Nesse inicio de ano, de forma ainda
mais dura, a retomada parece estar mais distante, tendo em vistas complicagbes politicas e
orcamentarias para execugdo do plano de vacinagéo, as consequéncias do relaxamento das
medidas restritivas, que acarretaram em esgotamento do sistema publico e privado de satde e o
aumento vertiginoso do numero de ébitos, o que tras uma cautela gigante em relacdo a atividade
econdmica, porém, temporaria, a depender do avango na imunizagdo e das estratégias de
controle de circulagao nos proximos meses. O agravamento da crise sanitaria tornou necessaria
a aprovagao de medidas fiscais como resposta, o que também gerou volatilidade no preco dos
ativos, tendo em vista as possiveis excegbes ao teto de gastos, porém, as expectativas na
Céamara dos Deputados é de preservagao do regime fiscal, o que tende a reduzir riscos, embora
possam impedir que a moeda brasileira seja apreciada. Saindo do Brasil, 0 Governo Chinés
anunciou a meta de crescimento do PIB acima de 6,0%, com manutencdo dos estimulos
econdémicos, adotando medidas monetarias mais conservadoras, o deficit fiscal esta em vistas de
ser reduzido de forma mais gradual, através de pequenos ajustes nos limites de emissdo de
titulos dos governos locais, migrando a estratégia para maior qualidade de crescimento,
procurando suavizar os efeitos da pandemia, que la ja se encontra em estagio de controle mais
avangado. E agora partindo para os Estados Unidos, o FED reportou avango moderado da
atividade nesse inicio de ano, embora modesto, alerta para expectativas de uma recuperagao
mais proxima, com avangos no consumo e produg&o industrial, pautada no avango da vacinagéo,
que também os Distritos observam, com uma certa melhora no emprego ja sendo observada,
mas ainda ndo compensando o aumento no preco do transporte e dos insumos, pois todos
setores ainda seguem sob efeito de interrupgdes nas cadeias de fornecimento. Perspectiva
semanal: Na préxima semana, teremos os seguintes eventos: As Bolsas Americanas seguiram
volateis diante da disparada nos juros dos titulos do Tesouro dos EUA em meio a fala do
presidente do FED Jerome Powell que nao se mostrou preocupado com o avango dos treasuries,
ressaltando que a economia americana ainda tem um longo caminho para recuperagao. Por aqui,
o Ibovespa, apos trés semanas consecutivas de quedas, termina a semana em leve alta, aos 115
mil pontos em meio a aprovagdo da PEC Emergencial e alta de 0,4% da produgéo industrial. Na
Renda fixa, os juros futuros tiveram um grande alivio no dia 04/03/2021. O principal fator foi a
aprovacao da PEC Emergencial no Senado, com a proposta contendo os mecanismos de
contencéo dos gastos publicos, os chamados gatilhos fiscais, sinalizando responsabilidade com
as contas publicas. Assim, os Imas reagiram apos duas semanas de quedas. Neste cenario,
teremos que ter uma certa cautela, utilizando vértices de curtos para fazer frente as despesas e
de meédios prazos e/ou com gestao mais ativa para as novas alocagdes, sempre considerando a
distribuicdo das alocagdes, tendo em vista o £endrio critico que estamos vivendo no tocante a
pandemia. Nada mais havendo a constar dncérro a presente ata, que apos lida e achada

conforme, é a resentes. Nova Esperanga do Sul, 10 de margo
de 2021,
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