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Aos dezessete dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas e
trinta minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da
Silveira, Adao Chiavenato Machado e Dieisa Nadalon Pereira, nomeados através da Portaria n°
464 de 11 de junho de 2024 para sua reuniao ordinaria, e a gestora Elisandra Saciloto. No
primeiro momento foi analisado o cenario econdmico, onde o mercado de trabalho norte-
americano desacelerou em maio, sendo criadas 139 mil vagas fora do setor agricola, segundo
informou o Departamento de Trabalho dos EUA em seu relatério mensal de emprego (Payroll).
Apesar do recuo frente a abril, quando haviam sido criadas 147 mil vagas (dado ja revisado), a
geracao de novos empregos em maio superou as expectativas do mercado, que indicavam uma
criacdo nao superior a 125 mil vagas no més. Além disso, o total de vagas criadas em maio
supera as 100 mil estimadas como suficientes para acompanhar o crescimento da populagéo em
idade ativa. Em maio, os setores que mais contribuiram para geragao de empregos foram saude
e cuidados pessoais (62 mil), lazer e hospitalidade (48 mil) e assisténcia social (16 mil). Por sua
vez, a taxa de desemprego novamente se manteve estavel no periodo, permanecendo em 4,2%
pelo terceiro més consecutivo. Ja os salarios voltaram a subir, avangando 0,4% na comparagao
mensal e 3,9% no agregado dos ultimos 12 meses. A continuidade de um mercado de trabalho
aquecido corrobora a ideia do FED em manter estavel a taxa de juros a curto e médio prazo, com
a retomada do ciclo de queda do indicador sendo prevista apenas para setembro do corrente
ano. Nesse sentido, a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) realizada em maio
deliberou pela manutengao dos juros norte-americano no intervalo entre 4,25% a 4,5% ao ano,
confirmando as previsdes majoritarias do mercado. No geral, as incertezas acerca das politicas
comerciais e de imigracao do governo Trump tém dificultado o planejamento das empresas,
repercutindo no aumento das contracées e respectiva retencdo de mao de obra. Para além do
mercado de trabalho, o més de maio também marcou a divulgagéao do PIB dos EUA no primeiro
trimestre de 2025, que em comparagao aos trés meses imediatamente anteriores recuou - 0,2%.
O desempenho negativo do periodo foi puxado tanto pelo aumento das importagées como pela
reducdo nos gastos dos consumidores e do governo, cujos efeitos foram parcialmente
compensados por aumentos nos investimentos e nas exportagdes. A frustracédo em relacao ao
PIB tem motivado o governo Trump a pressionar o FED quanto a uma possivel antecipagédo no
ciclo de queda dos juros do pais. Em maio, a inflagdo na Zona do Euro desacelerou frente a abril,
fechando o periodo em 1,9%, segundo informou a agéncia de estatistica europeia (EUROSTAT).
Além de ficar abaixo das expectativas do mercado, o resultado também ficou aquém da meta
inflacionaria de 2% ao ano estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). O recuo da inflagao em
maio foi puxado diretamente pela nova queda dos pregcos da energia e, sobretudo, pelo
acentuado declinio da inflagdo no setor de servigos, que desacelerou de 4% para 3,2% no
intervalo dos ultimos dois meses. Nao obstante, a chamada inflagéo subjacente que exclui a
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%
volatilidade dos precos dos combustiveis e dos alimentos, retraiu de 2,7% para 2,3% no mesmo
intervalo de tempo. O resultado corroborou a continuidade da politica de redugéo dos juros, com
o BCE cortando o indicador pela oitava vez consecutiva em maio. A reducéo foi de 0,25 ponto
percentual, conduzindo a taxa média de juros do bloco para 2% ao ano, ou seja, correspondendo
a metade do pico de 4% alcangado em meados de 2023. A expectativa & que o BCE passe a
adotar um tom mais conservador para as préximas reunides, mantendo inalterados os juros em
face das incertezas quanto a politica comercial norte-americana e seus respectivos
desdobramentos sobre a inflagdo mundial. O PMI oficial da industria chinesa subiu em maio,
passando de 29 para 49,5 pontos na comparagdo com o més anterior, contudo, permanecendo
abaixo da linha que indica expanséo da atividade econdmica. O acordo comercial com os EUA,
que suspendeu temporariamente o aumento de tarifas por 90 dias, favoreceu os novos pedidos
de exportacdo, com os compradores norte-americanos antecipando suas aquisi¢ées. Do ponto de
vista domeéstico, os incentivos governamentais também ajudaram a incrementar a demanda
interna, impulsionando o consumo e a produgdo. De outra banda, o setor de servicos, que
registrou leve queda frente a abril, recuando de 50,4 para 50,3 pontos, se manteve no campo do
crescimento econdémico pelo segundo més consecutivo. Apesar da oscilagao apresentada até o
momento, a economia da China cresceu acima do esperado no primeiro trimestre do ano,
reforcando a expectativa de uma expanséo préxima a 5% em 2025. Em maio, o Banco Central
divulgou o IBC-Br referente a margo, que cresceu 0,8% na série dessazonalizada frente a
fevereiro, atingindo 109,9 pontos e superando o teto das expectativas de mercado, que ia até
0,81%. O resultado reafirma a trajetéria ascendente iniciada em janeiro e fevereiro, ambos alvos
de revisoes positivas — fevereiro passou de 0,43% para 0,52% e janeiro de 0,92% para 1,01%.
Na comparacgéo anual, o indicador teve alta de 3,5%, enquanto, no acumulado dos Ultimos 12
meses, avangou 4,2%, demonstrando vigor continuo na atividade econdmica. J4 na base
trimestral (janeiro a margo frente o periodo compreendido entre os meses de outubro a dezembro
de 2024), houve crescimento de 1,3%, impulsionado por todos os setores. O desempenho
setorial de margo foi robusto. A agropecuaria avancou 1,05% no més e 6,1% no trimestre,
sustentada por safras recordes. A industria teve crescimento de 2,15% em margo e 1,6% no
trimestre. Ja os servicos evoluiram 0,30% no més e 0,7% no trimestre. Por fim, os impostos
sobre a produgao registraram alta de 0,17% em margo. Esses dados evidenciam que, mesmo
sob uma politica monetaria restritiva (Selic em 14,75% ao ano), a economia mostrou resiliéncia
no inicio de 2025, com destaque para o agro, seguido por industria e servicos. Conforme a
Pesquisa Focus, a expectativa de crescimento do PIB para 2025 permanece em cerca de 2,0%,
com leve tendéncia de alta em cenarios de instituigbes que estimaram revisdao para 2,2%,
enquanto a previsao para 2026 se mantém em torno de 1,7%. Apds avancar 0,43% em abril, o
IPCA apresentou nova desaceleragdo em maio, com alta de apenas 0,26%,segundo dados do
IBGE. No acumulado do ano, o indice registra aumento de 2,75%, enquanto nos ultimos 12
meses totalizou 5,32%, abaixo dos 5,53% registrados até abril. Dos nove grupos pesquisados,
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Habitacdo foi 0 que mais pressionou a inflagédo, com variagdo de 1,19% e impacto de 0,18 p.p.,
refletindo reajustes na conta de energia residencial. Ja os grupos Transportes (-0,37%) e Artigos
de Residéncia (-0,27%) registraram deflagdo, ajudando a conter a alta geral. Os demais grupos
tiveram variagéo positiva, com Saude e Cuidados Pessoais subindo 0,54% e Alimentacéo e
Bebidas 0,17%, mas sem acelerar o ritmo inflacionario dos meses anteriores. A desaceleragao
consecutiva em abril e maio confirma um arrefecimento do ritmo inflacionario no curto prazo,
alinhado as expectativas de mercado. Além disso, segundo a pesquisa Focus divulgada pelo
Banco Central em 9 de junho, a mediana das proje¢des para o IPCA de 2025 recuou de 5,46%
para 5,44%, refletindo a tendéncia de moderagdo nos precos ao longo do ano. Essa revisao
indica que, embora a inflagdo continue acima do centro da meta (3%), ha sinais de que o aperto
monetario e as condigcdes de demanda mais controladas estdo colaborando para trazer o indice
para baixo. Apés o novo ajuste promovido na reunido de maio, o mercado volta suas atencdes
para a proxima deliberacao do Comité de Politica Monetaria (COPOM), agendada para os dias
17 e 18 de junho. De acordo com as ultimas sinalizagées do colegiado e com o consenso atual
entre os analistas, a expectativa predominante € de que a Selic seja mantida no atual patamar de
14,75% ao ano. Embora ainda haja uma parcela minoritaria de analistas que considere possivel
um novo aumento de 0,25 ponto percentual, a maioria aposta em estabilidade, entendendo que o
ciclo de alta ja se encontra proximo do fim. Essa percepgéao € sustentada pelos sinais emitidos na
ata da ultima reunido, que indicou uma postura mais cautelosa e fortemente condicionada a
evolucao dos proximos dados econdmicos. Os indicadores de inflagdo vém apresentando tom
moderado, com as Uultimas trés semanas indicando sucessivas quedas nas previsdes da
Pesquisa Focus. Tal comportamento reforca a possibilidade de manutencao da taxa basica de
juros, uma vez que o arrefecimento inflacionario reduz a necessidade de novos ajustes. Além
disso, sinais de leve desaceleracdo da atividade econdmica reforgam a visdo de que as
condigdes monetarias ja sao suficientemente restritivas para conter pressdes inflacionarias
adicionais. Nao por acaso, o mercado projeta estabilidade da taxa Selic ndo apenas no curto
prazo, mas também no horizonte de médio prazo. A expectativa mais recente da Pesquisa Focus
aponta para uma Selic encerrando 2025 em 15% ao ano, indicando que, caso ocorra novo
aumento, este seria limitado a 0,25 ponto percentual, consolidando o atual ciclo. Assim, a decisao
do COPOM em junho devera refletir um cuidadoso equilibrio entre a necessidade de assegurar a
convergéncia da inflagdo para as metas e a preservagéo do dinamismo da atividade econdémica,
com viés crescente para a manutengédo da Selic no nivel atual. A balanga comercial brasileira
apresentou novo superavit em maio, fechando com saldo positivo de US$ 7,24 bilhdes, conforme
dados da Secretaria de Comércio Exterior do MDIC. O montante representou queda de 12,8 %
em relagdo a maio de 2024, quando o saldo havia sido de US$ 8,3 bilhées. No critério da média
diaria, as exportagées ficaram estaveis, totalizando US$ 30,16 bilhdes, uma ligeira retragéo de
0,1 % frente ao mesmo més do ano anterior. A moderacdo no desempenho se deveu,
principalmente, a queda nos pregos internacionais de commodities como soja, mi“ério de ferro e
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petroleo, que neutralizaram os ganhos em volume. Por outro lado, as importagdes cresceram 4,7
%, alcangando US$ 22,92 bilhdes, impulsionadas pela maior quantidade vendida, mesmo em
patamar de precos mais baixos. Esse aumento foi intensificado pela demanda interna aquecida,
em especial por bens de consumo e insumos industriais. A corrente de comércio (soma de
exportagoes e importagdes) atingiu US$ 53,07 bilhdes, com expansio de 1,9 % na comparacao
anual. No acumulado do ano (janeiro a maio), o superavit somou US$ 24 43 bilhdes, uma
retracdo de 30,6 % em relagdo ao mesmo periodo de 2024. No intervalo, as exportacoes
registraram US$ 136,93 bilhdes (queda de -0,9 %), enquanto as importacdes totalizaram US$
112,49 bilhGes (crescimento de +9,2 %). Por fim, no que se refere as previsbes para o
encerramento do ano, a ultima Pesquisa Focus indicou estabilidade nas expectativas, com o
saldo positivo esperado novamente permanecendo em US$ 75 bilhdes. Em maio, o fluxo cambial
do Brasil voltou ao terreno negativo, registrando um déficit de US$ 1,256 bilhdo, conforme dados
preliminares do Banco Central. O resultado reflete a combinagéo entre um bom desempenho na
conta comercial e forte saida de recursos pelo canal financeiro. A conta comercial trouxe entrada
liquida de USS$ 6,481 bilhdes, derivada de exportagdes no valor de US$ 25,426 bilhdes (incluindo
ACC, PA e outras operacdes), frente a importagdes de US$ 18,946 bilhdes. Por outro lado, o
canal financeiro foi o principal vetor do desequilibrio, com saida liquida de US$ 7,737 bilhdes,
originada em operagdes de investimentos estrangeiros diretos e em carteira, além de remessas
de lucros, juros e dividendos ao exterior. Apesar do saldo negativo em maio, na semana entre os
dias 26 e 30 houve entrada liquida de US$ 1,059 bilh&o, sinalizando certa recuperacao pontual
do canal comercial (com US$ 3,382 bi) frente & saida do canal financeiro (com —-US$ 2,323 bi).
No acumulado de janeiro a maio de 2025, o fluxo cambial permaneceu deficitario em US$ 10,164
bilhdes, o segundo pior saldo para o periodo desde 1999. O canal financeiro soma saida de US$
32,158 bilhdes, enquanto o comercial registra entrada de US$ 21,994 bilhées. Esses nimeros
indicam que, embora a balanga comercial continue a prover suporte ao fluxo cambial, o volume
expressivo de saidas financeiras — motivadas por investimentos externos e remessas — segue
pressionando o balango total, num contexto de cambio ainda sensivel a politica monetaria
domestica e as flutuagdes das condigbes globais. Importante registrar que em maio houve forte
ingresso de capital estrangeiro na Bolsa brasileira, com entrada liquida de R$ 10,66 bilhdes, o
maior valor mensal desde dezembro de 2019, evidenciando que o déficit na conta financeira se
deu em fungdo de movimentagdes no mercado doméstico, com os investidores locais buscando
maior protecdo para seus ativos. O indice Ibovespa, principal termémetro das acdes brasileiras,
encerrou maio com valorizag&o de 1,45%, fechando o més em cerca de 137.026 pontos. Apesar
de recuar 1,09% no dltimo pregao, o indice acumulou ganhos ao longo do més, renovando
maximas histéricas proximas de 140.381 pontos. No comparativo com abril, o Ibovespa
acompanhou o mercado internacional, onde bolsas norte-americanas tiveram variagdo mista: o
S&P 500 operou estavel, enquanto o Nasdaq subiu cerca de 1,2%, impulsionado por papéis
tecnoldgicos, e o Dow Jones avangou em torno de 1,05% num més positivo. O r al desvalorizou
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moderadamente frente ao délar (chegou a R$ 5,647), contribuindo para o bom desempenho das
acdes locais, sobretudo das com forte receita externa. O apetite por ativos brasileiros foi
estimulando especialmente os papéis ligados ao consumo e setor financeiro, reforgados pelos
balangos positivos do 1° trimestre e expectativa de cortes na taxa IPCA-15, o que minou temores
inflacionarios. As preocupagdes com o aumento da Selic e assunto fiscal, no entanto,
pressionaram segmentos bancarios, que puxaram parte da corregdo de fim de més. Com o
desempenho de maio, o Ibovespa acumula em 2025 uma valorizagéo de 13,9%, refletindo o
apetite dos investidores por ativos domésticos em meio a um cenario externo ainda volatil. Entre
as maiores altas, destacam-se Azzano S.A. (AZZA3; +38,7%), Lojas Renner S.A. (LREN3;
+24,3%), Hapvida Participagdes e Investimentos S.A. (HAPV3; +23,3%) e Assai Atacadista S.A.
(ASAI3; +22,1%), reflexo de balangos robustos e sinalizagdes positivas do mercado. No campo
das baixas, as acdes da Azul S.A. (AZUL4; —-38,8%) despencaram cerca de —-38,8%, impactada
pelo pedido de protegéo judicial para reorganizacao financeira nos EUA e pela publicagao de
balango negativo, seguida por Raia Drogasil S.A. (RADL3; —25,1%) e Banco do Brasil S.A.
(BBAS3; —19,1%). Em maio, o segmento de renda fixa continuou entregando retornos positivos,
com todos os subindices do IMA encerrando o més no campo positivo, especialmente aqueles
vinculados a titulos de maior prazo. A percepcao de que o ciclo de alta da Selic esta proximo do
fim — com projecdes para 2025 apontando taxa basica entre 14,75% e 15%, cerca de 0,25 ponto
acima do patamar vigente — permaneceu estimulante para investidores de prazos mais longos.
No segmento prefixado, o IRF-M1, que engloba titulos com vencimento em até um ano, avancou
0,78%,enquanto o IRF-M1+, que representa prefixados com prazo superior a um ano, subiu
0,60%. Ja o IMA-S, composto por titulos pos-fixados pela Selic (LFTs), apresentou valorizacao de
1,16%, refletindo ganhos em liquidez diaria e protecdo para ajustes inesperados na Selic. Os
titulos indexados 2 inflagdo também se destacaram: o IMA-BS, agregando NTN-Bs com prazo de
até cinco anos, rendeu 1,05% em maio: o IMA-B5+,voltado a NTN-Bs com vencimento superior a
cinco anos, quebrou uma sequéncia de perdas e valorizou1,59% no més. Registra-se que no
acumulado do ano o IRF-M1+ segue liderando a rentabilidade dos indicadores IMA, com alta de
10,58% no periodo compreendido entre janeiro a maio de 2025. Por fim, oIMA-Geral registrou
ganho de aproximadamente 0,95% em maio, elevando o retorno acumulado em 2025para cerca
de 2,37%. Esses resultados reforcam a continuidade do interesse dos investidores por titulos de
maior duragdo, motivado pela perspectiva de fim da alta dos juros, especialmente os titulos
atrelados a inflacao, que se beneficiam de eventual queda da Selic forte e gradual durante o
segundo semestre. Apés o cenario econémico passou-se a analise em relagéo aos investimentos
do NESPREV, no més de maio a rentabilidade obtida foi de R$ 341.193,87 (trezentos e quarenta
e um mil cento e noventa e trés reais e oitenta e sete centavos), o que representa um percentual
1,24% ao més e a meta acumulada (INPC +5,27%) fechou em 5,07%, no tocante a meta
acumulada apresentou o percentual de 5,59%, no fechamento do més estamos acima da meta,
poucos pontos percentuais, mas que requer acompanhamento, ou seja, 1“26%. Até o
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fechamento de maio, temos uma rentabilidade acumulada de R$ 1.876.873,70. Com isso o
NESPREV possui de patriménio R$ 38.085.244,22 (trinta e oito milhdes oitenta e cinco mil
duzentos e quarenta e quatro reais e vinte e dois centavos). O patrimbnio do NESPREV.
encontra-se alocado nas instituicées financeiras, devidamente credenciadas, sendo a seguinte
distribuicao: Banco do Estado do Rio Grande do Sul - R$ 7.533.856.55. Banco do Brasil — R$
2.087.919,54, Bradesco S.A — R$ 3.987.468,92, Caixa Econémica Federal — R$ 8.525.798,86,
ltad — R$ 1.560.869,97, Genial Investimentos - TPF — R$ 10.034.764.36 e Sicredi — R$
4.245.798,46. Para o repasse da competéncia de Maio/2025, conforme analise da sugestao e
pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado
no BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ:
03.399.411/0001-90, Enquadramento: Art.7°, Ill, a e Disponibilidade dos recursos: D+0 com a
finalidade de protecdo da carteira, e busca uma melhor rentabilidade, bem como mas a
performance do Bradesco ¢ melhor se analisar o grafico, essa foi a motivacdo da tomada de
decis@o para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Maio/25,
analisando as sugestdes apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o fundo: CAIXA
BRASIL TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP e para 0 més de
Junho/2025 o resgate para fins de cumprir com o pagamento dos beneficios, devera ser do
fundo, CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP. Com relagao
a execucao do orcamento do RPPS, foi analisado o Relatério de Acompanhamento da Suficiéncia
Financeira, competéncia de Maio/25, que mostra as receitas e despesas, por elemento, na
vinculagdo 0800 e 0802, onde os mesmos estdo em conformidade com o previsto para o
exercicio de 2025, ou seja, dotagdo inicial, empenhado e liquidado no més. Isto &, o relatério
analisado mostra exatamente a sobra liquida de recursos para aplicagado nos fundos, estando
inclusive em conformidade com a Lei Orgamentaria Anual (LOA). Até a presente data nao foi
ofertado ao NESPREV nenhuma proposta de investimento, para tanto ndo se faz necessario
analises técnicas, como também identificar e avaliar os riscos de cada proposta, incluidos os
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémico. Sendo estes os

assuntos a sgrem tratados, encerra-se a presente ata, que ap6s lida e estando em confoymi
é assinada odos os presentes. Nova Espera Sul - RS, 17 de junho de 2025275
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