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PARECER 012/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pro-Gestao RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e

aderéncia das alocagdes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de Novembro de 2024.

Indicadores Econdémicos:

O més de novembro foi marcado por eventos relevantes tanto no Brasil quanto no
exterior, com destaques para as decisdes econémicas no pais e no cenario internacional. No
Brasil, o Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1 ponto percentual, alcancando 12,25%, em
resposta a um cenario de inflagao mais desafiador. O Comité também sinalizou a possibilidade de
novos aumentos de mesma magnitude nas proximas duas reuniées de politica monetaria. No
comunicado divulgado apés a decisdo, o Comité destacou que “o cenario se apresenta menos
incerto, porém mais adverso do que na reunido anterior’, com riscos de alta para a inflagdo. Na
questao fiscal, embora os relatores do pacote de gastos tenham sido definidos, sua aprovagao
ainda em 2024 permanece incerta. Além disso, o0 Senado avangou na regulamentacéo da reforma
tributaria sobre o consumo, marcando um passo importante na agenda legislativa. Nos Estados
Unidos, os dados de inflagdo, como o indice de Precos ao Consumidor (CPI) e o indice de
Precos ao Produtor (PPI), vieram alinhados com as expectativas. Isso refor¢a a possibilidade de
um corte de 0,25 ponto percentual na taxa de juros, a ser decidido na reunido desta semana, no
dia 18. Contudo, os nimeros também sugerem que a fase final do processo de desinflacdo
continuara sendo desafiador. Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu suas taxas de
juros de referéncia em 0,25 ponto percentual pela quarta vez consecutiva, levando os juros para
3%.

O IBOVESPA encerrou a semana com uma queda de 1,1%, fechando aos 124.612
pontos, impactado pela elevagdo da taxa de juros anunciada pelo Copom. Apesar de a deciséo
estar em linha com as expectativas do mercado, a reagédo foi negativa, resultando em uma

abertura na curva de juros, especialmente nos vértices de curto prazo. Esse movime

fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br j
i ';’d \/

PAaina 5 de R )

Rua Marques de Tamandaré n° 1470 — Fone 55 3250 1150 — CEP 97.770- OOE g gf / \
l



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PUBLICA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB. DE NOVA ESPERANCA DO SUL - NESPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS

/—_

pressionou as acgdes brasileiras, levando o indice a registrar, na quinta-feira, seu pior
desempenho diario desde janeiro de 2023. Entre os destaques de baixa, as agées mais sensiveis
as variagoes de juros sofreram os maiores impactos, com Natura (NTCO3) recuando 10,1% e
Azzas (AZZA3) caindo 7,3%. No mercado de cambio, o dolar acumulou alta de 0,60% na
semana, encerrando cotado a R$6,03. A piora na percepgéo de risco contribuiu para limitar a
valorizacdo do real. Ja em Nova York, as bolsas americanas fecharam a semana
predominantemente em queda, com excegao do Nasdag, que teve um desempenho positivo,
impulsionado pelo bom desempenho das acées do setor de tecnologia.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros encerraram com forte abertura,
principalmente na parte curta da curva. A curva, portanto, apresentou perda de inclinagado. As
taxas de juro real tiveram alta com rendimentos das NTN-b se consolidando em patamares
préximos a 7,0% a.a. Com isso, 0s indices da Anbima iniciaram o més em baixa. Diante desse
cenario, mantemos uma recomendacéo de postura cautelosa, priorizando ativos de curto prazo
para capturar ganhos, sempre considerando a diversificagdo das alocagdes € nossas
orientacoes.

Na Atividade Econémica — PIB, as estimativas dos agentes das instituicées financeiras,
em relacdao ao PIB de 2024, foram de 3.42%. Ja para 2025, as expectativas dos economistas
consultados quanto as suas estimativas de crescimento ficaram em 2,01%. Na Inflagéo, os
agentes do mercado financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,89% para o final de 2024.
Para 2025 a sua estimativa ficou em 4,60%. Em relagao ao IPCA, no Boletim Focus, as suas
estimativas para a inflagdo no més de dezembro ficaram em 0,57%. Para o més de janeiro, a
projecao foi 0,02%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos
ficaram em 4,68%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos
ficaram em 4,14%. Ja sobre o INPC, a projecao para o ano de 2024 ficou em 4,10%, conforme a
Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda. No Brasil, o termo “IPCA
Administrados” se refere aos pregos estabelecidos por contrato ou 6rgéo publico. O “IPCA
Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que sdo regulados ao nivel federal pelo
proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que sa0 determinados por governos
estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados de ZCX
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foi de 4,62%. Para 2025, a projecéo ficou em 4,15%. Sobre as expectativas do fechamento da
taxa Selic para 2025, foram estimadas em 14%. Para 2026 as projecdes foram de 11,25%. O
mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2024 em R$5,99, e estima
a taxa em R$5,85 para 2025. Os economistas das instituices financeiras estimaram o superavit
da balanca comercial brasileira (exportagdes menos importacoes) de 2024 em US$75 bilhdes e
para o ano de 2025, as estimativas dos agentes ficaram em US$74,37 bilhdes. Os agentes do
mercado financeiro estimaram uma projecédo para a entrada de IED (Investimento Estrangeiro
Direto) em US$70,50 bilhdes para o ano de 2024. Para 2025, a projecao foi de US$70 bilhdes.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relagao aos investimentos do NESPREYV, no més de Novembro a rentabilidade obtida
foi de RSR$ 258.374,78 (duzentos e cinquenta e oito mil, trezentos e setenta e quatro reais e
setenta e oito centavos), o que representa um percentual 0,74% ao més e a meta acumulada
(INPC +5,25%) fechou em 9,27%, no tocante a meta acumulada apresentou o percentual de
8,0662%, onde no referido més estamos com 86,97% da meta para o exercicio, com isso 0
NESPREV possui de patriménio R$ 35.178.714,17 (trinta e cinco milhdes, cento e setenta e oito
mil, setecentos e quatorze reais e dezessete centavos). Dessa forma a rentabilidade acumulada
no ano é de R$ 2.581.890,61 (dois milndes, quinhentos e oitenta € um mil, oitocentos e noventa
reais e sessenta e um centavos). O patrimbnio do NESPREV, encontra-se alocado nas
instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, sendo a seguinte distribuicdo: Banco do
Estado do Rio Grande do Sul — R$ 6.965.234,85, Banco do Brasil — R$ 1.615.689,89, Bradesco
SA — R$ 3.123.572,72, Caixa Econdmica Federal — R$ 11.751.939,80, ltai — R$ 1.468.631,69,
Tesouro Direto — R$ 6.054.321,20, BNP Paribas — R$ 188.430,03 e Sicredi — R$ 4.010.893,98.
Para o repasse da competéncia de Novembro/2024, conforme analise da sugestao e pensando
com perfil conservador, € na rentabilidade, de acordo com o atual cenério foi alocado no
BRADESCO PREMIUM FlI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 03.399.411/0001-90,
Enquadramento: Art.7°lll, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos recursos: D+0, com a

finalidade de protecdo da carteira, essa foi a motivagao da tomada de decisdo para o fundo
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mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de Novembro/24, analisando as
sugestdes apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o fundo: CAIXA BRASIL IMA-
GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ 11.061.217/0001-28 e Enquadramento:
Art. 7°, |, b. Ja o resgate para o pagamento da folha referente ao 13° salario final, analisando as
sugestdes, a de menor retorno é o fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10, Enquadramento: Art. 7°, |, b e Disponibilidade dos
recursos: D+0.

No referido més ndo houve compra na renda variavel, conforme langamentos contabeis

e notas emitidas pela Corretora.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagbes financeiras estao em
conformidade com a legislagdo, segundo relatérios em anexo, estando com os investimentos

enquadrados, conforme a Resolugéo 4963/2021 e suas alteracoes.

Nova Esperanca do Sul, 17 de dezembro de 2024.
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e Investimentos Membro Comité de Investimentos

Ana Paula Piz
Membro Comité
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Dieisa Nadalon Pereira
Membro Comité de Investimentos
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