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PARECER 008/2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pré-Gestao RPPS, o presente Comité
de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e aderéncia das
alocagoes a politica de Investimentos, em relagdo ao més de julho de 2022.

Indicadores Econdmicos:

Em julho, o Bacen divulgou o Indice de Atividade Econémica (IBC-Br) relativo a maio, que
recuou pelo segundo més consecutivo, retraindo -0,11% na comparagao com abril e passando de
142,13 para 141,97 pontos na série dessazonalizada. No acumulado dos ultimos 12 meses, o IBC-Br
segue no campo positivo, subindo 2,66%, enquanto na comparagao com maio do ano passado (sem
ajustes sazonais) a expanséo foi de 3,74%. Ja no que tange as comparagées trimestrais, pelo critério
da média movel, houve avanco de 0,92% no trimestre encerrado em maio frente os trés meses
imediatamente anteriores (série com ajustes sazonais). Também houve crescimento na comparagao
com idéntico periodo de 2021, com o indicador variando positivamente 2,83% na série sem ajustes
sazonais. Nos primeiros cinco meses do ano o indicador também segue acumulando alta, variando
positivamente 2,08% no periodo. Em que pese a performance negativa do IBC-Br em maio, 0
mercado segue elevando suas estimativas de PIB para o fechamento de 2022, muito em funcao das
politicas fiscais expansionistas recentemente implementadas pelo Governo Federal. A antecipagao de
saques do FGTS, o incremento do Auxilio Brasil e a redugédo de ICMS imposta a Estados e
Municipios s&o alguns dos fatores que pesaram no maior otimismo acerca da atividade econdmica
brasileira para o restante do ano. Enquanto o FMI elevou sua projecao de crescimento de 0,8% para
1,7%, as pesquisas de mercado jé indicam aita entre 2% a 2,5% para o corrente exercicio. Todavia,
para 2023 houve recuo em todas as proje¢oes, com a Ultima Pesquisa Focus indicando uma timida
variagao do PIB de apenas 0,4%.

As projecdes para a inflagdo de pregos administrados séo de -1,3% para 2022, 8,4% para
2023 e 3,6% para 2024. As projegdes do cenario de referéncia incorporam o impacto das medidas
tributarias recentemente aprovadas. Para o horizonte de seis trimestres a frente, que suaviza o efeito
ano-calendario, mas incorpora os impactos secundarios das medidas tributarias que incidem entre
2022 e o primeiro trimestre de 2023, a projecao de inflagdo acumulada em doze meses situa-se em
3,5%. O Copom julga que a incerteza em torno das suas premissas e projegées atualmente € maior
do que o usual. Na avaliagdo do Copom o cenario inflacionario global segue desafiador.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

No més de julho a rentabilidade do NESPREV, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, onde obtivemos R$ R$ 119.751,03 (Cento e dezenove mil, setecentos e cinquenta e um
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reais e tréscentavos), o que reresenta um percentual 0,47% ao més, e perfaz 5,29% da meta pa 0
periodo e a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em 8,03%, com isso, no momento o NESPREV
esta atingindo o percentual de 65,88% da meta.

No referido més nao houve movimentagbes financeiras, apenas o aporte mensal que foi
realizado no BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA, CNPJ:21.007.180/0001-03,
Enquadramento: Art.7°l,b e Disponibilidade dos recursos: D+0

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da politica de investimentos, as aplicagdes financeiras, estao em
conformidade com a legislagao, segundo relatérios em anexo.

Nova Esperanga do Sul, 10 de agosto de 2022.

Ana Paula 'Pf;'z‘d}aro da Silveira Ad&o Chiavenato Machado
Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
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lisandra Carloto Saciloto
Membro Comité de Investimentos
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Atas do Comité de Politica Monetaria -
Copom

2472248 Reuniao - H4-+5junhe2-3 agosto, 2022

Data de publicacao: 21£0609/08/2022

A) Atualizacdo da conjuntura econdmica e do cenario do
Copom?’

1. O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com maiores revisées negativas
para o crescimento global, em um ambiente inflacionario ainda pressionado.

2. O crescimento de grandes economias tem sido revisado para baixo, tanto para
este quanto para o préximo ano, em fun¢do da expectativa de continuidade da
reversdo dos estimulos implementados durante o longo periodo da pandemia, em

parttcular 0s de politlca monetaria. Nebgu-se,—ad-e;m&mees—negatwasée

essegmsAlem disso, a querra na Ucranla gera |mpactos sobre 0 Forneumento de gas
natural, adicionando incerteza sobre o cendrio econémico europeu, enguanto a
deterioracdo do setor imobilidrio, aliada 3 politica de combate a Covid-19, impactam
negativamente as perspectivas de crescimento chinesas.

3.3. As taxas de inflacdo de algumas economias avancadas divulgadas no periodo
sugerem pressoes ainda fortes, mas j& se observa uma normalizagdo incipiente nas
cadeias de suprimento e uma acomodacao nos precos das principais commodities no
periodo recente. Aliada a recomposicdo nos estoques de produtos industrializados,
esses desenvolvimentos podem implicar moderacdo nas pressoes inflacionarias
ligadas a bens. Por outro lado, o grau de ociosidade do mercado de trabalho nessas
economias sugere que pressoes inflaciondrias no setor de servicos podem demorar a

se dissipar. 1
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4, Bancos centrais de paises desenvolvidos e emergentes tém adotado uma postura

mais contraaomsta em reacao ao avango da mflat;ao—amda-qu&em—paﬁe—dessas
e*pansmst&-&cep&e@sﬁma@e. A aceleracao do processo de normallzacao da

politica monetéria nos paises avangados, o aumento da aversao a risco e a mudanca
da perspectiva de crescimento econémico tém impactado as condigdes financeiras
tanto de paises avangados quanto de emergentes-O-Comite-discutiv-tambem-65
crescentes, com efeito sobre a volatilidade dos ativos e as expectativas de
crescimento econdmico. O Comité seque acompanhando os riscos em torno de uma
desaceleracdo global em ambiente de inflagdo significativamente pressionada.

45. No ambito doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdmica

dlvulgado desde 5 ull:lma reunlao do Copom MWMW&

h&m@m@%@e@p@%ﬁﬂb&&ﬁ@g&%ﬂ@m@seque |nd|cando

crescimento 3o longo do sequndo trimestre, com uma retomada no mercado de
trabalho mais forte do que era esperada pelo Comité. Tanto os indicadores
referentes a contratacdo de emprego formal quanto as taxas de ocupacao e
desocupacdo sugerem uma normalizacao répida dos setores intensivos em trabalho
apds a pandemia.

56. A inflacao ao consumidor segue elevada, com alta disseminada entre varios
componentes, se mostrando mais persistente que o antecipado. A inflagaereducao
de servicos-eimpostos sobre os precos de bens-industriaisse-mantem-alta-eos

meent-es—shoques—eenémua—m—tevandoenerguaja comega a um-ﬁe;te—aumen&e_e_

Wwemmgs-amﬂagao-wbﬁeen&mdlcadores de alta Frequenoa

mas os componentes mais sensiveis ao cuclo econémico e a poiltlca monetarla

aee&e;a;am—manbenée que apresentam maior inércia mflacnonarla mantem se acima
do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflacao. As expectativas
de inflacao para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 8:7,2%, 5%-4+3% e 3,253%, respectivamente.

B) Cenarios e analise de riscos

67. No cenario de referéncia, a trajetoria para a taxa de juros é extraida da pesquisa
Focus e a taxa de cambio parte de USD/BRL 4,905,302, evoluindo segundo a paridade
do poder de compra (PPC). Esse cendrio supde trajetoria de juros que termina 2022
em 13,2575% a.a., reduz-se para +2;811,00% em 2023 e #588,00% em 2024. Optou-
sewmnteﬁa-p;em&sa—de upoe-se que o prego do petréleo segue
aproximadamente a curva futura pelos préximos seis mesesterminando-oa3no-em
US$110/barril e passa a aumentar 2% ao ano a-parti—dejaneirode

2023posteriormente. Além disso, adota-se a hipotese de bandeira tarifaria "amarela”
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em dezembro de 2022, de 2023 e de 2024. Nesse cenario, as projecoes de inflacao do
Copom situam-se em 86,8% para 2022, 4,06% para 2023 e 2,7% para 2024. As
projecdes para a inflagdo de pre¢os administrados sao de #0%para-20226,-1,3%
para 2022, 8,4% para 2023 e 3,36% para 2024. As proje¢oes do cendrio de referéncia
aae-incorporam o impacto das medidas tributdrias sebre-precesrecentemente
aprovadas. Para o horizonte de combustiveis-energia-eletrica-e
telecomunicacdesseis trimestres 3 frente, que estdesuaviza o efeito ano-calendario,
mas incorpora os impactos secundarios das medidas tributarias que incidem entre
2022 e o primeiro trimestre de 2023, a projecao de inflacdo acumulada em
tramitacde-doze meses situa-se em 3,5%. O Comité julga que a incerteza em torno
das suas premissas e projecoes atualmente é maior do que o usual-e-cresced-desdes

78. O Comité avalia que o cenério inflacionario global seque marcade-pordesafiador.
As pressoes inflacionarias-advindas tanto de uma demanda por bens
persistentemente alta; como de choques de oferta ligados a guerra na Ucrania-e, a
politica chinesa de combate a Covid-19-0-Comité-avalia-ainda-gque-asrecentes e as

politicas que restringem o comércio de produtos agricolas em paises produtores

de commodmesmﬁmte%mm

desenvetwm@%es-podem ter consequenuas de longo prazo e se traduzw em
pressoes inflacionérias mais prolongadas.

entanto 3 reavallacao da demanda qlobal masa-eentuada—em—ambwn&e—ée—mﬂa{-ae

e-pode-potencializarseu-impacto-ho-cenario-prospectiveprecos das

principais commodities assim como uma perspectiva de menor desequilibrio no
mercado de bens industriais. O Comité nota que, ainda assim, permanecem pontos
de atencdo referentes a questdes geopoliticas e particulares em tais mercados.

9. 0 Comité discutiu os impactos da sincronia global no processo de retirada de

estimulos. O Comité notou um ritmo mais acelerado no processo de ajuste da
politica monetdria nas economias avancadas, assim como a determinagao presente
na comunicacdo de importantes bancos centrais em reduzir as pressoes
inflacionarias. Notou-se que tal movimento eleva a volatilidade dos mercados,
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impactando de forma heterogénea os diferentes ativos e suscitando um aumento na
aversao a risco. Além disso, dada a persisténcia do processo inflacionario nas

economias avancadas e as consequentes reacdes de varios bancos centrais, o Comité
avalia que houve um aumento da probabilidade de cenarios alternativos que
incorporam uma desaceleracdo da atividade global mais pronunciada. Concorrem
nesse sentido a incerteza sobre o cendrio de energia na Europa, a dindmica de
setores mais sensiveis a juros nos Estados Unidos e as perspectivas de crescimento
mais gradual na China.

10. No cendrio doméstico, o Comité avalia que politicas temporarias de apoio a renda
devem trazer estimulo & demanda agreqada e que o prolongamento de tais politicas
pode elevar os prémios de risco do pais e as expectativas de inflacdo a medida que
pressionam a demanda aqregada e pioram a trajetdria fiscal. O Comité reitera que ha
varios canais pelos quais a politica Fiscal pode afetar a inflacao, incluindo seu efeito
sobre a atividade, precos de ativos e expectativas de inflacao.

11. Q-Gom&e—avah&qu&Os dados ;eeen-tes-deaawiadedemasma—que-susem

e-p:-eeesse—de—nomah;aea@-da—referentes ao mercado de trabalho em especaal 0

volume de contratacdes e a taxa de desocupacdo, surpreenderam no periodo e
indicam um estreitamento da estimativa do hiato do produto mais célere que o
antecipado. Entretanto, o Comité avalia gue ainda ha ociosidade na economia. De
todo modo, nota-se que avaliacoes sobre o hiato, especialmente no que tange ao
componente ligado ao mercado de trabalho, estdo sempre sujeitas a incerteza,
espec:almente emuma conjuntura como g atual em que a economla ainda se

not‘.avel heteroqeneldade setorlal nesse processo QO Comité sequird acompanhando

e analisando o hiato do produto & luz das préximas divulgacoes. O Comité
avaliaseque avaliando que a atividade deve desacelerar nos proximos trimestres,
quando os impactos defasados da politica monetaria se fizerem mais presentes.

12. O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacao, permanecem fatores de
risco em ambas as dire¢des. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as
expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma maior persisténcia das pressoes
inflacionarias globais; e (ii) a incerteza sobre o Futuro do arcabouco fiscal do pais e
politicasestimulos Fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da demanda
agregada, parcialmente incorporadasincorporados nas expectativas de inflagao e nos
precos de ativos. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversao,
ainda que parcial, do aumento nos pregos das commodities internacionais em moeda
local; e (ii) uma desaceleracao da atividade econémica mais acentuada do que a

prOJetada Auaheu-se-que—asm&d&d&&##butaaas—em—bmtaeae—cedum

eenjunturao Comlte pondera que a possﬂmlldade de que medldas ﬁscals de estimulo
a demanda se tornem permanentes acentua os riscos de alta para o cendrio
inflaciondrio. Por outro lado, nota que o aumento do risco de desaceleracao da
economia global também acentua os riscos de baixa. O Comité avalia que a




conjuntura ainda particularmente incerta e volatil requer serenidade na avaliacao
dos riscos.

C) Discussao sobre a conducao da politica monetaria

13. O Copom passou entao a discussao da conducao da politica monetaria,
considerando o conjunto de projecées analisado, assim como o balanco de riscos
para a inflagcao prospectiva.

14. Sequindo sua governanca usual, o horizonte relevante para a politica monetaria
passou a se referir ao ano de 2023 e, em grau menor, ao de 2024. No entanto, nesta
reuniao, notou-se que as projecoes de inflacdo para os anos de 2022 e 2023 estavam
sujeitas a impactos elevados associados as alteracoes tributarias entre anos-
calendario. Assim, o Comité optou por dar énfase & inflacdo acumulada em doze
meses no primeiro trimestre de 2024, que reflete o horizonte relevante, suaviza os
efeitos diretos decorrentes das mudancas tributarias, mas incorpora seus impactos
secunddrios sobre as projecdes de inflacdo relevantes para a decisdo de politica
monetdria.

15. A projecado dainflacao de doze meses no primeiro trimestre de 2024, que
incorpora os efeitos secundarios das alteracoes tributdrias, assim como efeitos
acumulados da manutencao da taxa de juros em patamar significativamente
contracionista, é compativel com a estratéqgia de convergéncia da inflacdo para o
redor da meta ao longo do horizonte relevante. O Comité notou que a projecdo de
inflacdo para o ano-calendério de 2024 também se encontra ao redor da meta

estipulada.

16. O Copom iniciou sua discussao com a avaliacao do ciclo de ajuste empreendido
até a presente reunido. Ressaltou-se que o ciclo de aperto monetario corrente foi
bastante intenso e tempestivo e que, devido as defasagens delongas e variaveis da
politica monetaria, ainda ndo se observa grande parte do efeito contracionista
esperado bem como seu impacto sobre a inflacao corrente. Esses impactos devem
ficar mais claros nos indicadores de atividade referentes ao sequndo semestre, mas
o Comité antecipa que medidas de sustentacdo da demanda agreqada, que serao
implementadas no curto prazo, devem dificultar uma avaliacdo mais precisa sobre o
estaqio do ciclo econémico e dos impactos da politica monetaria.

15-Ainda-assim;17. O Comité notou que ecorreu-deterioracao-tante-na-a dindmica

inflacionaria de curto prazo guarteseque desafiadora, com avanco das medidas de
inflagdo subjacente em ambiente de surpresas na atividade corrente, e que suas
projegoes mais-tongassequiram se deteriorando, ainda que o cenario esteja cercado
de incerteza e volatilidade acima do usual, Ressaltou-se que a elevacdo das
expectativas e das projecdes de médio prazo se concentrou na inflacdo de precos
administrados, em funcao do carater temporario de algumas medidas tributarias.

4618. O Comité avatiaavaliou, com base nas projecoes utilizadas e seu balanco de
riscos, que a estratégia reqaer—&da xigida para trazer a inflacao projetada em-4:0%
para o redor da meta no horizonte relevante conjugaderequeria que o ciclo de
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aperto monetario continuasse avancando significativamente em territério ainda

mais contracionista, com um ladetaxa-dejurosterminalacima-da-utilizada-no
cenario-dereferéncia-ede-oukro;ajuste adicional nesta reunido e a manutencdo da

taxa de juros em territério significativamente contracionista por um periodo

ma-lssuﬁaentemente prolongado%%hl&zado—ne—ee&m@e;eﬁemnem—gessa

4+#19. O Copom entao debateu as op¢oes de politica monetaria para esta reunido.
Concluiu-se que um novo ajuste de 0,50 ponto percentual era apropriado frente a
um ambiente de elevada incerteza-e-e, apesar do estagio ja significativamente
contracionista da politica monetéria, que, considerando suas defasagens, deve
impactar a economia mais fortemente a partir do segundo semestre deste ano.

18-0-Copom-debateu20. O Comité optou por sinalizar que avaliard a sinalizacao-para

anecessidade de um ajuste residual, de menor magnitude, na proxima reunido-, com
o objetivo de trazer a inflacao para o redor da meta no horizonte relevante. Alem
disso, dada a persisténcia dos choques recentes, o Comité avalied-guesequird
vigilante e avaliara se somente a perspectiva de manutencao da taxa basica de juros

por um periodo suficientemente longo ade-asseguraria-heste-momento;
aa ssegurara tal convergencna-da—mﬂaeae—pa@mdemla-c%&o—henzente

mag»m-tu-d-e Essa estrategla foi conmderada 3 mals adequada para garantlr a
convergéncia da inflagcdo ao longo do horizonte relevante, assim como a ancoragem
das expectativas de prazos mais longos, ao mesmo tempo que reflete o aperto
monetario ja empreendido, reforga a postura de cautela da politica monetaria e
ressalta a incerteza do cenario.

D) Decisao de politica monetaria

4921. Considerando os cenarios avaliados, o balanco de riscos e 0 amplo conjunto de
informacoes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de
juros em 0,50 ponto percentual, para 13,2575% a.a. O Comité entende que essa
decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cendrios e um balanco de riscos com
variancia ainda maior do que a usual para a inflacao prospectiva, e é compativel com
a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano-ealendario de 2023 e, em grau menor, o de 2024. Sem
prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa
decisdo também implica suavizacdo das flutuagoes do nivel de atividade econdmica e
fomento do pleno emprego.

2022. O Copom considera que, diante de suas projecoes e do risco de desancoragem
das expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto
monetario continue avangando significativamente em territério ainda mais
contracionista. O Comité enfatiza que ira perseverar em sua estratégia até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflagdo como também a ancoragem das
expectativas em torno de suas metas.
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21-Rara-a-proxima-reuniao;23. O Comité antevéavaliard a necessidade de um nove
ajuste re5|dual de +gual-e-u-rnenor magn|tude—9~€;9m4te—netaque-a-epeseente

303 ‘ern sua
a!euaeae-prémma reunio. O Copom enFat|za que seqmra \nqrtante e que 0S passos
futuros da politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar a convergenaa
da mFla;ao para suas metas 3o-da 3

Felevanteda-pe&tmme;am Nota alnda que a mcerteza da atual con;untura

tanto doméstica quanto global, aliada ao estdqio avancado do ciclo de ajuste e seus
impactos acumulados ainda por serem observados, demanda cautela adicional em

sua atuacao.

2224. Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de
Oliveira Campos Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros
Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de
Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e Renato Dias de Brito
Gomes.

Ll

Notas de rodapé

' A menos de mencao explicita em contrario, esta atualizacdo leva em conta as
mudancas ocorridas desde a reunido do Copom em junho (2472 reuniao).

? Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotacdo média da taxa de
cambio USD/BRL observada nos cinco dias Uteis encerrados no dltimo dia da semana
anterior & da reunido do Copom.
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SGIl - Sistema de Gestao em Investimentos

Julho/2022.

Relatorio Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

RELATORIO DA RENTABILIDADE - RPPS: NO' ERANCA DO SUL - 07/2
pdg R ' Rendimentos R$ entab. Ano | 9% Meta de 2022

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R4 55.797,38 6,60% 82,20%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 72.925.05 6.22% 77,38%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R% 4.219,06 4,61% 57,34%
BANRISUL SOBERAND F| RENDA FIXA SIMPLES LP R& 2.044 41 6,37% 79,32%
BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA R% 3.065,73 5,28% 65,67%
BB ALOCACAOD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 52.605,31 4,13% 51,45%
BE Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP RS 1.834,17 5,86% 73,01%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ -0,01 3,29% 40,98%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 46,46 3.27% 40,65%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R% 35.829,17 6,64% 82,62%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R4 299.469,96 6.66% 82,91%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 70.008,63 5,41% 67,34%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 126.735,64 6,10% 75,96%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R% 273.658,84 6,53% 81,33%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 79.384,76 3,29% 40,92%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R% 84.493,12 4,65% 57,91%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R%5.714,14 5,94% 73,92%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO R% 12.609,41 13,21% 164,42%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R% -16.829,78 -9.24% -115,05%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | R$ -35.491,59 -22.14% «275,67%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) RS -1.164,49 -1,37% -17,00%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R% -15.081,06 -9,18% -114,30%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA R% 15.490,88 6.23% 77,60%
SICRED| LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R%129.139,72 6,48% B0,70%
CAIXA BRASIL 2023 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA R% 18.056,63 3,08% 38,34%
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA R% 1.465,01 0,19% 2,34%
RENTABILIDADE ACUMULADA: RS 1.272.026,54

NOVA ESPERANCA DO SUL

Data Base 07/2022 2022
Rentabilidade R$ R%$ 119.751,05 R$ 1.272.026,54
Rentabilidade % 0,47% 5,2922%

Meta Politica de Investimento INPC + 5,04%
Meta periodo % -0,19% 8,03%

% alcancado da meta no periodo -245,58% 65,88%




ﬁ SGI - Sistema de Gestao em Investimentos
Julho/2022,

Gréfico - Rentabilidade x Meta (més a més)
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“As informacoes dos relatorios sao obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas confiavels, onde a r bilidade pela correcdo e veracidade nac e assumida pela empresa, As
i Fundos de i tos ndo contam com a garantia do administrador,

Informacdes disponiveis nao devem ser entendidas come colacagao, distribuicac ou oferta de fundos de i
gestor, de qualquer mecanismo segure ou do fundo garantidor de crédite. Rentabilidade obtida no passado nao ¢ garantia de rentabilidade futura. Ao investidor & recomendado a leitura

I to do fundo de investimento ao aplicar seus recursos”.
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Das Expectativas de Mercado e Indicadores Econémicos

1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

Das Expectativas de Mercado e Indicadores Econdmicos
1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

A despeito das previsdes de uma possivel estagnagao da atividade econtmica, o mercado de
trabalho norte americano seguiu apresentando numeros
expressivos em julho. Segundo informou o Departamento
de Trabalho em seu relatério mensal de emprego
(Payroll), foram criadas fora do setor agricola 528 mil
novas vagas, quantitativo este superior as 398 mil
registradas em junho (dado ja revisado) e bem acima das
250 mil previstas pelo mercado. No més, os maiores ' ' i —
ganhos de emprego ocorreram nos segmentos de lazer e
hospitalidade (96 mil), servigos profissionais e de
negdcios (89 mil); e cuidados de salude (70 mil). Desde il : _
abril de 2020, més que marcou a pior taxa ja registrada em toda série historica do indicador, o total de
empregos nao agricolas gerados é de aproximadamente 22 milhces de vagas, conduzindo o mercado
de trabalho dos EUA de volta aos niveis pré-pandemia. Por sua vez, apos ter ficado por quatro meses
estagnada em 3,6%, a taxa de desemprego também retornou ao patamar de fevereiro de 2020,
recuando para 3,5%. Na mesma linha, os salarios também voltaram a crescer em julho, com os
rendimentos médios por hora frabalhada variando positivamente 0,5% frente a junho e 5,2% na base
de comparagao anual. Se por um lado o robusto desempenho verificado em julho minimizou e muito o
risco de recessdo econdmica, por outro a massiva geragao de empregos aumentou a expectativa de
resiliéncia inflacionaria, sobretudo a partir da presséo exercida sobre os salarios. Com efeito, a taxa
de juros do pais, que em julho ja teve seu intervalo aumentado em 0,75 ponto percentual, ficando
entre 2.25% a 2,5% ao ano, tende a sofrer novo acréscimo de idéntica magnitude na proxima reuniao
do Comité Federal de Mercado Aberta (FOMC), agendada para segunda quinzena de setembro. Em
julho, a entidade promoveu a quarta elevacéao consecutiva dos juros este ano, uma vez que a inflacao
segue acelerando no acumulado dos ultimos doze meses, passando para 9,1% no encerramento de
julho e atingindo sua maior marca ao longo dos ultimos 41 anos.

b) Zona do Euro e China:

A manutengdo dos conflitos entre Russia e Ucrania seguiu pressionando os pregos da energia,
metais e alimentos, que somados ao descompasso entre oferta e demanda, ainda remanescente da
pandemia, voltaram a elevar de maneira significativa a inflagao na Zona do Euro. Por conseguinte, o
indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu de 8,6% para 8,9% entre os meses de junho e julho,
novo recorde do indicador, segundo informou a agéncia de estatisticas europeia — EUROSTAT.
Enquanto os combustiveis registraram alta de 39,6% na base anual, os precos meédios dos alimentos,
Alcool e tabaco subiram 9.8% em idéntico periodo. Em que pese o significativo impacto desses itens
na variagdo do indice geral de pregos, novamente foi possivel perceber a existéncia de um

Av. Getulio Vargas, 1151 - Sala 1611 | Bairro Menino Deus [ Porto Alegre/RS | www.referencio.poa.br



componente inercial na atual inflagdo da Zona Euro. Isto porque, a chamada inflagdo subjacente, que
exclui os pregos mais volateis da economia, também voltou a subir em julho, registrando uma alta
anual de 4% frente os 3,7% assinalados no més anterior. Assim, ficando em linha com as previsoes
do mercado, o Banco Central Europeu (BCE) finalmente deu inicio ao seu ciclo de alta dos juros,
elevando o indicador em 0,5 ponto percentual. Importante destacar que a demora na elevacao dos
juros contribuiu inclusive para desvalorizagao do Euro, que em julho atingiu paridade com o ddlar pela
primeira vez em 20 anos.

Apés acelerar em junho o PMI oficial da industria voltou a recuar em julho, atingindo 49 pontos e
ficando abaixo da linha que indica expans&o da atividade econémica, segundo informou o Escritorio
Nacional de Estatisticas. Além da queda de produgéo verificada nas principais economias do mundo,
a crise imobiliaria chinesa também tem repercutido de maneira significativa na perda de ritmo do PMI,
em especial na diminuigdo de demanda por produtos oriundos da industria sidertrgica. Por sua vez, o
PMI oficial do setor de servigos registrou leve recuou frente ao més anterior, contudo, mantendo-se
acima da linha dos 50 pontos, recuando de 54,7 para 53,8 pontos. Se por um lado as menores
restricdes impostas pela pandemia seguiram fomentando o setor, por outro o alto do custo das
matérias primas prejudicou a demanda, com o setor de servigos registrando aceleracgao inflacionaria
pela primeira vez desde marco do corrente ano.

2 — Cenario Doméstico

a) PIB e Crescimento Econémico:

Em julho, o Bacen divulgou o indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) relative a maio, que recuou
pelo segundo més consecutivo, retraindo -0,11% na comparacao com abril e passando de 142,13
para 141,97 pontos na série dessazonalizada. No acumulado dos ultimos 12 meses, o IBC-Br segue
no campo positivo, subindo 2,66%, enquanto na
comparagdo com maio do ano passado (sem ajustes
sazonais) a expansdo foi de 3,74%. Ja no que tange as
comparacoes trimestrais, pelo critério da média movel,
houve avanco de 0,92% no trimestre encerrado em maio
frente os trés meses imediatamente anteriores (série com
ajustes sazonais). Também houve crescimento na
comparacao com idéntico periodo de 2021, com o indicador
variando positivamente 2,83% na série sem ajustes
sazonais. Nos primeiros cinco meses do ano o indicador
também segue acumulando alta, variando positivamente 2,08% no periodo. Em que pese a
performance negativa do IBC-Br em maio, o mercado segue elevando suas estimativas de PIB para o
fechamento de 2022, muito em fungdo das politicas fiscais expansionistas recentemente
implementadas pelo Governo Federal. A antecipagao de saques do FGTS, o incremento do Auxilio
Brasil e a reducdo de ICMS imposta a Estados e Municipios s&o alguns dos fatores que pesaram no
maior otimismo acerca da atividade econdémica brasileira para o restante do ano. Enquanto o FMI
elevou sua projecdo de crescimento de 0,8% para 1,7%, as pesquisas de mercado ja indicam alta
entre 2% a 2,5% para o corrente exercicio. Todavia, para 2023 houve recuo em todas as projegoes,
com a Ultima Pesquisa Focus indicando uma timida variacao do PIB de apenas 0,4%.

b) Balanga Comercial:

A balanca comercial brasileira voltou a registrar saldo positivo em julho, com as exportagdes
superando as importagdes em US$ 5,444 bilhdes, segundo informou o Ministério da Economia. Na
comparagao com idéntico periodo do ano passado, houve redugao de 22,7% no superavit. Em julho,
as exportagdes cresceram 20% pelo critério da média diaria, totalizando US$ 29,955 bilhdes. Ja as
importagdes registraram um maior ritmo de alta, subindo 31,6% na mesma base comparativa e
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somando US$ 42,511 bilhdes no periodo. Em sintese, observa-se que tanto as exportagbes como as
importagdes atingiram seus maiores niveis em toda série historica iniciada em 1989, contudo,
destaca-se que referidos recordes foram novamente puxados pelo aumento dos pregos
internacionais, sobretudo das commodities. No Ultimo més o volume de mercadorias embarcadas
para o exterior subiu em média apenas 4,7%, enquanto os precos de venda variaram 12,2%. Pelo
lado das importagdes a diferenca foi ainda mais significativa, com a quantidade fisica comprada
crescendo 8,7% frente a uma variacao de pregos superior a 41%. Os principais produtos importados
pelo pais seguiram tendo seus pregos fortemente impactados pela continuidade da guerra entre
Russia e Ucrania, mais especificamente as aquisigdes de adubos, fertilizantes, petroleo, carvao e
trigo. Ainda no que tange a variagdo de precos internacionais, cumpre ressaltar o comportamento do
minério de ferro, que em virtude da crise imobilidria chinesa e do menor ritmo de atividade global
registrou comportamento inverso as demais commodities, recuando -43,5% e impactando
diretamente o total das exportacoes efetivadas pelo Brasil. Assim como ja relatado em junho, a atual
conjuntura de pregos segue reduzindo as expectativas de superavit da balanca comercial para 2022.
Apés o governo diminuir a projecdo oficial de US$ 111,6 bilhdes para US$ 81,5 bilhces, a ultima
Pesquisa Focus indicou um superavit proximo a US$ 68 bilhoes.

c) Inflagao:

Apds registrar alta por varios meses consecutivos o IPCA finalmente voltou a recuar em julha,
variando negativamente -0,68%, menor taxa aferida pelo indicador desde o inicio da série histérica
em 1980. No acumulado do ano e no agregado dos ultimos doze meses o IPCA segue acumulando
respectivas altas de 4,77% e de =

10,07%. Em que pese a INDICE JULVARig?ﬂO %}m
progressiva contragdo monetaria  IPCA . 20,68 +4.77 410,07
implementada pelo Bacer!,.o que de NP e prmorasermstinimmsmiii 0. 60 54,98 410,12
fato pesou na queda verificada em
julho foi a recente redugdo das
aliquotas de ICMS promovida pela Lei Complementar n. 194/22, que limitou o percentual incidente
sobre itens como diesel, gasolina, energia elétrica, comunicagoes e transporte coletivo. Com efeito,
dos 09 grupos que compdem o universo de pesquisa do IBGE apenas 02 registraram deflagéo no
periodo, justamente os grupos Transportes (-4,51%) e Habitagao (-1,05%), que somados exerceram
um impacto negativo de -1,16 ponto percentual no IPCA do ultimo més. Conforme ja esperado, a
queda do grupo Transportes teve na redugdo do prego dos combustiveis seu principal componente,
em especial da gasolina, cujos precos cairam em media -15,48%. De parte do grupo Habitagao
também nao houve maiores supresas, com a queda nos pregos médios da energia elétrica (-5,78%)
pautando o desempenho de julho. Além dos efeitos trazidos pela ja referida desoneragdo de ICMS, a
ANEEL também realizou Revisdes Tarifarias Extraordinarias em 10 distribuidoras espalhadas pelo
pais, das quais 06 redundaram em redugoes das tarifas praticadas. Pelo lado das altas, a maior
variagdo positiva ficou por conta do grupo Alimentagdo e Bebidas (1,30%), com destaque para a
alimentacdo no domicilio, que acelerou de 0,63% para 1,47% na comparagao com o més anterior. No
geral, a expectativa & que a inflagao volte a subir em agosto, uma vez que a alta de precos segue
disseminada em diversos componentes, com os efeitos da atual politica monetaria sendo
efetivamente percebidos somente a partir do préximo exercicio. Nesse sentido, destaca-se que a
ultima previsdo publicada pela Pesquisa Focus indica uma leva queda da inflagdo esperada para
2022, caindo de 7,62% para 7,15%, contudo, acompanhada de uma pequena alta nas projegdes para
2023, cujas estimativas subiram de 5,09% para 5,36%.

FONTE: IBGE

d) Fluxo Cambial:
Com o enceramento da greve dos servidores do Bacen, a instituicao voltou a publicar os dados

referentes ao fluxo cambial brasileiro, atualizando referidas informagoes até o final do més de junho.
Em sintese, observa-se que no primeiro semestre do ano apenas o més de mais fechou no negativo
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(US$ -5,730 bilhdes), sendo registrados superavits em todos os demais periodos. Por outro lado,
verifica-se que ao longo dos Ultimos 04 meses a conta financeira tem contabilizado sucessivos
déficits, com o resultado positivo do fluxo cambial sendo garantido pelo bom e continuo desempenho
do segmento comercial. Com efeito, a conta financeira, que relne os investimentos estrangeiros
diretos e em carteira, remessa de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exterior, acumula um
prejuizo no ano de US$ 8,535 bilhdes, refletindo um cenario de elevados juros internacionais e maior
percepgdo de riscos no cendrio doméstico. Ja a conta comercial, que envolve as operagoes de
cambio relacionadas as importacdes e exportacdes, fechou o semestre no azul, perfazendo um
resultado positivo de US$ 27,670 bilhdes, com importagdes acumuladas de US$ 115.284,00 bilhdes e
exportagées de US$ 142.954,00 bilhdes. Importante destacar que nas exportagoes estdo incluidos
US$ 19,912 bilhdo em Adiantamentos de Contratos de Cambio (ACC), US$ 34,368 bilhdes em
Pagamentos Antecipados (PA) e US$ 88,674 bilndes em outras entradas”

e) Taxa Selic:

Confirmando as

expectativas do mercado o ' “ DECIDIU, POR UNANIMIDADE, ELEVAR
Comité de Politica Monetaria o

(COPOM) decidiu, por A TAM SELJC EM O,SPONTO...

unanimidade, elevar a taxa - - -~ —- ==

Selic em 0,5 ponto percentual (p.p.) na Ultima reunido realizada entre os dias 02 e 03 de agosto, com
o indicador passando de 13,25% para 13,75%. Esse foi o décimo segundo aumento consecutivo do
indicador, que diferentemente das previsbes iniciais podera voltar a subir na proxima reuniao
agendada para setembro. Isso porque, em conformidade com o teor da ultima ata, a instituicao
monetdria sinaliza um possivel ajuste residual de 0,25 p.p. ainda este ano. Dentre as justificativas, o
Bacen cita a deterioragdo do cenério fiscal, a resiliéncia inflacionaria e a queda de ritmo da atividade
econdmica nas principais economias do mundo, conjuntura que ndo apenas corroboraria com um
novo aumento do indicador, mas também com sua manutencdo por um maior periodo de tempo.
Importante registrar que a divulgacdo da ata de agosto se deu anteriormente & publicagao da ultima
Pesquisa Focus, cujas projecdes de Selic para 2022 ainda indicam uma taxa nao superior aos atuais
13,75%.

f) Renda Variavel:

Apés perfazer significativa perda no terceiro trimestre do ano, o Ibovespa fechou o més de julho em
alta, acumulando ganho de 4,69% e encerrando o periodo aos 103.164 pontos. O bom desempenho
da bolsa americana, com destaque para os indices Nasdaq e S&P 500, que subiram respectivamente
12,3% e 9,1%, impulsionou os ganhos do Ibovespa no periodo. O robusto desempenho do mercado
de trabalho norte americano concomitante ao novo aumento dos juros promovido pelo FOMC
transmitiu aos investidores a certeza de que a inflagdo pode ser combatida sem maiores revezes na
atividade econdmica. Com efeito, a perspectiva de inflagdo controlada vis a vis uma menor
necessidade de aperto monetario diminuiu a percepgao de risco do investidor, com os investimentos
em renda variavel voltando a ser atrativos nas principais bolsas do mundo. Especificamente no que
se refere ao cenario doméstico, o Ibovespa também foi favorecido pela performance das agoes
preferenciais e ordinarias da Petrobras, que em fungdo de dividendos acima do esperado variaram
respectivamente 22,27% e 21,02% no fechamento de julho. Além da Petrobras, as acoes que
compdem o Ibovespa que apresentaram os maiores retorno no periodo ficaram por conta dos papeis
da Via (VIIA3; +25%), Positivo (POSI3; +23,60%) e Locaweb (LWSA3; +20,46%). Ja pelo das baixas,
os destaques negativos foram as agdes da Qualicorp (QUALS; -11,66%), Bradespar (BRAP; -
10,94%), CSN (CMIN3; -9,33%), Vale (VALES3; -8.89%) e Gol (GOLL4; -7,83%).

g) Renda Fixa:

Em junho, o IMA Geral, indicador que reflete a rentabilidade da carteira de titulos marcada a
mercado, registrou ganho de 0,47%, sendo puxado principalmente pela rentabilidade dos papéis
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prefixados com prazos superiores a um ano. Por conseguinte, o subindice IRF-M1+, cuja duration
corresponde a um intervalo de 640 dias, foi aquele que obteve os maiores ganhos no periodo,
variando 1,20% e ponteando o ranking das rentabilidades mensais pela primeira vez desde dezembro
do ano passado. A perspectiva de queda da inflagao a médio prazo e a possibilidade de um novo
aumento da Selic aumentaram a atratividade desses papéis na comparagao com as NTN-Bs,
especialmente daquelas vinculados a prazos mais longos. Nesse sentido, o subindice IMA-B5+, que
indica o retorno das NTN-Bs com prazos superiores a 5 anos (duration média da carteira corresponde
a 2642 dias), contabilizou a maior perda no periodo, variando negativamente -1,84%. Soma-se as
projegdes inflacionarias o acirramento das incertezas de longo prazo, sobretudo em fungao do ciclo
eleitoral, das questdes fiscais e das duvidas quanto a evolugao do cenario externo, com destaque
para as questdes geopoliticas e 3 retomada do crescimento nas principais economias do mundo. No
que tange ao acumulado do ano, a carteira de titulos atrelada ao subindice IMA-S, que corresponde a
performance das LFTs marcadas a mercado, segue na lideranga, variando 6,75% e indicando a
preferéncia do investidor por maior liquidez em meio a percepgao de riscos mais elevados. Registra-
se que no acumulado dos ltimos 12 meses referido indicador apresenta rentabilidade de 9,89%.

_ Retorno
- o . Julho 2022
Prefixados Formado por TPindexadoIPCA === i
’ IRF-M ] 1,15% 3,36% || IMA-B | -0,88% | 3,43%
IRF-M 1 1,05% 6,09% H IMA-B 5 0,01% ‘ 6,62%
IRF-M 1+ 1,20% | 1,94% || IMA-B 5+ ‘ -1,84% 0,16% J
Formado por Titulocs da Div. Publ, bi
[ IMA Geral [ oa7% | 498% || col H 103% | 649% |
Duragéio constante
[ IDKAIPCA2Amos | -017% | 666% |
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