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PARECER 010/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pro-Gestdao RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e

aderéncia das alocagdes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de Agosto de 2024.

Indicadores Econdomicos:

No més de setembro tivemos a confirmacgao do inicio da trajetéria de corte de juros
nos EUA e alta de juros no Brasil. Com isso o cenario foi de muita volatilidade. Nos EUA os
ultimos dados econdmicos vém mostrando sinais de desaceleragdo, o que refor¢a o discurso da
continuidade da trajetéria de corte de juros por la nas proximas reuniées. No Brasil, apesar de
termos um crescimento de PIB acima do esperado pelo mercado no ano, os indicadores de
inflacdo, pressdo cambial e deterioragéo fiscal levaram o BACEN a retomar o movimento de alta
de juros, o que acreditamos deva se manter até o final de 2024.

Comecando pelo exterior, nos EUA o FOMC surpreendeu a expectativa mediana do
mercado e reduziu o intervalo das Fed Funds Rates em 50 pb, de 5,25%-5,50% para 4,75%-
5,00%, em decisdo que nao foi unanime. No comunicado, o comité reconheceu que acumulou
maior confianga na convergéncia da inflagdo a meta de 2%, enquanto o mercado de trabalho tem
dado sinais de desaceleragcdo. O comité também reforgcou o compromisso com a manutengao do
pleno emprego, o que, somado ao progresso observado na dindmica inflacionaria, levou ao inicio
do ciclo de afrouxamento monetario.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) cortou as taxas referenciais de
juros em 25 pb na reunido de setembro, conforme amplamente esperado pelos mercados. Na
Europa, alguns indicadores sugerem que a recuperagdo econdémica esta em ritmo diferente do
esperado, embora a inflagdo esteja em trajetéria esperada a meta de 2% aa. Com um mercado
de trabalho ainda resiliente, a aposta é que o BCE devera reduzir juros nas proximas reunioes.

Na China, a bateria de dados de atividade referentes a agosto, que foi divulgada neste

més, mostrou desaquecimento adicional da atividade e frustrou as projegoes edlanas do
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mercado. A luz dessa piora, o governo anunciou estimulos fiscais e monetarios para dar tragao
ao crescimento econdmico, além de medidas direcionadas ao setor imobiliario.

Mundo afora, a guerra Israel x Hamas escalou, como infelizmente esperado, para uma
guerra regional. Grupos “patrocinados” pelo Ira investiram contra Israel: foguetes do Hezbollah,
drones dos Houthis do Iémen, ataques de xiitas da Siria e Iraque, bem como misseis do Ira.

Por aqui, nosso Banco Central seguiu uma postura mais ortodoxa e apertou as
condig¢ées financeiras decidindo por um aumento da taxa de juros em 0,25% levando a taxa Selic
para 10,75% e iniciando um ciclo de aperto monetario. A atividade econémica mais forte,
impulsionada por uma politica fiscal expansionista e um mercado de trabalho bastante robusto,
vinha pressionando as expectativas de inflacéo.

Os questionamentos fiscais seguem sendo o assunto mais importante, mesmo com a
melhora de nota de risco-pais concedida pela agéncia de risco Moody’s. O governo precisa
enfrentar a agenda de redugdo das despesas publicas de forma urgente se quiser retomar a
credibilidade do arcabouco fiscal, dado que as seguidas tentativas de elevacéo de receitas
barram em resisténcia tanto da classe empresarial, quanto da classe politica. Enquanto o
governo nao encampar essa agenda, a melhora advinda de uma perspectiva fiscal mais positiva
ndo ocorrera. Ao mesmo tempo, os indicadores de atividade seguem muito firmes, com o
desemprego renovando suas minimas. O PIB do ano corrente deve mostrar crescimento de 3,2%
e a inflagdo devera ficar pressionada ao final do ano, com forte elevagédo dos pregos de
proteinas.

Entrando na inflagdo, o IPCA (indice oficial de inflacdo do pais) fechou o més de
setembro com alta de 0,44%, no ano acumula 3,31% e nos Ultimos 12 meses 4,42%. O resultado
foi influenciado pela alta nos pregos da energia elétrica residencial, que passou de -2,77% em
agosto para 5,36% em setembro e no grupo Alimentagédo e Bebidas, com alta de 0,50%, que
subiu ap6s dois meses consecutivos de quedas. Ja o INPC de setembro sobe 0,48%, o indice
acumulou uma elevacéo de 3,29% no ano e nos ultimos 12 meses foi de 4,09%.

O segmento de renda fixa, se agosto havia sido marcado por sinalizagdes, setembro

de manelra

foi 0 més em que as decisbes dos Bancos Centrais, em diregcdes opostas no caso de EUA e
Brasil, foram destaque. O FED, ao optar por iniciar o ciclo de normalizagéo de jl&

fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br
PAaina R de 11 {

Rua Marques de Tamandaré n° 1470 — Fone 55 3250 1150 — fZEP 97.770-000 / \l




ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PUBLICA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB. DE NOVA ESPERANCA DO SUL - NESPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS

mais agressiva, com corte de 50bps sob justificativa de retirar o excesso de aperto de maneira
mais rapida e assim ampliar as chances de um “soft landing” na economia dado que mais
recentemente o foco passou a ser o emprego. Ja o BCB, na contramao do mundo, em virtude do
dinamismo da economia que vinhamos citando - expressado nas projecoes de PIB para 2024
que agora estdo em 3% - e de expectativas de inflagdo desancoradas, iniciou um ciclo de alta de
juros. Desta maneira as expectativas de novas altas da Selic seguiu impactando a reprecificagéo
de ativos em setembro, assim principalmente os prefixados e os indexados ao IPCA de maiores
prazos, foram aqueles que tiveram seus pregos reduzidos — IMA-B 5+ variando negativamente -
1,42%.

Ja a renda variavel, o Ibovespa encerrou o0 més com valorizagdo de -3,08% e o S&P
500 +2,02%. O FED reduziu a taxa em 50 bps, sinalizando mais 2 cortes da mesma magnitude, a
depender dos préximos dados econdmicos. A bolsa chinesa subiu + 18% em dolar, ap6és uma
série de estimulos a economia e ao setor imobiliario pelo governo chinés. Talvez esses
desdobramentos mais recentes no exterior, inicio do ciclo de queda de juros americano e 0s
estimulos na china, serdo positivos para mercados emergentes. No Brasil, estamos na trajetéria
oposta. Como o PIB esta sendo revisado para cima e a inflagdo continua desancorada, o BC teve
que subir a SELIC em 25bps. Magnitude essa, aquém do que o mercado esperava para
aumentar a credibilidade, e estressou toda curva de juros. Permaneceu o sentimento que o ciclo
precisara ser mais austero para trazer as expectativas dos agentes econémicos para o centro da

meta de inflagao.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relagdo aos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, no més de Setembro a rentabilidade obtida foi de R$ 202.064,47 (duzentos e dois mil,
sessenta e quatro reais e quarenta e sete centavos), o que representa um percentual 0,60% ao
més e a meta acumulada (INPC +5,25%) fechou em 7,34%, no tocante a meta acumulada
apresentou o percentual de 6,4499%, onde no referido més estamos com 87,93% da meta para o
exercicio, com isso o NESPREV possui de patriménio R$ 34.079.185,38 (trinta epatro milhées,
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setenta e nove mil, cento e oitenta e cinco reais e trinta e oito centavos). Dessa forma a
rentabilidade acumulada no ano é de R$ 2.057.827,23 (dois milhdes, cinquenta e sete mil,
oitocentos e vinte e sete reais e vinte e trés centavos). O patriménio do NESPREV, encontra-se
alocado nas instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, sendo a seguinte distribuigao:
Banco do Estado do Rio Grande do Sul — R$ 6.967.926,80, Banco do Brasil — R$ 1.378.169,71,
Bradesco S.A - R$ 1.665.164,09, Caixa Econémica Federal — R$ 15.737.658,48, Banco Daycoval
— R$ 833.748,83, Itau — R$ 1.445.106,69, Tesouro Direto — R$ 2.019.672,67, BNP Paribas — R$
97.503,18 e Sicredi — R$ 3.934.234,92. Para o repasse da competéncia de Setembro/2024,
conforme andlise da sugestédo e pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo
com o atual cenario foi alocado no BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI,
CNPJ: 03.399.411/0001-90, Enquadramento: Art.7°lll, A, Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade
dos recursos: D+0, com a finalidade de protegéo da carteira, essa foi a motivagédo da tomada de
decisdo para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de
Setembro/24, analisando as sugestées apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o
fundo: BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP, CNPJ 21.743.480/0001-50 e Enquadramento:
Art. 79, 1:b.

No referido més houve compra na renda variavel, conforme langamentos contabeis e

notas emitidas pela Corretora.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicacdes financeiras estdo em
conformidade com a legislagdo, segundo relatérios em anexo, estando com os investimentos

enquadrados, conforme a Resolugdo 4963/2021 e suas alteracdes.

Nova Esperanca do Sul, 22 de outubro de 2024.
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