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Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pré-Gestio RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e

aderéncia das alocagdes a Politica de Investimentos, em relacéo ao més de Fevereiro de 2025.

Indicadores Econdmicos:

Na semana passada, a China apresentou dados econémicos mistos, apresentando os
resultados positivos do setor varejista, impulsionados por estimulos do governo. Contudo, a
producdo industrial e o setor imobiliario apresentaram retragdo, e o desemprego chegou ao
patamar mais alto em dois anos. Somado a esses fatores, as politicas tarifarias dos EUA podem
afetar a recuperacdo da economia chinesa. Nos Estados Unidos, a principal atencéo estava
voltada para as expectativas em torno da decisdo de politica monetaria do Federal Reserve
(Fed), com o mercado antecipando a manutengédo das taxas de juros no intervalo entre 4,25% e
4,50%. Ja no Brasil, teremos a decisdo de juros pelo Banco Central, o qual se espera que o
Copom eleve a Selic para 1p.p., de 13,25% para 14,25%. Ja no campo fiscal, o Congresso
Brasileiro votara nesta semana o Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA), que ajusta
despesas sociais, enquanto o governo apresentara uma reforma do Imposto de Renda,
ampliando a faixa de isengado e compensando a medida com uma aliquota minima para rendas

mais altas.

O Ibovespa fechou a semana em alta de 3,1%, aos 128.957. As acoes brasileiras
demonstraram resiliéncia diante da volatilidade global, com dados econémicos alinhados as
expectativas, embora a temporada de resultados do 4T24 tenha sido fraca, com destaques
positivos para Magazine Luiza e negativos para Natura. Os mercados globais tiveram uma
semana negativa, com o S&P 500 entrando em corregao devido a incerteza sobre a politica

comercial de Donald Trump, enquanto os dados de inflagdo abaixo do esperado ndo alteraram as
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expectativas sobre a politica monetaria do Federal Reserve. Assim, O S&P 500 recuou 2,3%,
enquanto o Nadasq caiu 2,5%.

No mercado de Renda Fixa, os juros futuros apresentaram um ganho de inclinacao,
com a diferenga entre os contratos de 2035 e 2026 reduzida, enquanto as taxas de juro real
cairam ligeiramente e o délar teve uma leve desvalorizag&o frente ao real. A curva, portanto,
apresentou ganho de inclinagéo. As taxas de juro real tiveram redugéo, com os rendimentos das
NTN-Bs com vencimento em 2030 consolidando-se em patamares proximos a 7,73% a.a.

Diante desse cenario, seguimos com a recomendagdo de postura cautelosa,
priorizando ativos de protegao para capturar ganhos, sempre considerando a diversificacdo das
alocacdes e nossas orientacées.

Em relagdo ao PIB, as estimativas dos agentes das instituicdes financeiras, para o PIB
de 2025, foram de 1,99%. Ja para 2026, as expectativas dos economistas consultados quanto as
suas estimativas de crescimento ficaram em 1,60%. Para a inflagéo, os agentes do mercado
financeiro indicam a mediana da inflacdo em 5,66% para o final de 2025. Para 2026 a sua
estimativa ficou em 4,48%. Em relacgo ao IPCA, no Boletim Focus, as suas estimativas para a
inflagcdo no més de fevereiro ficaram em 1,35%. Para o més de marco, a projecao foi 0,56%. Para
Os préximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 5,23%. Ja sobre
o INPC, a projecao para o ano de 2025 ficou em 3,40%, conforme a Secretaria de Politica
Econémica do Ministério da Fazenda.

No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por
contrato ou 6rgéo publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que
sao regulados ao nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que
sao determinados por governos estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para
o IPCA administrados de 2025 foi de 5,05%. Para 2026, a projegdo ficou em 4,21%. Para a Taxa
Selic, as expectativas do fechamento da taxa Selic para 2025, foram estimadas em 15%. Para
2026 as proje¢des foram de 12,50%.

O mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o fim do periodo de 2025 em
R$5,98, e estima a taxa também em R$6,00 para 2026. Os economistas dngs instituicées

financeiras estimaram o superavit da balanga comercial brasileira (exportagées menos
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importacées) de 2025 em US$76,70 bilhdes e para o ano de 2026, as estimativas dos agentes
ficaram em US$79,20 bilhdes. Os agentes do mercado financeiro estimaram uma projecao para a
entrada de IED (Investimento Estrangeiro Direto) em US$70 bilhées para o ano 2025. Para 2026,
a projecao foi de US$72 bilhées.

No que se refere a divida publica e o resultado primario, a projecao para o indicador
que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou em 65,75%. Para 2026,
a projegédo ficou em 70,20%. Ja a projecéo para o Resultado Primario ficou em -0,60%. Para
2026, a projegao também ficou em -0,65%.

Investimentos Rentabilidade X Meta:

Em relagdo aos investimentos do NESPREV, no més de Fevereiro a rentabilidade obtida
foi de R$ 341.991,14 (trezentos e quarenta e um mil, novecentos e noventa e um reais e catorze
centavos), o que representa um percentual 0,95% ao més e a meta acumulada (INPC +5,27%)
fechou em 2,35%, no tocante a meta acumulada apresentou o percentual de 2,20% ou seja no
fechamento do més estamos abaixo da meta, poucos pontos percentuais, mas que requer
acompanhamento. Com isso o NESPREV possui de patriménio R$ 36.272.002,47 (trinta e seis
milhdes, duzentos e setenta e dois mil, dois reais e quarenta e sete centavos). O patriménio do
NESPREV, encontra-se alocado nas instituicdes financeiras, devidamente credenciadas, sendo a
seguinte distribuicdo: Banco do Estado do Rio Grande do Sul — R$ 7.042.611,97, Banco do Brasil
— R$ 1.730.972,04, Bradesco SA — R$ 3.840.357,07, Caixa Econdémica Federal — R$
8.050.724,39, Itat — R$ 1.512.048,81, Tesouro Direto — R$ 9.790.124,08, BNP Paribas — R$
184.487,24 e Sicredi — R$ 4.120.676,88. Para o repasse da competéncia de fevereiro/2025,
conforme andlise da sugestio e pensando com perfil conservador, e na rentabilidade, de acordo
com o atual cenario foi alocado no BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP, CNPJ:13.077.418/0001-49, Enquadramento: Art.7°lll, a e Disponibilidade
dos recursos: D+0, com a finalidade de protegdo da carteira, essa foi a motivacao da tomada de
decisdo para o fundo mencionado. E para o pagamento da folha da competéncia de fevereiro/25,
analisando as sugestées apresentadas a de menor retorno ao NESPREV é o fundo: BANRISUL
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FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA, CNPJ 21.007.180/0001-03, Enquadramento: Art.7°l. b e
Disponibilidade dos recursos: D+1.

No referido més n&o houve compra na renda variavel, conforme lancamentos contabeis e
notas emitidas pela Corretora.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagdes financeiras estdo em
conformidade com a legislacdo, segundo relatérios em anexo, estando com os investimentos
enquadrados, conforme a Resolugao 4963/2021 e suas alteragdes.

Nova Esperanc¢a do Sul, 18 de margo de 2025.
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:7” Przzolato da Silveira Adéao Chiavenato Machado
Me bro ité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
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Dieisa Nadalon Pereira
Membro Comité de Investimentos
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