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® POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 e

Os responsavels pela gestio do Regime Pripro de Previdéncia Social (RPPS), antes do
evercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicac3o dos recursos, isto &, a Politica
de Investimentos. Este documento estabelece o processo de investimento, sjudando o investidor a
entender suas necessidades especificas, e aumentando a probabilidade de cecsBes adequadas a0 seu
perfil de investidor,

A elaboracio desta Politica de Investimentos representa uma formalidade legal, gue
fundamenta e norteia todo o processe de tomada de decisio relativo acs investimentos do RPPS,
empregada como Instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestSo dos recursos em
busca do equilibsio econdmico-financelra.

A presente Politica estabelece os principios e diretrizes que devem reger s investimentos dos
recursos conferidos a entidade, com wistas a promover a seguranca, fiquidez e rentabilidade
necessaria pasa complementar o equitbrio entre as atives e passivos do Plano de Beneficios.

& Palitica d= Investimentos do RPPS deve ser constituida pelos seguintes elementos basieos: o
modelo de gestio a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacao de pessoas jundicas
autorizadas, nos termos da legislacio em vigor, para o exerciclo profissional de administragao de
carteiras; a estratégia de alocagBo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio e as
respectivas carelras de Investimentos; os parbmetros de rentabilidade perseguides, que deverso
huscar compatibilidade com o perfll de suas obrigagies, tendo em vista a necessidade de Duscs €
manutencio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos
na legisiacio; e os limites utiizados para investimentos em titulcs e valores mobilldrios de emisséo ou
coobrigacio de uma mesma pessoa junidica - Art. 49, SubsecSe II, Resolucio CMN 4.963/2021.

Em suma, a Politica de Investimentos traz os fimites de alocacdo em ativos de renda fixa,
renda varidvel, estruturados, fundos imaobilidrios & empréstimos consignadas, em ponSonEncia com a
legislacio vigente. Além desses Umites, ha vedagiies especificas que visam dotar os gestores de
orientacies quanto a alocagio dos recursos financeiros em produtes e atives adequados ao perfil @ a5
necessidades atuarials do RPPS.

Sho utilizades cendrics projetades palo mercado atual e future, bem como, andlises realiradas
pela equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de Investimentos. O documento em
questio pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, cem objetivo de se adequar a0 marcado ou
a eventual nova leglsiacao,
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» APRESENTAGAO L

Do Objeto

Ecta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicaghes dos recursos do Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL. Fica
estabelecido que o3 recursos do Regime Proprio de Previdéncla Social, instituido nos termos da Lei n®
§.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme a legislagdo em vigor, tendo
presentes as condicbes de seguranca, rentabilidade, salvénca, liquidez e transparéncia, Este esbogo
contemgla os requisitos minimos exigidos no Art. 102 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Ohservadas as limitacBes & condicBes estabelecidas na legislacBo vigente, 05 recurses do
Regime Proprio de Previdéncia Socal devem ser alocados conforme as diretrizes definidas nesta
Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa, renda varidvel,
investimentos no  exterior, Investimentos  esfruturados, fundos imobilidros e empréstimos
consignados. S8o considerados recursos Regime Proprio de Previdéncia Social: as disponibllidades
oriundas das receitas correntes e de capital, os demak ingressos financeinos auferidos pelo Regime
Prapric de Previdéncia Soclal, as aplicagtes financeiras, oS tituboe @ o5 valores mobilidrios, os ativos
vinculados por lei ao fundo integrade de previdéncia e demais bes, direitos e ativos com finalidade
previdenciéria do Regime Préprio de Previdéncia Social,

Da Administracio

O Regime Proprio de Previdénda Social do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL €
administrada pela UNIDADE GESTORA representada pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANGA DO SUL — NESPREV na Rua Margues de
Tamandarén® 1470 - Centro - Nova Esperanga do Sul, CEP: 97770-000, inscrita no CNFD sab o @
11.503.938/0001-40, doravante abreviadaments designada, RPPS, tendo como Representante Legal
4o Ente o Sr. IVORT ANTONIO GUASSO JUNIOR e o Representante Legal da Unidade Gestora o
Sra. CINTIA DUARTE.

Da Organizagio do Documento

Esta INTRODUCAD de apresentagdo da Poliica de [nvestimentos do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL - NESPREV
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contempla 3 VIGENCIA E DBJETIVOS D& POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacando a abranggnda
temporal dos efeitos originades por este documento & o propdsito de curto e longo praze do RPPS; o
MODELD DE GESTAC E SERVICOS ESPECIALTZADOS, para prever o modo de gerir 05 recursos € o
suporte especiallzads necessdrio; 05 ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4.963/2021, a pertir da
sintese dos seus principals aspectns correspondentes; a COMJUNTURA ECONGMICA E ANALISE DE
MERCADO, para oferecer dados e informagfes a respeito do contexto economics de Investimentos,
bem come &5 EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRD PARA 2024/2025, as CONSIDERACOES
GERAIS DO CENARID DE 2024/2025 e o CONTROLE DE RISCO. Temos as DIRETRIZES PARA
ALOCACAD DOS RECURSOS, alinhando os elementos de gestdo @ as suas respectivas restricbes; a
ESTRATEGIA PARA ALOCACAD DE RECURSOS, onde tracames os imites de alocagbes por segmento;
as VEDACDOES e por fim, as DISPOSICOES GERAIS.
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»VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

s

Da Vigéncia

Esta Politica de Investimentos sera valida para todo 0 EXERCICIO DE 2025. Durante este
periodo, corregdes e alteragies poderao ocorrer para adequar mudancas na legislacio aplicavel ou,
caso seja considerado necessério pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV.
PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV, at: 31 de Derembro de cada exercicio.
Ressalta-se que, em nenhuma oportunidade serd permibda a existéncia de duas Politicas de
Investimentos abrangendo o mesmo exercicio,

Dos Objetivos

Ot objetivos contemplam horizontes de curto e longo praza. Em esséncia, o Regime Proprio
de Previdéndia Social dos servidores plblicos do MUNICEPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL deve
ser organizade para garantir a cobertura continua dos seus segurados por meio do plano de
beneficias. Para iss0, o seu equiliorio Nnancelre &, principaimente, atuarial, representa o seu abjetivo
de longo prazo. Alem disse, precisa visar permanentemente a canstrugdo de processos de pleno
acesso dos seguradas ac Informagbes relativas a gestdo do regime & participacio de representantes
dos servidores plblicos, atives e imativos, nos coleglades & instncias de decisdo em gué 05 SEUS
interssses sajam objeto de discussao e deliberacao, nos termas oo art. &0, Indso IV e art. 10, Inciso
VI, da Lei 9.717/98.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define a estratégia de aplicagio dos recursos no
curto praze. Anualmente, & necessério selecionar os diversos segmentos de aplicagao e as respectivas
carteiras de investimentos de acordo com o pesfil das obrigagbes do respactivo Regime Praprio de
Previddncia Social, observados os critérios para aplicacao dos recurses, conforme estabelecido peio
Consethe Monetario Maconal (CMN), tendo em vista & necessidade de buscar 2 manutencie do
equilibrio financeiro & atuarial e os [imites de diversificacBo € concenlragao previstos na referida
segisiacan.

A Portaria MTP n? 1.467/2022, em seu artigo 102, elenca o que a Politica de Investmentos
deve contemplar, no que se refere aos parametros de rentabilidade persequidos, sobretudo, definir a
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meta de rentabilidade futura dos Investimentos, que serd utilizada para balizar a aderéncla da taxa
utiEzada na avaliacdo atuanal do regime.

Alérm dissn, deve-se levar em consideracio o disposto no Art. 4%, da Secdo 11, do Anexo VII,
da Portaria MTP n® 1.467/2022, aterada pela Portaria MPS n® 1.499, de 28 de mailo de 2024,
em que deverSo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuals para cada ano em que a @@ de juros
utilizada nas avaliaches atuariais dos (limes 5 (cinco) exercicios antecedentes 2 data focal da
avaliacio tiveram sido alcancades pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuals™

Por conseguinte, 0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV precisa buscar, através da aplicagao dos seus recursos,
uma rentabilidade igual ou superior a sua meta atuarial Com base no horizonte de longo prazo, ¢ &
situacio financeira e atuarial obeervads atualmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada
juntamente com a Politica de Investimentos, serd representada pelo benchimark INPC ACRESCIDO
DE 5,27% a.a. (INPC + 5,27% a.a.). No mais, restou aplicada, nesta Politica de Investimentos, a
taxa de juros parametro orientada pela Portaria MPS n9 1.459/2024.
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»MODELO DE GESTAQ E SERVICOS ESPECIALIZADOS b

Do Modelo de Gestdo

O modelo de gestio dos recursos do regime propric do MUNICIPIO DE NOVA
ESPERANCA DO SUL € uma opgdo estratégica dos seus gestores, Segundo o art. 21, da Resolucio
CMN 4.963/2021, a gestdo das aplicaghes dos recursos dos regimes proprios de previdéncla socfal
poderd ser propria, por entidade autorizads e credenciada, ou milsta;

S ko i 0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
SETALMATOS s sees,  DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL —

TRIMESTRALMENTE 2ol NESPREV compreendeu o modelo de GESTAC PROPRIA, ou
PRt Oy : Y55 gefa, quando as aplicaghes sao realizadas diretamente pelo
" 4rg3o ou entidade gestora do Ragime Préprio de Previdéncia

Sodial.

Mo processo de gestlo, destacam-se alguns culdados importantes. Na aplicagdo dos recursos
o MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL somente fard aplicagbes em instituigies que
dempstrem ter seguranca e atendam a fista exaustiva do Ministério da Previdéncia Social (MPS) e em
produtos que busquem a rentabilidade necessdria, visando, em primeiro lugar, a protegdo do
patriménio, transparéncla, guidez e a rentabilidade.

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA 4
SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANGA | -ABCRAR Reatinos stuestin:
DO SUL - NESPREV devers observar as l"-.‘ eyl df OECHAE OE rESMrSpS
shrigatoriedades da Portaria MTP N° 1.467/2022 na !, S e

gestdo dos recursos, destacando a OBRIGACAD de 1|F' e g
realizar AVALIACAO DO DESEMPEMHO DAS et il

APLICACOES, Devendo também, ser abservados os prazos estipulades pela norma, gue dispde sobre
DAIR, CPIN, credenciaments, DRAA & DIPR.

Dos Servigos Especializados

A contratacio dos servigos de consultoria de valores mobiliarios devera levar ém consideracao
critérios pré-definidos. Sublinham-se aspectns como: experiéncia, espedalizacdc e idoneidade da
empresa, bem come, o custo e a qualidade da prestagdo de servicos €, ainda, de acordo com o art. 24
da ResolucBo CMN n® 4,963/2021, estar devidamentz habilitada na ComissSo de Valores Mobilidrios
(CVM) como Consultora de Valores Mobiliarios. £ de fundamental importancia que a empresa
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habilitada na CVM eomo Consultora de Vakres Mobilidrios ndo seja a0 mesmo tempo @mbem

cadastrada na CVM como Frestadora de Servicos de Administracio de Carteiras ¢ nBo possua ligacho
com empresa de Agente Autdnomao — Pessoa Juridica.
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» ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN N° 4,963 /2021 ‘r

Resolucio CMN n® 4.963/2021'

Dispde schre as aplicacies dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Soclal
instituidos pela Unio, pelos Estados, pelo Distrito Federal € pelos Municiplos.

Art 10 05 recursos dos ragimes proprins de previdéncia social instituidos pela Liniao, peios
Estados, pelo Distrito Federal € pelos Municipios nos tenmos da Lef n® 9.717, de 17 de navembro ge
1998 devem ser aplicados conforme as disposigoes desia Resolugao.,

Limites percentuais para as aplicagiies dos RPPS par segmento:

Artion 79 - RENDA FIXA

Artigo 89 - RENDA VARIAVEL

Artigo 80 - TNVESTIMENTO NO EXTERIOR

Artiga 109 - INVESTIMENTOS ESTRUTURADCS

Artigo 119 - FUNDOS IMOBILIARTOS

Artigo 129 - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

A Politica de [nvestimentos do RPPS obedece a0 que determina a legislacio vigente,
espacialmente, 3 Resolucdo do Conselho Monetario Naconal n® 4.963/2021 e, da mesma forma
atende as cbrigacies colocadas na Portaria MTP n® 1.467/2022.

| ht. = Paara irfoemaglior mas AeANAcas 2 resokiche CMV n? 4,961/ 2021 pode ser wista no link abaia:

_httpsredrencia 0og. b iepsiaan
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»CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO L

A conjuntura econBmica representa uma configuracdo da realidade circunstancial da
soonomia. Alraves de indicadores de Mercado e Suas inter-relacgies, esta seglo pretende cumpfir o
papel de apresentar perspectivas acerca das nossivels condighes econdmicas que pautarao o proximao
axercick, O foco @ atribuido em especial s expectativas de mercado, 85 quais se constituemn oMo as
principals sinalizadoras para a tomada de deciches de investimentos. A propasta @ produzir indicos
gue permitam transitar peia realidade atual e espreitar as conjecturas formadas pelos agentes de
mercada, A partir dos indicadores sefecionados, analisa-se o comportamento da economia a0 longo do
ang, identifiando-se os principais desafios e tendéncias para a conducio da politica econdmica no
decorrer de 2025.

Breve Histdrico 2020-2023

Em 2020, a sconomia global foi severaments impactada pela pandemia do novo coronavirus,
com as expectativas de aceleracdo do crescimento restando Frustradas logo no primeimo trimestre
daquels ano. As medidas de distanciamento sodal adotadas em larga escala paralisaram boa parte da
atividade econdmica, com o PIB mundial recuands -3,4%. Excetuando-se a China, que cresceu 2,.3%
no periodo, as principals economias do minda registraram  significativas retracbes de PIB,
destacando-se as variagies negativas dos EUA (-3,4%), dos paises que integram a Zona do Euro (-
6,50, Reina Unido (-9,8%) e Japdo (-4,6%). No Brasil, a queda foi de -3,9%, com a refracao 50 nN&o
sendo maice em virtude dos programas de transferéncla direta de renda e dos auilios fimanceinos
concedidos 3 Estadas @ Municipios pela Unifio, cujo efeito colateral consistiv no agravamento das
contas publicas a partir do estabelecimento de um déficit primério superior a 9% do PIB.

1 em 20721, as expectativas de retomada do crescimento estiveram diretamente vinculadas
a0 aVanco e respeciive sucesso dos pregramas de vadinacio a0 redor do mundo. Par conseguinte, a
maior eficacia conferida 3s aches de combate a pandemia permitiu &5 goOVErnos flexibiizarem suas
medidas de solaments sodal, com o setor de servigos, que responde por aproximadamente 65% do
PIE mundial, gradativamente retomando suas atividades ao longo daguele exercido. A progressiva
retomada desse setor implicou um crescmento global, sm média, de 5,7% em 2021, com as
sxpanshes registradas a0 redor do mundo recuperando total ou parcialmente o5 prejuizos acumuladas
no exercicio anterlor, Enguanto a China cresceu B,1% no periodo, 2 Zona do Euro, o5 EUA e O Brasil
regietraram respectivas variaches poskivas de 5,9%, 5. 7% e 4,6%.
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A recuperacio econdmica ocorrida em 2021, acompanhada da continua queda das casos de
contaminagac pele novo coronavirus fomentaram a5 expeciativas de crescimento para 2022, Todavia,
a desequilbrio entre oferta e demanda ocasionado pela pandemia, sobrefudo da inddstria chinesa,
que além da crise energetica experimentada a0 longo do ano tambem teve que lidar com novas
medidas de distanciamento social, teve como principal consequéncia o aumento da inflacdo em
termos globais. Soma-se a isso a crise geopolitica entre Rissia e Ucrania, CUjos efeitos repercutirem
diretarmente nos precos da energla e dos alimentos, agravando a crise de oferta ja deflagrada pela
panderria. Com efeito, o crescimento global registraco em 2022 foi de 3,3%, ou seja, ficando abaixg
tanto das previshes Iniciais (4,8%) como da expa ns3c verificada no ano anterior (5,7%).

O resultado giobal de 2022 refletiy as performances abaixo do previsto das principais
economias mundiais, uma vez que China, EUA e a Zona do Euro cresceram respectivamente 3%,
3.4% e 2,1% ro periodo. De parte do BRICS, além da Ja referida timida expansdo chinesa, destaca-
se o crescmento negetive da Russia (-2%), cujo PIB foi fortemente afetado pela guerra com a
Ucrania, além dos desempenhos adma da média registrados pela india (7,2%) e Ardbia Saudita
(8,8%).

Em 2023, o cendrio pouco se akerou em relagao ao ano anterior. AS pressoes inflacionarias ao
redor do mundo seguiram |ncentivando & adegBo de politicas monetarias contracionistas, com o0&
recpectivos efeitos sobre os juros desacelerando o ritmo de recuperacio global. Em gue pese, 2
menor pressdo exercida pela orise no Leste Europeu sobre o preco dos alimentos e das commadities,
&m e:pa:ialaﬂartirﬁnsagmmmfﬁuemam,amlagﬁuaaﬂtreuteﬂaedemrdasegulum
desCoMmpassn, Com a5 pressies inflacionérias exigindo 2 adogBo de politicas econdmicas mais rigidas.

Mo ano passado, a economia global cresceu 3,1%, com oS crescimentos registrados pelo
Brasil, EUA e Zona do Eurc sendo respectivamente de 2,9%, 2.5% e 0,5%. Por sua vez, a China
melhorayu em relacio a 2022, expandindo 5,24% em 2023, contude, ainda performando bem abaio
de suas maximas histdricas.

Analise & Projeches 20242025

Para 2024, o recuo da inflacds ao redor do mundo e a tendéncla de atingimento das metas
estabelecidas pelos bancos centrals no decormer do presente biénie, fomentam estaveis e resllientes
expectativas de crescimentn econGmico. Segunda as Fecenies previsdes divulgadas pela Organizagao
para Cocperagio e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), o crescments global projetado para 2024 &
de 3,79, ou sefa, pouco superior @ marca atingida em 2023, contudo, sendo previsto idéntico
percentual tambem para 2025
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De acorda com 3 OCDE, a inflagio do G20 — grupo gue redne as majores economias do
munda - projetada para 2024 & de 5,4%, caindo para 3,3% em 2025, registrando que em 2023 o
indicader ficow em 6,1%. Tdéntica tendéncia & observada para as economias desenvolvidas, que apds
fechar 2022 com inflacBo média de 4,2%, possuem previstas respectivas laxas de 2,7% e de 2,1%
para os exercicios de 2024 e 2025. Em sintese, o indicativo de inflagio em queda abre espaco para
continuidade da gqueda dos juros em termos globals, incentivando o CresCmEnto do comércio,
melharias nas rendas reais e a adogao de politicas monetarias acomodaticias,

Apesar do otimismo acerca da evolugio inflaciondria, a OCDE chama atenclio para alguns
pontos a serem monitorados a0 longo do presente bignia, como par exemplo, a continuidade das
tensdes geopolticas e seus efeitos sobre a oferta global, a gefasagem dos efelfos da prolongeda
politica contracionsta sobre @ demanda e possiveis ostilagbes nos mercados financeiros decorrentes
do processo de desinflagao.

No gue tange aos EUA, as previsbes da OCDE indicam crescimentos de 2,6% em 2024 e de
1,6% para 2025, na medida em gue o impacto da reducBo dos juros sobre a atividade econbmica
wnde 3 estar mais concentrado no atual exerciclo, com seus efeitos desacelerando no ano
subsequente. 34 na Zona do Euro, gue ndo teve o mesmo ritmo de reCUpSEracA0 econdmica observado
nos EUA, ac taxas esperadas para 2024 e 2025 s8o menores, contude, crescentes, respectivamente
de 0,7% e de 1,3%. Mo caso da China, principal propulsor da economia mundial, as taxas de
crescimento esperadas para 2024 e 2025 indicam Sucessivas dosacelerages, recuando dos 5,2%
aferides em 2027 para respectivamente 4.9% e 4,5%. As guedas projetadas tBm como base o
compartamento. ainda moderado da demanda doméstica (setor privado) e, principalmente, do
movimenta em curso de cormecio do mercado Imobiliaric, cujas vendas tem caido de maneira
sisternatica ao longo dos (ltimos meses. Nao obstante, Nnovos incentivos advindes do setor publico s5o
etperados para s proximos anos.

Excetuando-se a Argentina, que tem estimada uma significativa recessio de 4%, 05 demais
paises emergentes que integram o grupo das 20 principais pconomias do mundo possuem projecbes
posiivas de PIB para 2024, com destaque para India, que mals uma vez apresenta a maior
expectativa de crescimento (6,7%). Qutro destaque gque cabe ser feito diz respefto a Rissa, que
mesmao em meio a cantinuidade do conflito com a Uordnia manteve uma expectativa de crestmento
muito proxima & taxa efetivada em 2023 (3,7%).

1 no gue se refere especficamente ao Brasil, o arrefecimento da Inflac3o provocado peio
longo periodo de contracionismo monetario possibditou ao Banco Central dar sequéncla ao ciclo de
gueda da Selic, sendo procedidos gquatro noves cortes do indicador entre os meses de janeiro 2 maio
de 2024, conduzinde @ taxa de 12,25% para 10,5% ao ano. Mais adiante, em finha com o
monitoraments de riscos preconizado pela OCDE, o Comité de Polftica Monetaria (COPOM) manteve a
taxa inalterada por rés reunifes consecutivas, elevando novamente o indicador em 0,25 ponto
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percentual na decisio de setembro, com o mercade apastando em dols novos aUMENtos de 0,5 ponto
percentual cada até o final do ano, o que eevaria a Selic para 11,75%.

Apesar do movimento de aita dos juros previsto para o final do presente exercicio, o ciclo de
guedas ocorrido a0 longo do ano foi suficiente para animar o mercado em relagao as expectativas
para o biénio, sendo projetadas pela OCDE expanstes da atividade econdmica de 2.9% para 2024 e
de 2,6% para 2025. Importante registrar que, na publicacdo de maio, a previsao des crescimento da
OCDE para o Brasi era de apenas 1,9%.

O forte crescimento da demanda interna tem impuisionado a economia do pais em 2024,
aumentando a resiliéncia da mesma em relagio 2 Selic, que, mesma tendo previsio de alta para os
préximos meses, parece ter tido pouco impacto cobwe as estimatives de expansdo da athidade
econGmica. Além do desempenho positive do PIB werificado nas (itimos trimestres, os numeros do
desemprego e da utilizacio da capacidade instalada na indistria também denctam o bom momenko
da economia brasileira no ano. Todavia, o auments recente das pressies Inflaciondrias, impulsionado,
dentre autros fatores, pela desvalorizagao do real frente ao ddlar, mantem o alerta Bgado quanto &
necessidade de novos apertos monethrios, o gue tornaria a elevar os juros & por corseguinte
prejudicar as estimatives de cresciments econdmico,

Sob o ponto de vista fiscal, o Brasil segue acumnulando déficits primarios, ou seja, despesas
supariores s receitas, sem levar em consideracio os chamados juros da divida. Apcs fechar 2023
£OM UM Géfclt primario da ordem de 2,29% do PIB, o pals ja acumula nos primeiros nove meses de
2024 novo prejuizo de 1,14% do PIB, sinalzando um continue descontrobe des contas publicas. Tal
CENario auMenta a percepcao de risco do Investider estrangeiro, gue ao longo deste ano, tem
sistamaticamente retirado mais do que aportado recursos no Brasil, incentivanco © movimento de
desvalorizagio cambial percebido nos ultimos meses. Mo geral, déficits plblicos em sequencia
prejudicam & ancoragem das expectativas inflacionarias, além de requererem prémios (Juros) cada
vez mais altos nas tituls emitidos pele governo, dificultando o ja complicads processo de reducio da
Salic.

Importante registrar que entre os ancs de 2014 a 2024 o Brasll registrou resultade primario
positivo apenas em duas opartunidades, mais sspecificamente nos anos de 2021 (0,73% do PIB) e
2022 (1,28% do FIB).
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Grafico 1 Superavit Primario, Juros Nominaks e Défict Piblico
Fanle: Secretaria de Tesourn Maciona
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As actimativas mais recentes do mercado indicam um defict primério até dezembro de 2024
syperior a R$ 65 bilhSes, ou seja, bem acima da meta do nove arcabouco fiscal, cuja lel orgamentaria
praviu um pequeno superavit de R$ 2,8 bilhdes dentro da tqica de um "resultado neutro”. A previsao
do mercado também supera com folga a ditima estimativa oficial do governa, cuja divulgacio ocormida
em julho sinalizava um déficit de cerca de R$ 23 hilhies, cormespondente a 0,25% do PIB, ou seja, no
fimite inferior da meta, Para 2025 as previsbes sho alnda mais pessimistas, com o mercado prevendo
um déficit primario da ordem de R$ 53 bilhdes. 14 no que tange A divida bruta do govemno geral
(DBGG), Indicador que reflete o estoque de endividamento plblico, 2 projecho do mercado & gue ele
atinja a marca de 77,91% do PIB ao final de 024 e de 80,61% em 2025, reforcando as duvidas
quanto a efetividade do novo pacto fiscal, tanto no que tange ac corte de gastos quanto ao aumento
da arrecadagio.

A medida que a expectativa de reducio da Selic j3 havia sido em grande parte precificada ao
longa de 2023, e considerando 3 estagnacao da taxa seguida de novos aumentos no SegQUNGo
camestre deste ano, 0s Utulos de maior prazo registraram menar procura em comparacio &5 opobes
de prazos mais curtos e, por consegquinte, menores retimos. Soma-se a isso a referida skuagdo fiscal
do pais, que eleva a percepcao de risco do investidar tornande preferivel as carteiras atreladas as
epches de menores prazos, Assim, diferentemente de 2023, com exceco do IMA-5, subindice que
sinaliza as opcies de curtissimo prazo atreladas & variaco didria da Selic, todos os demais
indicadones TMA est3o abaixo da meta atuarial, que em regra correspondem a variacao do [PCA
acrescida de un spread de 6% ao anc.

Relorno no ano Meta de Politica de

Indicador O1/04 /2024 até Investimento - IPCA+6%%
30/09/ 2024 01,/01/2024 até 31/10/2024
IMA-B 0,16% e
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IMA-BS+ 4,23%
IRF-M 413%
IRF-M1 E,OR%n
IMA-5 9,26
Tabels 1: Indicadores Anbima x Meta Atuarial 2 N

Fonbe: Anbima
Janeiro & Dutubm de 2024 — TPCA de outubro estimado com base ro TPCA 15

Em linhas gerais, conclui-se que o Brasil mais uma vez terd como principal desafio para 2025
o ajuste das contas pablicas, condliande 2 adocao de politicas que visem o crescmento econdmico,
mas gue ndo extrapolem a utiizacie da ja combalida via fiscal. Tmportante registrar a calamidade
pitlica decorrente das enchentes mo Estado do Rio Grande do Sul, gue tambem contribuiv com a
elevacio do défict primério inidalmente prevista, saja pela ndo cobranca tempordria da divida do
Eetado com a Unido, seja pelas inversbes e demas repasses realizados pelo Governo Federal. A
propésito, a preccupagdo com a via fiscal é indusive referendads ra publicagdo da OCDE e de
maneira nao restrita ao Brasil, [sso porgue, passada a pandemia & todos o5 ajustes macroeconomicos
realizados ao redor do mundo, a percepcio & que as nagbes precisam Se reorganizar do ponto de
vista fiseal, ao passo de estarem preparadas para eventuais parcalgos que venham a ensejar novas
intervencies estatas, scbretudo & partr das questies climfticas, cujas adversidadas tim se
materizlizadn com cada vez mais frequénda.

A expectativa & que o pais consiga fomentar o PIE, preferenclalments, pela via manataria,
contudo, sempre atento as pressiies inflaconarias, para que as redughes da Selic nao possuam efeitos
colaterais superiores abs sews beneficios intrinsecas. Além de facilitar o crédits € incentivar o consumao
das Familias, a reducio da Selic também alivia o custo de rolagem da divida publica, diminwndo a
percepcio de risco do investidor e correborando uma melhar relacdo cambial. Nesse sentido, ressalta-
e 3 tendéncia de manutencio de jurcs em queda, tanto nos EUA como na Zona do Eurg, haja visia
as previsdes otimistas quanto & inflagiio, o que reduz o risco de evas3o de recursos nas economias
ermergentias,

Economia Mundial e taxa de cambio

Em linha com a OCDE, o Fundo Monetério Internacional (FMI), por intarmédio do ralatdrio
"Perspectivas Econdmicas Globals™ diviigado em outubro, Indica uma expansac do PIB mundial de
3,2% para 2024, Da mesma forma, também Indica iléntica taxa de crescmento para 2025,
sinalizando, mals uma vez, de forma andloga a OCDE, a crenca de que a inflagio em termos globais
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esth de fato sob controle, com a adog3o de politices monetdrias menos resritivas constituinde-se em
tendéncia a medio  longo prazos.

N geral, o relatbrio do FMI aponta retativa astabilidade econdmica até o final de 2025, sendo
dado papel de destague para economia Norte Amencana, cuja resiiiéncia do mercado de trabalho e do
consumo das familias caracterizou um chamado "pouso suave” da economia doméstica, gue em meio
a politica monetéria contracionista adotada pelo FED como principal mecarismo de combate a
inflagio, nunca defxou de registrar cresdmenta.

Assim, em finha com a expectativa de continuidade de gueda dos Juras norte americanos, &
tendéncla & de expansao da atividade econdmica, sendo previstos erescimenta de 2,8% & 2,2% para
o5 anos de 2024 e 2025, respectivamente. A incerteza malor quanto a 2025 diz respelto as eleigies
presidenciais do pais, cujes recentes debates bem levartado & possibilidade de maiores conflitos
comercias com a China, come por exemplo, o estabelecimento de barreiras tarifarias, que no lmite,
trarlam prejuizos a ambas as economias.

Sabre & China, a perspectiva tragada pelo FML dialoga com a caracteristica central do relatério
amitide pela insttuigdo: a ocorréncia de crescimentos dispares entre as regides, que além de
refarcarem a lideranca momentaneamente atribisida 2 econcmia Norte Amencana, ajudam 3 explicar
porgue as previsges globals acabaram néo sendo maks otimistas. Movamente, ssguindo a linha da
OCDE, o FMI faz referéncia o baixo rtmo da atividade doméstica chinesa, cuja forte crise do
mercads |maobiliano aumentou ainda mals a dependéncia do setor extemnd, que por sua Vez ainda nio
confere 2 estabiidade necessdria para fazer das exportacles chinesas seu principal carro chefe de
crescimenta, coma aconbecide &m anos anteriornes.

Sequindo a ténica dos comportamentos dispares, as previsbes para a Zona do Euro indicam
crescimentos bem Inferiores @os previstos para economia Norte Americana, sendo projetadas
respectivas expansdes do PIB de 0,8% para 2024 e de 1,2% para 2025. A Zona do Euro ndo teve o ja
referido "pouso suave” observado nos EUA, uma vez que a regido sentiu de maneira mais severa as
adversidades impostas pela politica monetaria cortracionista adotada pelo Banco Central Europeu
(BCE), Inclusive flertando com uma possivel recessio econdmica ao longo dos (itimos anos. Assim, a
ratormada do ritmo de crescimento tende a ser mais benka, respondendo de forma gradual 8 reducio
dos juros recentemente inidada em 2024,

Outra economia que segue com babko ritmao de crescimento € o Japao, que inclusive teve sua
expectativa de expansdo reduzida frente 4 publicacio anterior do FMI ocorrida em junho. Fara 2024,
s previsio é de um crescimento de apenas 0,3%, contudo, melhorando para 2023, guando a
parspectiva de avangos nos salarios reais e, por conseguinte, do mercade consumidar intermo, tende a
slovar a taxa de expansdo do PIB em 1,1%. Todo esse cendrio resuliou em uma projecio de
crescimento para as economias desenvolvidas de 1,8% pama ambae os exercclos (2024/2025),
sequindo a estabilidade prevista em termos globals.
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Por sua vez, as economias emergentes também apresentam perspectivas distintas. Mais uma
vez a Argentina consiste no Onico pais do G20 com recessao estimada pam 2024, mals
especificamente sendo prevista retracio da atividade econdmica da ordem de -3,5%. Por outro lado,
repetindo s Gitimos anos, a india segue na lideranga das estimativas de cresdmento, sendo previstas
expanstes do PIB de 6,7% ¢ 6,5% para of anos de 2024 @ 2025, respectivamente. A busca por NoVos
mercados industriais tem direcionado diversas empresas a diversificarem suas plantas produtivas,
diminuindo a dependéndia da China & tendo na India um de seus principais destinos. Além de saldnos
hastante competitivos em relacio @ oferta global, a India tem historicamente fornecido qualificada
mao de obra para empresas intensivas em tecnciogia, sobretudo no desenvolvimenta de softwares.

Dentre o0& riscos ctados pela FMI como as principais ameagas aos crescimentos ora
projetados, &s questDes fiscais s30 aquelas que MAIs preccupam oS paises emergentes. Em situages
onde o espaco fiscal € limitade, 3 adocac de politicas de inventivos governamentals a0 crescimenta
wmam-se mats dificeils de serem executadas, aumentando 3 dependéncia dos  instrumentos
monetarios. Em situacbes de emergéncia, como recentemente demandado pela pandemia ou nos
casas envolvendo severas crises climéticas, a incapacidade do poder plblica em fazer as knversies
necoscirias sem que 3 relacBo divida versus PIB atinja patamares insustentivels, rd consistr em
barrelra de dificil remoc3o ao crescimento.

Outrn pontn diz respeito a0 menor grau de certeza guanto a inflaclio nas economias
emergentes. Em outras palavras, ndo resta garantida 2 continuidade de queda dos juros de manira
uniforme, como € o caso do Brasil, onde a retomada das pressoes inflacionarias obrigou o BACEN a
proceder nOVD aumentos dos jurcs em 2024, com novas altas sendo previstas até o final do corrente
axercicia. Em meis as peculiardades de cada pais, as previstes de gescimento para as economias
emergentes sio de 4,4% para 2024 e de 4 3% para 2025, com a China e, principaimente & fndia,
puxandc para cima a média do grupo, que SUperou a meédia estimada para as ECONOMiEs
deservolvidas.

flém das questdes fiscals, o FMI também destaca o acramento das crises geopoliticas a0
redor do mundo, o recrudesciments dos embates comerdiais, em espacial na relacio entre China e
ELA & a volatitidade do mercado financeiro como as principais amaagas a0 Crescimento global, mas
Em&nmsnmmmaspﬁadMMEnﬁdmpehammwhsmmmmemmm
aleance de tndos 05 paises.

Erm medo & um cendrio internacional de inflagio e juros em queda, a expectativa @ Que a
pressio sobre o cambio diminuisse em comparacao a 2023, guanto um cEnann externo adverso
Implicou constante evasao de divisas do pais, com o Investidores buscando opcies mals seguras e,
naguele momento, também mais rentaveis. Todavia, mesmo que em 2024 os juros internacionais
passassem a oferecer Uma menor ameaca, 3 competitividade das opches de imwestimento no Brasi &
as quectfes fiscais do pais elevaram a percepcan de risco dos agentes econdmicos, que novamente
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optaram por alternativas mais seguras nas economias decenvolvidas. Soma-se 3 iss0, uma pitada de
ncerteza advinda das eleicBes norte americanas, uma vez que a paula econdmica do candidato
Danald Trump pessul certo viés inflacionrio, o que poderia conduzir s |UFDS do pals a um novo cicko
de afta,
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Gréfico 2 - Taxa de Chmbio (RS/USE)
Fonta: BACEM.
hoka: Cotaghes ae 22/1072024.

©) grafico acima ilustra o comportamento do dolar a0 lango de 2024, sendo possivel identificar
uma tendéncia de aita em praticamente todos os meses do ano. Registra-5e que nos primeiros 10
meses de 2024 o Investidor estrangeiro promoveu uma redirada liquida de recursos o pais praxima a
R4 30 bilhSes. Com efeito, neste mesmo periodo o délar comercial registrou variagdo positiva de
16,4%:, cotado a R§ 5,69.

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetaria

Mo final de 2020 as projecées do mercado indicavam que 2021 sara caracterizado por uma
ralativa estabiiidade da taxa Selic, com a dltima pesquisa Focus publicada naguele ano prevendo uma
eleyacio mdxima do indicador de 1 {um} ponto percentual, saindo de sua minima histdrica de 2% e
encerrando o corente exercicio em 3%.

A expectativa era que o COPOM promovesss malores altas apenas em 2022, elevando a taa
hésica de jurcs da economia braslleira para 4,5% em um proCEsso de normalizacio da taxa basica de
juros do pais.

No entanto, 8 aceleracio Inflacionéria ocorrida ao longo de 2021, com todas as projecbes de
IPCA indicando o extrapolamento do teto da meta estabelecida pelo BACEN (5,25%), implicaram
mudanca de rumo na condugio da politica menetaria, tendo sido promovidos 07 (sete) aumentos
cansecutives da Selic durante referide exercicio, elevando os juros brasileiros para 9,25%
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A manutencho de um guadro de resiliénda inflacionaria seguiu Impulsionando os juros em
2022. Ao longo daguede ano, o COPOM efetivou 05 [cinco) novas altas da Taxa Selic, com o5 juros
basicos do pals encerrande o exercicio em 13,75%.

A partlr disso, todas as projecBes pessaram a Indicar o inicin do ciclo de queda da Selic no
decorrer de 2023, Assim, apds manter a taxa em 13,755% por 07 (sete) vezes consecutivas, o COPOM
promovey 03 (trés) cortes em sequéncia da Selic no segundo semestre do ano passade, todos na
magnitude de 0,5 ponto percentual, com o primeiro coorrendo no més de setermbro e o dlimo em
dezembro, finalizando com uma Selic em 11,75%.

Para 2024, as previsdes seguiram indicando sucessivas quedas dos juros, situacao confirmada
ao longo do primedro semestre do ang, periodo em que 03 (trés) noves cortes foram promovidos pelo
COPOM, todavia, ndo na mesma magnitude, com o ritmo ca queda desacelerando a partir de junho.
Apés realizar 02 (dois) novos cortes na magnitude oe 0,5 ponto percentual cada entre 0s meses de
fevereiro & margo, o COPOM reduziu a quede da Selic para 0,25 ponto percentisal na reuniac de maio,
com 3 taxa alcancando o piso anual de 10,50%. Referida perda de ritmo passou a sinalizar a
preccupacio do BACEN com a resiliéncia das presses inflacionarias, uma vez que o Brasll, de forma
andlaga 2o verificado nos EUIA, tambeém presenciava uma pspécie de “pouso suave” da economia,
com oe sfeltos adverses da politica monetéria contracionista até ento vigenke impactanda MEnos do
que o esperado a atividade econémica, em especlal o mercado de trabalho e o consuma das familias.

Tal preccupacio freou o cicio de queda da Selic, fazendo com que 2 taxa fosse renovada em
10,50% nas duas reunides seguintes do COPOM e, ainda, expesimentando nova aka de 0,25 ponto

percentual na encontre de setembro, 0 que elevou os juros basicos do pals para e de 10,75% a0
ana,
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Grifico 3 — Bvelugio da Taxa Seilc (%)
Fonte: BACEM.
HOTA: Dades até & dtima reunido do COPOM {19/09/24),

A cautela oo BACEN acerca das pressdes Inflacionarias dialoga com as previstes do marcado,
que projetam mais duas novas elevaches da Selic para 2024, ambas de 0,5 ponto percentual,
elevando os juros para 11,75% até o final do comente exefcichko, Para 2025, o mercado n3o sinaliza
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grandes mudangas no rumo da Selic, sendo prevista uma {inica reducdo de 0,5 ponto percentual ao
longo do préximo ano, com a tExa caindo para 11,25%, movimento parecdo com as dltimas
estimativas inflacionarias para o biénio em curso.

Isto porque, a diferenca enfre as inflaghes projetada para 2024 2025 & de apenas 0,55
panto percentual, sendo previstas respectivas taxas de 4,55% e 4% para o5 anos de 2024 e 2025. Em
outras palavras, observa-se que a prévisio & de um IRCA adma da meta em ambas o5 anos (3%),
ficando levemente adma do tete em 2024 (4,5%), mas recuando pars um nivel Intermediario entre ©
centro e o teto da meta a partir de 2025.

e S it

&Anag

Grifico 4 - Série Histdrica TPCA Anual (%)
Fente: [BGE
Mota: (*) Pesguisa Focus de 1B/10/2004,

Conforme §4 referido anteriormente, o prejuizo trazido pela situacio fiscal 4 ancoragem das
evpectativac Inflaciondrias e & respectiva necessidade de maiores prémios para rolagem da divida
plbéca, tem consistide no principal fator de risco &s projeches de IPCA. Soma-se a isso, 8 tambem B
referida resflisncia do mercado de trabalho e, por conseguinte, do consumo das familias, que em
virtude do incremento de diversos programas socials e da politica de pagamento de precatorios em
curso, ajudaram a manter a economia domestica aquedda em 2024,

Aquatﬂnmmtﬂalémmmmemsﬁmmm no que tange as previsbes
inflaciondrias. Uima economia doméstica aguecida incentiva um maior volume de impartacoes, que
combinada com a desvalorizagdo do real frente ac dolar, aumenta a press3o sobre os pracos de toda
a cadeia produtiva.

Mo ano (até setembro) & no acumulade dos (itimos 12 (doze) meses, o [PCA regisira
respectivas altas de 3,31% e 4,42%. Importante ressaltar que esses mesmos indicadores @m 2023
rontahilizavam inflagbes de 3,50% e 5,1%%.

As maiores altas verificadas nesse periodo ficaram por conta dos grupos: Educacao (6,59%) e
salde e Cuidados Pessoals (5,35%). Por outro lado, grupos mas representativos no computn de
calculn da IPCA registraram variagBes Inferiores, como 530 05 CAs0S dOS Qrupos: Alimentacdo e
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Bebidas (3,72%), Habitacgio (3,72%) e Transportes (2,08%), o que cormobora a desaceleragao
verificada frente & idéntico periodo de 2023.

No geral, a boa performance da safra brasileira mesmo em melo as adversidades dlimaticas
vividas no Brasil - enchertes no Rio Grande Sul & estiagem em diversos outros estados - ajudou &
conter o5 pregos dos alimentos. Na comparagio com o ano passadao, a estimativa & de reduclo de 21
milhdes de toneladas na safra de graos, contudo, mesmo assim ndo implicando crise de oferta no
mercado doméstico. No mesmo sentido, a melhora da situaclo hidrica no pais reduriu a vigéncia de
handeiras tarifirlas mais onerosas no setor etrico, diminuindo a pressdo sobre as tarfas e
corroboranda a menor varlagio de pregos verificada no grupo Habitacdo. 14 de parte do grupo
Transpartes, a continuidade na moderacio dos preces Internacionais das commodities, em especial do
petrélen, favoreceu uma malor estabilidade nos preqos dos combustiveis, explicando a pequena
varlacio deste grupe frente aos demais segmentos pesquisades pelo IBGE.

Atividade Econdmica e Produto Interno Bruto

Durante as 03 anos que antecederam a pandemia (2017 2 2019}, o Produto Interno Bruto
(P18} brasileiro creseceu a taxas modicas, pouco superiores a 1%, mantendo um rimo de recuperagio
abateo das necessidades do pais, haja vista a significativa retragdo ocommida entre o5 anos de 2015 e
2016, perioda am que a economia doméstica encolheu -7 8%,

Em 2020, o advento da pandemia 2 a conseguinte paralisacao de boa parte das atividades
scondmicas rechacou qualquer possiblidade de crescimento. Com efeito, 2 partir de marge dagueie
ant, as timidas expectativas de expansdo da econocmia foram rapidements substituidas por uma nova
e severa previsio de queda, com o PIB perfazendo uma variacdo negativa de -4,1% ao final do
pericdo.

3 em 2071, a evolucdo positiva do programa de imunizacbes, tanto em perceniual de
brasileiros vacinados como no gue se refere & efetiva redugio de obitos e intemagtes, permitiram acs
governos subnacionats flexibilizarem as regras de distanciamento social, tendo como consequéncia a
retomada de diversas atividades econdmicas & um maiar otimismo em relagdo ao PI8. No decorrer ¢o
sno, a5 estimativas chegaram a indicar uma expansao superior a 5%, todavia, o inido do ciclo de alta
da Selic diminuly o rcmo da recuperacio projetada, com o PIE fechando 2021 perfazendo alta die
4, 6%.

Na esteira do ciclo de alta da Selic & do respectivo aperto das condighes monetarias & de
inflacko, as previsbes iniciais para 2022 indicavam um timido crescimento economico, estimando-se
uma variagio do PIB prixima a apenas 0,3%. No entanto, puxada pela indistria (1,6%) g
principalmente, pelo setor de servias (4,2%), gue j@ responde por 68,5% do PIB brasileiro, a
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atividade econdmica surpreendeu em 2022, crescendo 2,9% e ficando em linha com a média do
crescimento giobal aferido no ane passado.

M3o obstante, as primeiras projecbes para 2023 praticamente migraram © PessiMisMo
nicialmente estimado para 2022, A politica menetaria contracionista vigente 4 época permeou as
expeciativas do mercado, que no comago do ano passado estimava um crescimento prédmo de
apenas 1% para 2023, Mo entanto, repetindo 2022, a atividade economica voltou a mostrar
resiliéncia, conduzinde o PIB brasileiro a uma expansdo de 2,%% no periodc.

Em 2024, o cendrio praticamente se repete. Em que pese a expectativa de queda dos juros
sstar presente desde o comeco do ano, as projecBes Iniciais de PIB para o corrente exercicio
indicavamn um crescimento em tomo de apenas 1,5%. Todawvia, puxada pelo consume das familias @
pelo satisfatiric desempenho do mercado de trabalho, a economia domestica mais uma vez se
mactrou resiliente, aumentando o otimismo do mercada a partir das taxas mensalmente aferidas pelo
IBC-Br, indice conhecido como uma prévia do PIB oficial do pais.

As (itimas pesquisas Focus t8m Indicado um crescimento proximo 8 3% para 2024, ficando
em linha com a5 recentes projecdes publicadas tarto pela OCDE como pelo FML
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Grifico 5 - Sérle Historica a pregos de mercada PLB (%)
Fomte: TBGE
{*) Projecles da Pesquisa Foous de LA LI Lr s B

3 para 2025, o ofimismo & um pouco menor, contudo, acima das j4 referidas projegbes
inicialmente realizadas para os Oltimes 03 (trés) anos. De olha no desequilibrio das contas publicas, o
mercado vislumbra um diminuto espage fiscal para o govemo sequir ampliando os programas socials
em cuFso, o que tenderia a diminuir o impeto do mercado die trabalho. Além disso, a retomada da aka
dos juros em 2024 e a reducio da perspectiva de queda dos mesmos para o praxime ano ambém
passaram a afetar negativamente as projecies de PIB para 2025, Em regm, juros mais altos
encarscem o custo de captacio das empresas, inibindo o investimento e criando restricies ao crédito
também para as pessoas fisicas, ou S8j8, prejudicando o PIB tanto pelo lado da oferta coma pela
demanda.
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Messe sentida, registra-se gue as (ltimas Pesquisas Focus tém indicado crescimento
levemente inferior 2 2% para o proximo ano (1,93%), denctando um major pessimismo em relagio
a0 estimado tanto pelo FMI como pela DCDE, que projetam recpectivas expansbes do PIB da ordem
de 2.2% e 2,6%. A continuidade da participacio privada na infraestrutura braslleira pode se constituir
em uma das mais importantes formas de manutencdo do investimento am 2025, sobretudo no setor
de saneamerto, onde a necessidade de universalizagio dos serviges de agua e esgoto lem implicado
diversas desestatizaghes no pais, Além disse, eventual sucesse do governo no controle das contas
piiblicas diminuiria a percepcao de risco do Investidor estrangeira, reduzindo @ evasao de recursos e
beneficiando diretamente o ¢Bmbio, com respectiva repercussac positiva sobre a5 projeches de
Inflagdo e PIE.

Por fim, destaca-se que o j@ tradicional estudo organizado peia agencia naconal de
classificacio de riscos, Austin Ratings, comparando o PIB das maiores econamias do mundo, colocou
o Brasll na vice lideranga do ranking do segundo trimestre de 2024, registrando alta de 1,4%.
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»EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2025 - amleL
Renda Fixa

Breve Historico 2020-2023

As incertezas brazidas pela pandemia do nove coronavirus aiteraram radicalmente ©
comportamento previsto para 2020, tom a busca de uma maior seguranca pelos investidores
estrangeirs ocasionando uma massiva saida liquida de recursos do pais. Além das incertezas
naturalmente advindas da pandemia, o agravamento da situaclo fiscal decomente das politicas
emergendals de incentivo langadas pelo Governg, também aumentaram a percepcdo de risco dos
investidores. Por conssguinte, mesmo com uma taxa Selic atingindo sua minima historica, o5
indicadores anexados aos ativos de malor prazo registraram grande volatilidade no periodo, com a
maioria dos indicadores IMA deixands de cumprir a meta etuarial 2o final do exercicio,

O ano de 2021, por sua vez, fol marcado pelo iniclo das vacdinagdes no pais, que trouxeram
consigo a expectativa da retomada de diversas atividades econbmicas parakelamente a melhoria das
condices sanitirias, No geral, o cendrio no comego do anc indicava boa perspectiva de recuperacio
do FIB, Inflacio abaixo do centro da meta (35%) & uma taxa Selic chegando ao maxima a 4,5%,
perspectivas estas que enderscavam um Z021 mais tranquilo para o segmento de renda fiba, com
menar volatilidade e passivel cumprimento das metas atuanals.

Tadavia, embera o programa de vadnagtes tenha de fato avancedo em nivel bem superior a
madia das economias em desenvohimenta, surtindo resultados altamente positives & possibilitando a
flexibilizagic das meddas de distanciamento social, a aceleracio Inflacionaria ocorrida no periodo
exigiu mudancas na conducio da politica monetéria, com a alta da taxa Selic superando com folga a
mésima iniciaimente proje2da.

Fm consequéncla disso, houve granoe desvalorizacio das carteiras indexadas aos titulos de
maicr praze marcados @ mercado, tanto dos pre-fixedas, atrelados a indices de pregos (NTN-Bs),
comio dos pos-fixados (LFTs), corrigidos pela Sefic. Alnda no campo das incerteras, a situacdo fiscal
maks uma ver aumentou a aversio ac risco do investidor estrangeiro, cujas opersghbes, measmo tendo
apresentado melhora em relacio a 2020, voltaram a registrar salda liquida de recursos do pais. Como
resultado dessa conjuntura, o ano de 2021 fol marcado por um mau desempenha dos |ndicadores
IMA. Enquanto os subindices atrelados acs papéis de malor duration acumularam prejuizos, os tkulos

de prazos mais Curtos encerraram o ano no azul, todavia, perfazendo ganhos insuficlentes para
cobrirem as metas atuanais.
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14 em 2022, em meio a continuidade do delo de alta da Selic e de uma resiliente inflacdo, o
segmento de renda variavel iniciou o ano 500 suspeila, com o desempenho de todos os indicadares
M4, sobretudo das carteiras atreladas a ativos de maior prazo, novamente demonstrando dificuidade
para o cumprimento de suas metas.

Soby um cendrio externa também paucn convidativo e carregado de incertezas, os investidores
optaram por alocaches de menar prazo € malor liguidez ao longo de 2022, razio pela qual os
indicadares associados aos ativos de menor duracdo registraram maiores ganhos frente s
afternativas de prazos mais longos.

Somente a partir de agosto, més em que o COPOM promoved a uitima alta da Selic, com
todos agentes de mercado passando a prever queda dos Juros a partir de 2023, & que as opgbes de
longo prazo despertaram a preferéncia dos investidores, implicando retormos superiorss ou muito
préximos agueles percebidos pelos atives de menor prazo.

Por conseguinta, o resultado dos indicadores TMA em 2022 foi significativamente melhor do
que em 2021, todavia, com apenas os subindices atrelados ans titslos de curtissimo prazo ficando
acima da meta atuarial, mals especificaments os IMA-S (LFTs remuneradas peta Salic diaria) e o TRF-
M1 {pré-fixados com prazo NS0 SUPErkar a um ano).

J4 em 2023, o segmento de renda fixa iniciou 0 anc maneira analoga aos meses gue
antecederam o encerramento de 2022, Em meio s Incertezas advindas da troca de governo,
sobeetudo acerca da nova condugio da politica fiscal do pais, os investidones  auMEentamam Sua
percepcan a0 risco frente 3s pioras nas projegBes de Inflagio e jurns vigentes A época.

Todavia, & melhora das condiges macroeconfmicas tanto da economia doméstica como do
sstor externo alterou o rumo da rentabllidade dos IMAs ao longo do primeiro semestre de 2023,
impulsionando a rentabilidade dos ativos de makor prazo. A perspectiva de queda da Selic e a crenga
no sucesso do novo arcabougo fiscal aumentaram o apetite do mercado por OpoDes dé Prazos mals
alongadas, somando-se 8 isso a tendéncia cada vez mais iminente de queda dos juros norte
americanos.

Mo segundo semestre houve alteragBo nas expectativas, quando 3 predilecio por ativos de
prazos mais curtos aumentou em fungdo do malor nAsSCO percebido pelos agentes econdmicos.
Possiveis mudangas de rota em termos de juros e inflagde corroboraram tal instabilidade, contudd,
sem implicar prejuizo ao atingiments das metas atuarials, uma Vez que todos os indicadores IMA
superaram os referenclals de mercado ne periodo.
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Grafico & — Evelugbo TMA Geral 2015-2023
Foftes AnDima

A partir da evolugso do TMA Geral, o Grifico acima resume o comportamento do segmento de
renda fixa no periodo compreendida entre os anos de 2015 a 2043, permitindo a rapida visualzacao
dos anos em gue o desempenho médio do setor superou as metas atuariais, representadas pela
variacio anual do IPCA acrescida de 6%.

Analise 2024 e Perspectivas para 2025

Mesmo scb o prisma da expectativa de juros mals babuos, 0 setor de renda fixa na conseguiu
reverter o pessimismo de mercado no decorrer do comrente exercicio, que par cont@ da situagao fiscal
do pals sempre manteve em alta sua percepedo de risco. A confirmacao de sucessivas quedas da Selic
no primeiro semestre nda sensibilizou os investidores a aumentarem o apetite por opches de prazos
mals longos, ficando subentendide que tal avaliacan e respectiva reprecificacio das ativos j2 havia
sido felta no decurso do ano ankerior.

A piora das expectativas inflacionarias ao longo de 2014 ameacavam 2 continuidade do ddo
de queda da Selic, tendéncia essa confirmada 3 partir do segundo semesire, quando apos SUCESSIVAS
manutencies do indicador, um nove movimento de alta teve inicio erm setembro. A titulo de exemplo
cita-se que o IMA-B5+, subindice que sinaliza a rentabilidade das NTN-Bs acima de 5 (cinco) ancs,
variou pesitivamente apenas em 04 (quatro) oportunidades nos primeiros 10 {dez) meses de 2024.

Derkre o5 meses em que referido indicador registrou variagao positiva destacam:-se julha
£3,24%) e agesto (0,77%), que a primelira vista pareciam indicar uma possivel mudanca de ruma no
sequndo semestre do ano. Todavia, as variaghes obtidas acima dns seus pares de pranos mals curtos
ndo se sustentaram no periodo, com o5 meses de setembro (-1,42%) e outubro (-1,66%) serdo
marcados por novas variaches negativas, Importante ambem destacar que, em Lenmos acumulados,
esse subindice sempre esteve no campo negativo 2o longo de 2024.

Grafice 7 — Rentabilideds acurmulsds dos principais Indicadores TMA (%)
Forka: AR ETMA
OB5: Jeraia a Outubiro de 2024 — IPCA de cutubro estimaco com base ng IPCA-15
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Trajetdria ndo muito diferente fol registrada pelo subindice IRF-M1+, atrelado aos thules pré-fixados
de prazos mais longos, Além de contabilizar prejuizo em 03 (trés) meses do ano, as variagbes
positivas obtidas no periodo, com excecdo do més de julho, sempre foram inferiores aos pre-fados
de menar praze {IRF-M1), nunca conseguindo cobrir as necessidades atuariais.

Por oulro lado, mesmo apresentando melhores rendimentos em relacan as opgoes de maior
duration, os subindices vinculados aos atives de menor prazo também ndo empolgaram em 2024,
apresentands ganhos acumuladas invariavelmente [nferiores Ac metEs atuariais, A excecdo ficou com
o TMA-5, indicador de curtissimo prazo atrelado & variacdo diaria da Selic, cuja rentabilidade
praticamente se igualou & meta atuarial de referéncia, inclusive superanda esta Uitima a partir do mes
de jutho.

Embara, em ritmo menos acelerado e inidande depois do previsto, 8 gueda dos juros nore
americanos acabou repereutindo menaos do que o previsto na rentabilicade da renda fixa, sinalizando
que, de fato, as guestbes domeésticas pesaram mais nas escolhas do investidor do que ©
comportamento da economia Internacional.
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Grifice B — Rentabilidads scumulada dos indices atralados a ativos de maior duracho (%)
Fore: ANBIMA.
OBS: Janeirn 3 Outubro de 2024 — IPCA de outubrg estimade com base no [PCA-15
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Em sintese, diferentements do comportamento verificado no ano anterior, onde, além de
hater as metas atuariais, os subindices IMA registraram movimentos distintos na Comparacao entre o
primeiro e o segundo semestre, a perfarmande de 7024 sempre esteve aquém das necessidades de
retorna. sendo percebidas pequenas alteragbes em determinados meses, mas que NLNCa PrOVOCATam
alteraghes nas expectativas de longo prazo.

Com efeito, o IMA-Geral, indicador que reflete a rentabilidade dos titulos marcados @ mercado
coma um todo, acumulou ganho de 5,35% no conjunts dos primairos 10 {dez) meses do ano, ou S&ja,
pouco mats da metade estimada como suficiente para o atingimento da meta atuarial (5,03%). Em
termos mensals, o MA-Geral ficou no negativo apenas &m abril (-0,22%), registrando seu makor
retorno em julho {1,36%), ndo por coincidéncia més em que 05 athvos de malor prazo obtiveram seus
methares dessmpenhos,
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Grafico g - Rentabfidsde acumilada dos indices atralados a ativos de menor duracio (%)
Eﬂ?hﬁﬁ?&ﬂm de 3024 — [PCA de sufubro sstimiads com hase no PCA-15

No gque tange hs previses para 2025, as expectativas apontam para a manutencio de uma
politica monetaria com viés de maior austeridade, com pequena reducio da Sebc em relacio =0
fechamento esperado para 2024. Em contrapartida, a projecic & de amefecimento do IPCA,
permanecendo acima do centro da metd, mas recuando em relacio ao teto, o que por si 56 justifica a
tendéncia de menor afrouamento monetaria.

Mo mesmo sentido, as questies fiscais também nao vislumbram grandes modificagbes am
relacho @ 2024, consistinds novamente no principal grau de risco da economia brasiksira. A
continuidade dos déficits primarios segue sendo uma tendéncla para 2025, uma vez gque o arranjo
flscal concebida ndo tem logrado ddito em relacBo o busta de novas receitas capazes de fazer frente
45 despesas assumidas pelo QUVErno, CUjDs programas sociais foram aprofundados na Wtimo bignio,

Com a taxa de juros permanecendo em patamar elevado, IPCA abaixo do teto da meta, mas
em situaclo ainda distante da estabilidade almejada pelo governo, & uma situacio fiscal de dificil
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resolucio a curto @ medio prazos, a tendéncla & de um cenario semefhante a 2024 em termos de
performance do segmento de renda fixa, com as opches de curto prazo prevalecendo frente a0s
maiores risoos implicitos nos titulos de prazos mais alongados.

Assim, diante desse contexto, recomenda-se novamente uma modersda e prudente
diversificacio do portfolio, contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia pos investimentos em
ativos de prazos mais curtos, sobretudo no primeiro semestre de 2025, haje vista @ maior
probabllidade de que as incertazas de longo prazo permanacam no radar dos investidores.

Por oportuno, ressalta-se gue a sugerida diversificacBo confere 3o investidor a protecao
necessarla contra eventuais conting@ncias que venham a interfark na condugio das politicas
manetdria, cambial e, especialmente, fiscal.

Randa Variavel

Breve Historico 2020-2022

Par sua vez, 2020 fol o ano em que as incertezas advindas da pandemia do Covid-13
trouxeram grande volatiidade ac segmento. Devido ao tombo ocorride em margo, guando O
Ibovespa fechou no negativo em -30,09%, o principal indicador da bolsa brasileira Nicou no vermelho
até o encerraments de outubro, com o resultado somente sendo revertido gracas ao bom
desempenho ocorride nes (Oitimos dois meses do ano, fechando 2020 com um pequena alta de
2,92%.

J& em 2021, a renda varidvel novamente apresertou volatibdade, com o indice Ibovespa
performande no vermelho em 07 dos 12 meses do ano, encarando o exercicio com um significativo
prejuizo acumulado de -11,99%. No geral, o compartamento do setor fol pautado por preccupactes
acerca da situac3o fiscal do pals, da evolugdo da pandemia & da alta dos juros e da inflagso, além de
incertezas oriundas do cenaric politico domestioo.

Repetindo os dois aros anteriores, 2022 também fol caracterizado pela volatilidade do
segmento variavel, que alternou perdas € ganhos mensais a0 longo de todo exercicio. Em meio @ um
candrlo de austeridade fiscal, com as acbes brasileiras precificadas proximas do piso & um dolar
valorizado frente a moeda doméstica, o investidor optou pela Bovespa, especialmente nos papets
vineulados s commodities, razBo pela qual o ingresso liquido de capital esderno foi percebido em
quase odos 05 Meses do ang.

A crise geopolitica do Leste Europeu também favorecey o investimento na bolsa do paks, uma
vez que o capital estrangeiro passou a buscar nas economias emergentes opglies mals rentaveis e
esquras do que aquelas percebidas no mercado europew, cuja iminente possibilidade de recessdo
dgiminuiu o apetite do invesbidor externo.
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Por outro lado, a expectativa quanto aos juros norte amercanos e, princdpalmente, as
incertezas acerca da politica fiscal a ser implementada pelo novo govemo eleito, Drouxeram
instabilidade & bolsa brasileira. Sobre a impertincla das questBes fiscais, registra-se que até o més de
outubro, pericdo da eleicio presidencial, o indice Thovespa registrou um retomno acumulado no ano
de 10,69%. Todavia, os meses de novembro @ dezembro foram marcados por sucessivos prejuizos,
com indicador devolvendo parte dos ganhce e encerrando o exercicio com uma pequena variacio
positiva de 4,68%,
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Grafico 10 — Rentabilidade IBOVESPA (%) = 2017/ 2023
Fome: BHEFBROVESFA,

14 em 2023, o comportamento da renda varidvel foi impactado direta e principalmente pela
pxpectativa acerca da condugio dos jures norte americanos, implicando relathvae volatibdade no Setor
ao longe do ano. A titulo de exemplo, cita-se que em novembro, més que consolidou a expectativa
acerca do inicio do cido de queda dos juros nes EUA, o Thovespa registrou seu malor ganho mensal
nos ditimes 03 (trés) anos, variando positivamente 16,04% e exercendo papel dacisivo no ganho
anual de 22 28% obtido ang anterior.

Analisa 2024 e Perspectivas para 2025

De maneira analoga a0 segmento de renda fixa, o comportamento da Bovespa em 2024 foi
ditade principalmente em furgdo da situagdo fiscal do pais, fazendo com as varidvels domésticas se
sohrepusessem &s questdes externas no que diz respeito 4 opcao pelo segmento variavel.

Em linha com a significativa € continua desvalorizagBio cambial ccorrida no periodo, o indice
Thavespa fechou no vermelho em 06 (seis) oportunidades no pericde compreendido entre os meses
de janelro a outubro de 2024, acumulando um prejulzo parcial no ano de -3,34%.

Sequndo o ranking recentemente organizado pela consultoria Elos Ayta, a bolsa brasileira
registra o pentltimo pior desempenho dentre as principais bolsas mundials no acumulado do ano,
apresentando, em ddlar, uma rentabilidade negativa de 19% no periodo, resultado superior apenas a
bolsa mexicana que amanrgou um prejuizo de 25,46%.
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Canfarme ja referido, a situagie fiscal do pais prejudica a ancoragem Inflacionaria, exercendo
pressdc sobre o IPCA, que por sua vez aumenta a dificuldade de se reduzir os juros do pais. Nao
obstante, uma Selic elevada inlbe o interesse por investimentos na bolsa, tomando mais atrativas
opcBes de renda fixa, em espedal aquelas atreadas a oferta de titulos pablicos.

Somada & incerteza fiscal, alguns fatores externos também tem fomentado a preferéndia das
investidores estrangeiros por aportarem recursas em economias com menor grau de risco. Cltam-se
como exemplos mais recentes a incerteza nas eleicfes norte americanas, a lenta recuperacio da
ecoramia chinesa e o agravamento das tensbes gecpoiticas, em especial no Leste Europeu (Russia x
Licrania) e no Oriente Medlo.

Repisa-se que até o més de outubrg, 05 investidores estrangeiros promoveram uma retirada
liguida de recurcos da Bovespa superior a R$ 30 bilhdes, consistindo na malor evasao de recursos da
bolsa brasileira desde 2020, ano marcado pelo inico da pandemia do novo coronavirus,
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Grafico 11 — Rentsbilidads acumulada: [Brk o TRBOVESPA {95
Fanie: BMBFEOVESFA.
koka: Jarera & Oukubro de 2024,

PFara 2025, 3 tendéncia ¢ de volatilidade na bolsa brasileira, com o movimento dos juros nos
EUA sendo sopesado pela evaluclo das varidwels domésticas, Se por um lado a situacdo fiscal
aumenta a percepcio de rieco do investidor estrangeiro, por outro, a possivel continuidade de queda
das prémios pages pelos treasuries norte americanos diminul o incentive a saida de recursos da
Bovespa,
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Em adicio, a expectativa de juros altos no decarrer de 2025 também diminul a atratividade da
Bolsa brasileira, que por sus vez aposta nas previstes mais otimistas de PIB como forma de atralr
malones investimenbas nas empresas do pais.

A prior, segmentos vinculados s chamadas utilities (indistrias de servigos essendiais Como
Agua, energla e gas canalizade) @ Bo setor financeiro s8o vistos como agueles com malor possibilidade
de retorno em 2025, ganhando destaque dentre o conjunto de agbes que intégram o indice Thovespa.

J4 as empresas intensivas em commeodities ndo gozam de projeches mals otimistas, multo em
funcio do baixe ritmo de atividade esperado na China, cuja producdo industrial tem respondido de
forma direta pela variacho des pregos internacionas de tais produtos.

Alnda do ponto de vista externo, o ja referido agravamento das tensbes geopoliticas tambem
tende a trazer instabilidade ac setor varibvel, O prolongaments de tais confiitos poderd criar novos
chogues de oferta, aumentando 0s custos produtivos em detrimento as expectativas de lucro das
empresas, ou seja, ambém afetando o Investimento em agoes.

Assim, de maneira semethante &s recomendagfes tecidas nos Ultimos relatorios, sugere-se
fertemente 3 OpGaD por empresas que possuam algumes das seguintes vantagens compaetitivas: forta
gerac3o de caixa, menor dependéncia de credito, divida saudavel, atuacio em areas intenshas em
tecnologia e demanda com baixa elasticidade.
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»CONSIDERACOES GERAIS — CENARIO 20242025 ‘

Para concluir, sublinham-se as possivels relacies acerca das expectativas econdmicas
associadas a0 comportamento efetive constatade durante o ano de 2024, Fazer estas assimilacheas
ajudard na compreensao para dagui em diante tentar conseguir antecipar os movimentos econdmicos
& auferir resultados mais consstentes na gestio dos recursos dos regimes proprios de previdencia
social, REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA
DO SUL — NESPREV neste casa. As expectativas para o exercicio de 2025, até o presente momento,
sinalizam um caminho que passa pela continuidade do ciclo de queda dos juros & da inflagio em
termos globals, possibllitando gue a economia literalmente “dobre @ esquina”, conforme o sugestivo
titubn dads pels OCDE ao seu relatdrio de previsbes macroecondmicas para o presente biénio.

Sob o viés da aconomia domeéstica, o principal desafio & recuperar a conflanca na ancoragem
inflacicnaria, para tantn, ndo sendo suficente B manutencdo de determinados niveis de
contracionisma monetaric, mas sim, uma polidca suficientemente capaz de sinalizar ao mercado o
compromisss do govermns em equillbrar as contas publicas, pelo menos no que se refere a retomada
de superdvits primarios.

Nesse contesto, 2 calibragem da politica monetara a ser conferida pelo Bacen precisard mais
uma vez estabelecer um adequado equilibrio entre controle Inflacionario e incentivo a0 crescimento
econdmics, UMa VeI que nao resta garantida idéntica resiliéncia observada em 2024. Com um espaco
fiscal cada ver mals reduzide, toma-se cada ver menos provavel a tendéncia de que as acOes
governamentals consigam continuar mitiganda os efeitos de uma politica monetaria contracionista.

Ainda sob o ponto de vista fiscal, vislumbra-se comao prindpal desaflo ao governo conciliar um
arcamento ja bastante ajustado com a ampliagao e at2 mesmo manutencdo dos diversos programas
socials em curso, relembrando gue, a grave crise enfrentada pelo Rio Grande do Sul nan Somente
aumentou o desequilibrie das contas poblicas como vem ersejando outras politicas de incentivos por
parte dos demais estados da federacao.

Diante deste cendrio, a preferéncia segue sendo por tiulos de prazos maks curtos, pelo menos
na primelro semestre de 2025, periodo em que &5 incertezas quanto aos desdobramentos da troca de
comandao a ser efetivada na Casa Branca restardo potencializadas. Uma vez confirmada a adocao das
politicas  protecionistas ventiladas durante a campanha presidencial, um passivel  movimenbo
inflackonario tende a ocorrer nos EUA, tormando incerta & continuidade do cicle de queda dos juros e
com [sso aumentando o fisco de evasdo das economias emergentes.
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MNo mesmo sentido, o primelro semestre da 2025 poderd servir como um grande termometro
no que diz respeito acs rumas da inflagio no Brasil, o que, ao fim e a0 cabo, desempenhara um papel
fundamental na conducio da pelitica monetdria, em especial na definicao da Selic.

Todo esse contexto requer prudéncia na escolna pelas melhores opches, recomendando-se
uma adequada & obrigatdria diversificacao do portfdlio, cujas revisbes periodicas deverdo observar &
evolucBo das varidveis macroecondmicas agui ressaltadas. Nesse sentido, ganha cada vez mals
importincia as atividades de assessoramento técnico e profissional especializado junto A gestao
publica.

>CONTROLE DE RISCOS L

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV fara o controle de riscos dos Investimentos através do
acompanhamentc dos riscos de mercado, hiquidez, créditc, descasamento e imagem, avaliando o
retormo  dos ativos em relacBo @ met@ atuaral. Essas modalidades de risco e a forma de
acompanhamento s30 essenciais para o bom desempenho desse planejamento.

E relevante mencionar que, qualguer aplicacio financeira estd sujeita a incidéncia de fatores
de risco gue podem afetar de forma negativa o seu retomo, enire eles:

Risco de Mercado - € o risco inerente a8 todas as modafidades de aplicagies financeiras
disponivels no mercado financeiro; corresponde @ incerteza em relagio ac resultade de um
investimenta financeino ou de uma carteira de investiments, em decorméncla de mudancas futuras nas
condiches de mercado. E o risco de variages, oscllacbes nas taxas e pregos de mercado, tais como
taxa de jurcs, pregas de agles & outros indices. £ ligado &s osclagbes do mercado financeing;

Risco de Crédito - também conhecido como risco instituclonal ou de contraparte, @ agueke
em que ha a possibilidade de o retomo de investimento n3o ser honrado pela instituicio que emikiu
determinada tituls, na data e nas condicBes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potencials
de um determinado ativo no momento & no prego desejada. Ocorre quande um ativo esta com balxo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o pregn que o compradar estd disposto a
pagar {oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando &
necassario vender algum ative num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a vanda
sem sactificar o prego do ativo negociado;

Risco de Descasamento - Para que os retornos esperados se concretizem & necessario o
acompanhamenta do desempenho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento & felto através da
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medicio dos resultades, utfizando varios indicadores de risco que deferminam o grau de divergéncia
entre o relomo dos investimentos do RPPS e 3 variagdo da meta atuarial. Os desvios detectados
deverdo ser informados, a fim de serem avaliados @ corrigidos pelos gestores;

Risco de Imagem e Reputacio — Pode ser representaci por todos 0s eventos Internos &
extermos com capacikdade de danificer a percepgdo do RPPS perante colaboradores, servidores @ o
mercade como um todo., Assim o CONSELHO DE ADMINISTRACAO e o COMITE DE
INVESTIMENTOS do RPPS observarBo, durante o credenciamento das gestoras, administradoras,
dictribuidoras @ instituicdo financeiras e durante todo o periode subsequente, e estas oferecem risco
de Imagem ac RPPS. As mesmas nao poderao apresentar nenhum fato aque as desabone.

Perfil de Investidor do RPPS

0 perfil do investidor pode ser definido coma uma categorizacio que cada RPPS recebe ao
aplicar seus recursas de acordo Com O TiSCO que ee ecta disposto a tomar com suas aplicagbes. Essa
categorizacio & uma exigéncia da CVM (ComissS0 de Valores Mobilidrios) para que as instituigies
financeiras ofersgam ac RPPS os investimentos que melhar se encaixem ao seu perfil.

Os perfis de risco do investidor 530 separados em triks categorias, listadas abaixo.

PERFIL CONSERVADOR - A busca por ativos COm menor risco se sobressai a busca paor
retormas, sendo primordial a preservacao de capital;

PERFIL MODERADO - Assume riscos um pouco malores em busca de rentabilidade superior
4 média do mercado, D& importncia a seguranga. Por isso, Dusca investir de forma equilibrada em
diversas classes de atives, como renda fixa, agbes e fundos multimercados;

PERFIL ARROJADO - Assume riscos mais altos, em busca da malor rentabiidade possivel.
Entende que @ oscilagio didria dos mercados € suavizada no médio & no longo prazos, quands o
mercade apresenta maior estabilidade. O arrojado tem um percentual maior da carteira em renda
varigvel do gue o3 moderados. Prioriza & rentabilidade do investimento.

Desta maneira, considerando o posicicnamento histdrico nos investimentos do RPPS &,
também, ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos que o REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANGCA DO SUL — NESPREV passii o perfil de
investider MODERADO.

Plane de Contingéncia para situacbes de crise no mercado financeiro

0 Plano de Contingéndia estabelecido, contempla a abrang@ncia exigida pela Resolucao CHMMN
° 4.963/2021, em seu Art. 4%, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia”® no dmbito desta
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Politica de Investimentos a excessiva exposicao a riscos ou potendais perdas dos recursos. Vale
reccaltar gue também atende a Portarla MTP n® 1.467/2022 (Art. 102).

Com a Identificacio clara das contingéncias chegamos ao desemvohimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente o COMITE DE INVESTIMENTOS , mas
CONSELHO DE ADMINISTRACAO.

Entende-se coma ExposicBo a Risco os Investimentos gue direcionam & carteira de
imvestimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV para o nao cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos RPPS. EntSe, para minimizar os impactos de uma exposico ao risco, @
fundamental que o plano de contingénda estipule uma metodologia, conforme abalxo:

a = = I O
1. Monitoramento & avaliagac; Frewi g B bis T

Identificacao do rsco; m o e 5

2
3. Comunicagao intema;
4

Acoes retificadoras. m

E S

Sequincia de processos da metoddiogia do plano de
comtngéreia

O funda de previdéncla do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL estabelece que
poderd adotar 0s procedimentos relacionades, visando readequar a carteira de Investimentos A
legislacio & normas desta Politica de Investimentos:

Pescumprimente _dos fimites e requisitos _cla legislscio vigente ou da Poiltica de
Investimentos:

Sera efetuada a regularizacio logo apds identificace do descumprimento 3 legislacio vigente,
com movimentacies dos recursos, observando o estabelecido no item “Aspecios Legais”, nas
Estratégias de Investimentos e Vedagbes, visanda evitar perda de rentabilidade ou exposicao
desnecessaria a qualquer tipo de risto.

EXOassVd SXOSEED &8 Ns00s O

Caso os responsaveis pels gestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que
possam aumentar @ exposicao do risco de mencado, da crédito e de liquidez, com patendial perda de
recursos da cartedra, serd efetuada uma andlise da carteira em reunido com oS responsaveis dirstos
pelos investimentes do RPPS para avaliagio do ajuste necessario.

Ultrarassadps os fimites de VoL e/ou VAR (aceite de nscol:

0 gestor de recursos do NESPREV deve convocar o COMITE DE INVESTIMENTOS, em ate
10 dias (tets da divulgaciio do ditimo relatdrio (relatono mensal ou trimestral de risca), para definigio
das medidas necessirias para sanar o desenquadramento do risco estipulado. Considerando o
manitoramento dos investimentos.
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As contingéncize refletem fatos potenciais capares de afetar o Patrimdnio do RPPS e
dependem da ocorméncia ou ndo de inumeros fendmenos. O modelo de plano adotado contempla 2
possibilidade diante da conjuntura atual dos recursos destinados ao fundo com base na andlise
histirica do RPPS. Nao abstante, outras contingéncias podem vir a ocomer @ nEo terem sido objeto de
previsdo para o ano de 2025, devendo ser tratados conjuntamente pelos gesiores do MESPREV.
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»DIRETRIZES PARA ALOCACAQ DOS RECURSOS L

Das Diretrizes

O rendrios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para © guadro nacional
e internacional, da andlise do panorama politice & da visdo para a conducio da politica econdmica e
do comportaments das principals vardvels econdmicas.

No models de gestdo o respectivo Regime Proprio de Previdéncia Soclal devera promover
boas praticas de mercado, Isso inclui elevados padrdes eticos na conducBo das operagbes relativas as
aplicaghes dos seus recursos, bem como, eficéncia nos procedimentos técnicas, operacipnais e de
controle das aplicagies.

Para atender 3 legislacBo estritamente, alguns procedimenios precisarde ser institusdes nos
casas omissos e mantides permanentemente. Dessa forma, © Comité de Investimentos ou o Grgao
competente, com auxiio dos serviges espedalizados, devera obsanvar a OBRIGAGAD DE ELABORAR
AELATAORIOS DETALHADOS, no minimo, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE e OS5 RISCOS
dae diversas modalidades de operagbes realizadas nas apicagies dos recursos do RFPS e a aderéncia
& politica anual de investimentos e suas revishes & cubmeté-los As Instancias superiores de
deliberacio e controle. Com isso, busca assegurar-se do desempenno positivo de guakguer entidade
gue mantiver relacio de prestacio de servigos e ol consultoria a0 RPPS nas operaches de aplicacdo
dos recursas do RPPS,

Sempre, no modele de gestdo propria, antes da realizacdo de qualguer operagdo, o RPPS
deverd realizar o prévio cadastramento das instituicoes esoolhidas para receber as aplicacBes,
conforme Art. 103 da Portaria MTP 0@ 1,467, de 02 de junho de 2022, Colocamas, mais a frenbe, um
topico schre o credenciamento.,

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO
SUL - NESPREV deverd manter o Comité de Investimentos dos Seus respectivos recursas, coma orgag
participative no processe decisdrio quanto a execucdo da Politca de Investimentos, cujas decisbes
serio registradas em ata. O Comitd de Investimentos precisa ter se originédo de ato normatho
prevendo a sua estrutura, composicao e funcionamento, respeltada a exiglnola de que seus membros
mantenham vinculo com o RPPS, na forma definida na Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de
3039, O Comité de Investimentes deverd adequar-se as obrigatoriedades da Portaria n® 5,907, de 14
de abril de 2020, em relacio ao Art. B9-B, da Lein® 8.717, de 1998,
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Competéncia dos Orglos envolvidos na Gestlo dos recursos do RPPS

Os drgdos envolvidos na gestso s3o: CONSELHO DE ADMINISTRACAD e o COMITE DE
INVESTIMENTOS. Mo que diz a respeito 3 elaboraciio e implementacio da Politica de Investimentos,
cada drgdo possui as sequintes competéncias:

CONSELHO DE ADMINISTRACAD

v aprovar a politica e diretrizes de investimentos dos recurses da Regime Proprio de Previdgéncia

Social dos Servidores Piblicos Efetives do Municipio de Nova Esperanca do Sul = NESPREV.

Aprevando assim os Hmites: "minimos, alvos e superiores” por segmento (Renda Fixa, Renda

Variavel & Imovel);

¥ Participar, acompanhar & avaliar sistematicamente a gestio econdmica e financeim dos
recursos. Analisando e aprovando as eventuais realocacies de recursos da carteira
sugeridas pelo comité;

v Acompanhar e apreciar, através de relatdrios gerenciais por ele definidos, a execucdo dos
pianos, programas e orcamentos previdenciarios;

# Apreciar  aprovar a prestago de contas anual a ser remetida ao Tribunal de Contas do

Estada, padendo, se for necessario, contratar auditoria extemna;

¢ Autorizar 3 Diretoria Executiva a adquirlr, alienar, hipotecar ou gravar com guaisquer anLs
reais ps bens imoveis do Regime Proprio de Previdéncia Soclal dos Servidares Publicos

Efetivos do Municiplo de Nova Esperanca do Sul - NESPREV, bem como prestar quaisquer

qutras garantias.

COMITE DE INVESTIMENTOS

v Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investmentos de gestio financeira dos récursos
do regime previdencidrio, submetendo-as ao devido orgas para aprovagio;

+ Propor e aprovar os planos de aplicagho financeira dos recursos do regime previdenclario em
consananicia com a Resolucio 3.922/2010 e suas alteragbes do Consaiho Monetario Nacional;

v Analisar a adogio de melhores estrabégias para as aplicagBes dos recursos, visando o
cumprimento da meta atuarial;
Apreciar mensalmente o cenaric Econdenlco-Financelre de curto, médio e longo prazo;

v Observar e aplicar os limites de alocagdes de acordo com a leatslacao vigente;

v  Avaliar as operaces relativas oos investimentas, de oficio ou quando provocado pelo Gestor
Administrativa & Financeiro, pelo Consefhe Municipal de Previdencia, pelos benaficianios ou
pelo Prefieito Municipal;
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4 Propor a adocho de medidas administrativas para aperfeicoar a gestdo dos recursos
pravidencidrios;

< Elaborar os credenciamentns das Instituighes financeiras, e sugerir, se necessario, o
credendamento de novas instituiches financeiras;

+ Anabsar taxas de juros, administracho e de performance das aplicacDes existentes @ 85 que
yierem a ser realizadas.

+ Elaborar, no minimo, trimestralmente (Art. 136 Portaria MTF n° 1.467/2012),
relatarios detathades sobre 3 rentabiiidade, os riscos das diversas modalidades de operaches
realizadas nas aplicacdes dos recursos do regime e 2 aderéncia & Politice de Investimentos, gue
deverfo ser submetidos para avaliacio e adogio de providéncias pelos crgaos respansavels, conforme
atribuicies estabelecides na forma do §2° do art. 86 da Portaria MTF 1,467/2022;

< Mo inico de cada exercicio, devera apresentar acs conselhos o relatoro  de
acompanhamento da execuclo da Politica de Investimentos refative ao ano anterior, conforme Art.
101 § 3° de Portaria MTP n® 1.467/2022.

Objetivo de Alocacio

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagio de atives, 0 mercado apresentard
periodos adversos, que poderd afetar 50 menos parte da carteira. Diai ser imperativo um horzonte da
tempo que possa ajustar essas flutuacBes e permitir @ recuperagdc da pcorréncia de ocasionals
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se flel @ Politica de Investimentos definida originalmente a
partir do seu perfil de risco. E, de forma organizada, remanejar a alocacio Iriclal em momentos de
alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.
Trae virtudes basicas de um bom investidor <o fundamentais: discipling, paciéncia e diversificacao.

Das Alocacbes dos Recursas
Dos Segmentos

Segmento de Renda Fxa

Benchmark, INPC + 5,27% a.a., equivalente 3 mela atuarial,

Ativos Elegiveis. Serfio considerados ativos elegivels para o segmento de renda fixa, os titulos
¢ valores mobiliarios permitidos pela legisiagio vigente aplicavel ao Regime Propnio de Previdéncia
social. DeverBo ser observados os imites e categorias de fundos do segmaento de renda fixa definidos
na Resolucio CMN n® 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos. No caso de operagDes
realizadas no mercado secundaric {compra e wvenda de titulos publices) o Regime Priprio de
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Previdéncla Social de MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL devera reafizar o
acompanhaments dos precos e taxas praticados em tais operacdes e compard-los aos preqos e tacas
de referéncia do mercado (ANBIMA e Tesouro Macionai).

Segmento de Renda Vandvel

Benchmark. Ibovespa e INPC + 5,27% a.a,, equivalente & meta atuarial.

Atives Elegiveis. Serdo considerados ativos elegivels para o segmento de renda variavel os
titulos & valores mobilidrios permitidos pela legislagio vigerte aplicivel aos RPPS. Dewvero ser
ohservados os limites e categorias de fundos do segmento de renda variavel definidos na Rasolugdo
CMN n 4,963/2021 e nesta politica anual de investimentos, observando o fimite maximo legal de
30% do totad dos recursos.

Segmenio de Investimento no Extenior

As aplicacbes dos recursos do RPPS do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
subaordinam-se a0 limite de ate 10%,

Atives Elegiveis, Sero considerados elegiveis para o segmento de Investimenta no exterior os
investimentos dassificados como "Renda Fixa - "Divida Externa”, investimentos constituidos no Brasil
snh forma de eondominio aberts com o sufixo "Investimento no Exterior” e cotas dos fundos da classe
“aghes — BOR Nivel 17, Deverdo ser observados o5 limites e categorias de fundos do ssgmento de
irvestiments no Exterior definidos na ResolucBo CMN n® 4,963/2021 e nesta politica anual de
imvestimentos.

Dos Limites Gerais

O percentual maximo dos recursos do RPPS por fundo de investimentos nao podera
ultrapassar 20% do patrimdnio liquido (PL) do RPPS, com excessao dos Art. 70, incigo 1, "a” e "b" que
podera ser alocado 100% do PL do RPPS.

Para os incisos: I - “c” e III do Artige 7%, indso 1 do art. 89, art. 09, art. 107 @ art, 110 a5
aplicaches em percentual maximo por PL do fundo de investimento ndo poderd ultrapassar 15%. No
art. 79, Inciso V esse percentual nio pode ultrapassar 5% do patsiménio do fundo de investimento.

D Avaliacao de Desempenho das Aplicagoes

As aplicaces serfio avaliadas através da elaboracao de relatdrics mensals, mas
acompanhadas pelo gestor diaflamente. Mensalmente, elaborar-se-d o relatdrio de avaliagan de
desempenho, adotando medidas cabiveis no case de constatagdo de desempenho insatisfatono,
sequndo s objetivos e estratégias da gestiio e expesicio a riscos acentuados diante de cendrios de
conjuntura adversa,
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O relatdrios de desempenho compreenderdo a comparacio com os principais indices de
mercado, sendo eles: para @ renda fixa, os Indices IMA ou CDI e para a renda variavel, o Ibovespa. A
volatilidade da carteira serd controlada periodicamente. Para o monitoramento do risco de mercado,
ubilizar-se-a o calculo do Valse ar Risk (VAR), com um grau de conflanca de 95%, que sintetiza a
maior perda esperada da carteira em condigbes normais de mercado.
O RISCO DE CREDITO sera controlado atraves da diversificacio da carteira, da observagao
dos limites de cradito pera as emissfes privadas, pela consideracio de classificacdo de risco das
emisshiss ou dos emissores realizadas por agéncias dassificadoras de risco e pelo monitoramento da
exposicBo 8o risco, atravds do cumprimento didrio da Politica de Investimentos. O RISCO DE
LIQUIDEZ ndo é preponderante no curto prazo, porém avaliar-se-a 2 concentracho dos Investimentos
e a liquidez dos ativos financeiros de acorda com as obrigagfes futuras.

Dos Riscos de Mercado @ Crédito

Rizeo de Mercado

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV adotard o Valve-ab-Risk {(VaR) para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes pardmetros para o calculo do mesmo: modelo nae paramétrico, intervalo de
confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias uteis. Seguem cs limites de VaR definidos por
segmento: seomento de renda fixa: 4,00%,; segmento de renda varidvel: 20,00%.

Risco de Creédito

Aeerca do risco de crédito, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV.
PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV devera considerar o parametro minimo de
qualidade média de divida para aceitagio de Investimentos pelo Regime Préprio de Previdénda Social
4o MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL ou pariimetros correspondentes fundamentados
por documentn de andlise de erddits de empresa de classificagao de risco reconhecida.

D Credenciamento
o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA

ESPERANCA DO SUL — NESPREV no ano de 2024 estd adequado as medidas NEcessarias para
colocar em pratica o Termo de Analise de Credenclamento e o Termo de Declaragdo, que tem por
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finalidade credendiar instituighes financeiras e, apds, os gestores do RPPS do MUNICIPIO DE NOVA
ESPERANCA DO SUL poderdo analisar o5 veiculos para receberem as aplicagies dos recursos.

O objetivo & trazer uma maior uniformidade e racionalizacio do processo de credenciamento
pelos gestores de RPPS, com a definicio, por exemplo, de um padrao minimo de informaghes a serem
analisadas & diminuico dos documentos em papel que complem o processo de andlise, Essas
orientacdes foram definidas pela Portaria MPS r 300/2013, que previu a obrigatoriedade de registro
da andlise dos requisitos no “Termo de Analise de Credenciamento”, & da decisio de credendamento
no "Termo de Declaracic”. Ainda, a necessidade de credenciamento e acompanhamento foram
previstas no art. 12 da Resolughe CMN n2 4.963/2021 e da Portaria MTP n® 1.467/2022 (do art. 103
aa 106).

A medida também busca assegurar as condighes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e
liquidez de que trata a Resolucia CMN n® 4,963/2021, conferindo transparéncia & analise pelo gestor
de recursos do RPPS dos vekulos de investimento aptos a receber as aplicaghes dos RPPS, por melo
das informaches relativas as instituigdes responsavels por sua administracio e gestdo, considerando o
histdrico, experiéncia, estrutura e padriio ético dessas Instituigtes @ a rentabilidade e os riscos de
cada aplicacio.

PARAMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP n® 1,467/2022 PARA CREDENCIAMENTO

¢ Atos de registro ou autorizacBo para funcionamento, expedidos pelo Banco Central gfou
Comissio de Valores Mobiigrios {CVM) ou Grgdoe compelents;

« Cortidées que o APPS achar pertinente solicitar;

v A Instituigio deverd ser filiada & ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades dos
Mereados Financeiros e de Capitals ou ser aderente 2o Cidigo de Regulacio e Melhores Praticas para
Fundos de Investmentas. No caso de conglomerado ou grupo financelro (considerando qualguer
cociedade controlada, controladora ou sob controle comum), conforme determinado no artigo 50 do
Cadigo de Requlacio e Melhores Praticas ANBIMA para os Fundas de Investimentos, a filiacdo efcu
adecSo de uma entidade aproveita s demais;

¥ Questiondrio Padrdo Due Diigence ANBIMA Secdo 1 e 3 e ShUS AaNExDs;

< Relatérios de Ratings de Qualidade de Gestio e Ambiente de Controle;

Soldez Patrimonial;

Risco Reputacional;

Padrdo Etica de Conduta;

Histdrico e experiéncia de atuagao;

Wolume de recursos sob administragio/gestao;

Avaliacio da rertabilidade dos fundos sob sua administragac/gestao;
Penalidedes: Pesquisa OWVM, BACEN @ mercado;

-
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i
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Pertanto, para eventuals novos credenciamentos ao longo de 2025 o RPPS sequird os
parametros gerals dos arts 103, 104, 105 da Portaria MTP n® 1.467/2021.

Da Selecao e Precificagio de ativos

A selecio dos produtos para avaliagBo € de competincia do COMITE DE INVESTIMENTOS
e deve respeltar essa Politica de Investimentos. Para tanto, devera ser elaborado relatério téonico,
contemplando as exigéncias principais da Portaria MTP n® 1.467/2022, secdo IV,

O perecer compléto emitido deverd conter, no minime, 0§ seguintes critérios de avaliacao:

A. Andlise das medidas de risco;

B, Andkse des indices de performance;

€. Analise de indices de eficéndia;

D, Andlise do regulamento evidenclando as caracteristicas, natureza, enquadramenta do
praduto e do relatdrio de agéncia de risco (e houver);

£ Andlise da cartelra do funde com relaclo & carteira do benchmark. Quando se tratar de
athos de criditos, verificar a concentracdo por emissor, notas de risco dos ativos @ vencimento dos
titulos;

F. Informaches claras que permitam a |dentificagdo dos fatores positivos & megativos do
investimento, quando se tratar de FIP, FII e FIDL. As informagies sendrda de apoio a decisio acerta
das alacaches por parte do Comité de Investimentos.

. Enquadramento.

A precificacio dos ativos gue trata o inciso V, do Art. 4° da Resolucido CMN n°
4.963/2021, sera efetuada com base nas informacdes dvulgadas pelos drglos responsaveis, L&is
eomo B3, O/M e ANBIMA,

Deliberacies sobreé novos Investimentos

O recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com esta Politica de
Investimentos & com os critérics para credenciamento de instituicdes & contratagbes. Deverdo ser
adotadas regras, procedimentos e controles intemaos que visem & promocao de elevados padries
&ticos na condugdo das operaghes, bem como a eficiéncia dos procedimentas técnicos, operacionais @
die controle das aplicaghes.

s recurscs dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro e de capitais &m conformidade
com regras estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN.

Conforme previsto no art. 58° da Portaria MTP n® 1.467/2022, of processos decisdrios dos
investimentos de recursos do RPPS se referem as operagies de alocagho e assim devera a unidade
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gestara implementar processa de controle de gualidade e documentace, revisso e requisitos de
auditoria rigorosos no que se refere as decisies na aplicecao dos recursos.

Somaente serd ancaminhado para andlise o ativo onde, tanto a instituico financeira quanto
as particlpantes, atendam o pedfil de jnvestidor do RPPS e o fundo de lnvestimento acale os pré-
requisites &, sendo assim serd encaminhado para andlise do Gestor e Comité de Investimentos do
RPPS, pala Consultoria e, sendo aprovado, deverd ser encaminhado para deliberagdo. Apos esse
tramite, se aprovado, poderd ser devidamente credenciado pelo Comité de Investimentos, conforme
regras da Portara MTP n? 14672041,

Todas as deliberaches sio registradas em Ata e publicadas por ambos o5 0rgdos da gestao do
RPPS,

Abaixo esth demonstrado o diagrama do Ciclo de Investimentos:

THVES TR
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»ESTRATEGIA PARA ALOCACAD DE RECURSOS b

0 anexo 1 apresenta a alocaciko-objetivo e os limites de aplicagie em cada um dos sagmaentos
definidos pela Resalugio CMN n° 4.963/2021. Essa alocagao tem como infulto determinar a alocacao
estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimentos que melhor refiita
st pecessidadec do passivo.

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANGCA DO SUL — NESPREV estara seguindo a5 determinagies e obrigatoriedades do arugo
137 da Portaria MTP n® 1.467/2022, onde o Ministério da Previdéncia Social (MPS) determinou
requisitos para classificar 0s Regimes Prdprios de Previdéncia Social (RPPS) em que tipo de investidor
ee enguadra, 0 APPS do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL, =& enquadra como
INVESTIDOR QUALIFICADO (Pré-gestio - Nivel I). Ainda, o RPPS sequird as orentagoes do seu
Tribural de Contas no memento das alocagbes e futuras alotagies.

Com essa estratégia alvo o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV.
PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV tem o infuito de buscar a melhor rentabilidade
com menas volatiidade, Como ja mencionado no cendrio econbmico, scredita-se que o ano de 2025
serfi chelo de desafios, assim, novas altemativas de investimenios poderdo surgir, ou 28,
alternativas gque ndo estio contempladas na estrategla alvo £, nesie caso, serfo devidaments
analisadas e havendo decisio pelo investimento, caso n3o esteja previsto no limite superior, sera
necessario alterar a presente politica de investimentos, conforme previsao legal vigente.

Em resumo, o5 nvestimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL - NESPREV &m 2025, seguirdo a distribuicso
conforme tabela em anexo a este documents,
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»VEDAGCOES h

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacao em mercados de
derivativos gere exposiches superiores ao respectivo patrimanio bquido;

2. Aplicar recursos, diretamente ou por medo de cotas de fundo de Investimento, em titulos
oU outros ativos financelros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste
fianga, aval, aceite ou coobrigacio sob qualguer outra forma;

3. Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direitos creditdnios nao
padronizados;

4. Realizar diretamente operagbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operagbes day frace);

§. Atyar em modalidades operacionais ou negociar Com duglicatas, titules de cradito ou
outros ativos que ndo 05 previstos nesta Resolucao;

6. MNegociar cotas de fundos de indice em mercado d balcdo;

7. Aplicar recursos diretamente na aquisigio de cotas de fundo de investimento destinado
sxclusivamente 3 investidores qualificados ou profissionais, guande nBo atendidos os cribérios
estabelecidos em regulamentagio especifica;

8. Renumerar guaisquer prestadores de servigo relacionados, direta ou indirstamente, aos
fundos de investiments em gue foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: a)
taxas de administracao, performance, Ingresso ou saida, previstas em regulamento ou contrato de
carteira administrada; ou b) encarges do fundo, nos termos da regulamentacio da CVM;

g, Aplcar recursos diretamente em certificados de operagies estruturadas (COE);

i0.Aplicar em atvos gue ndo possuam  particpantes glencados na Lista Exaustiva,
disponibifizada pelo MPS.
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»DISPOSICOES GEH.AISL‘

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliaches do cendrio econdmico para
& ano de 2025, tendo utiizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatdrio de Inflacao,
publicacio do Comité de Politica Econdmica — COPOM e © Relatério de Mercado — FOCUS. O Boletim
Focus @ um informe gue relata as projecles do mercado com base em consilta & aproximadaments
100 {cem) instituighes financeiras, & & dvulgade semanalmente.

As disposigbes gerals ronemplam os questos para © encerrament  da Poftica de
Investimentos. Destaca-se que edta politica anual de Investimentos dos recursos do Regime Propric
de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL e suas revisGes deverdo ser
aprovadas pelo 6rg8o superior competente, antes da sua implementacdo. Justificadamente, a politica
anual de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execuclo, com vistas & adequacio a0
mercado ou a nova legisiaclo, conforme prevé a Resolugao CMN n? 4.963/2021.

Alsm disso, o NESPREV deverd comprovar junto a0 MPS que o responsavel pela gestdo dos
seys recurses, pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como
servidor titular de cargo efetivo ou de ivre nomeagao e exoneracio, designado pera 2 funclo por ato
da autoridade competents, tenha sido aprovado em exame de certificacin organizado por enticade
sutéinoma de reconhecida capacidade tcnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais. Esta
comprovecao  ocorrera  mediante o preenchimento des campos especificos  constantes  de
damanstrative sintético, & validade e autenticidade da certificacao infarmada serfio verficadas junto &
entidade certificadora pelos meios por ela dispenibilizados.

ReuniGes extraordindrias junto ao Comitd gestor de Investimento do RFFS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante O
comportamento/conjuntura do mercado, quanda se apresentar o inberesse da preservacao dos ativos
Fnanceiros efou com vistas 4 adeguacio a nova legislacao.

05 responsavels pelo acompanhamento & operacionalizagho dos investimentos do RPPS
(COMITE DE INVESTIMENTOS) deverSo estar com a MAIORIA dos titulares certificados em
pxame de certificacio organizado por entidade authrioma de reconhecida capacidade btéchica, cujo
conte(do abrangerd, no minimo, o contido na Foriaria MPS o 1.499/2024, em relacdo ao Art. 89-B,
da Lei n® 9.717, de 1998. Os conselhos deverao estar no minimo com 1/3 des membros titulares
certificados,

A documentacic comprobatoria dests politica anual de investimentos deverd permanecer 3
disposicho dos orgdos de supervisao competentes. Igualmente, estes respectivos documentos devem
ser disponibilizados acs seus segurados £ pensionistas juntamenta com a3 respectivas revisdes, no
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prazo de trinta dias, contades da data da sua aprovacio conforme Art. 148 da Portaria MTP n?
1.467/2024,

Transparéncia

A PI além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de dactsBo, confarme Art.
148, da Portaria MTP n@ 1.457/2022, busca ainda ter transparéncia na gestdo de investimenios do
RPPS.

O Art. 148, da Portaria MTP n® 1.467/2022, determina gue o RPPS deverd disponibilizar aos
segurados e beneficiarios, no ménimo, os sequintes documentos e informacies:

I - & Politica de Investimentes, suas revisdes e alterages, no prazo de ateé 30 (trinta) dias, 2
partir da data de sua aprovacac;

11 - a= informacbes contidas nos formulérios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da respectiva aplicacao ou resgale;

I1I - & composicae da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 [trinta) dias apas
o encesramento do més;

IV - o5 procedimentos de selecao das eventuais entidades autorzadas e oredenciadas € de
contratacao de prestadaces de senvicos;

V - as informaches relativas ao processo de credenciamento o instituiches para receber as
aplicagtes dos recursas do RPPS;

VI - a relacBc das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credendamento,

€, por fim, esta Politica de Tnvestimentos atende a5 normas a seguir:

« Resolucdo do Conselho Monetano Macional n® 4.263/2021;

« Portaria MTP n? 1.467/2022;

«  Normas Gerais do RPPS ( Leis municipais da gestdo do RPPS);

. Normas de Credenciamento determinadas pelo MPS;

. Normas da Comissio de Valores Mobilirios relativas acs Fundos de Investimenios;

. Normas do Banco Central do Brasil;

«  Normas e Modelos da ANBIMA,

£ parte integrante desta Politica de Investimentos copla da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS & Atz do CONSELHO DE ADMINISTRACAD , que aprovam o presente
netruments, devidamente assinadas por seus MEMDNoS.

) CONSELHO DE ADMINISTRAGAD, no uso das atribuighes que Ihe sio conferidas pelo
art. 28 da Lei Municipal n® 1996 de 28 de setembro de 2022, toma piiblico que, em sessdo reafizada
am 05 deé novemnbro de 2024, com base no art. 4° Resolugao CMN n0 4.963/2021, APRCWVA esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2025.
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