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Aos dez dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e um as dez horas e trinta minutos,
reuniram-se, ordinariamente os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da
Silveira, Addo Chiavenato Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria
n° 238 de 18 de junho de 2020. No primeiro momento, conforme agendado previamente,
contamos na presente reunidao com a presenca virtual, através da Sala webex Banrisul, da equipe
da Banrisul Corretora: Fernando Rodrigues, Karen Banias, Jardel Duarte e Vitor Manghi, para
tratarmos sobre Renda Varidvel e esclarecer alguns pontos que ficam a desejar no tocante a
compra e venda no mercado financeiro. Foi colocado na apresentagao todas as operagbes que
realizamos desde 2019 até janeiro de 2021, onde fizemos 10 operagdes com 0 prazo minimo de
permanéncia de 4 dias e o prazo maximo 256 dias. Colocou também como sao realizadas as
operacdes de venda, onde geralmente ocorrem quando constatado que a rentabilidade minima
de 2,5% para cada fragédo, uma tendéncia principal de alta. Este modulo de operagao implica em
baixa exposi¢do. Foi colocado da necessidade de operar mais ativamente em renda variavel,
bem como de repassar a agenda para uma préxima reunido, a fim de que a area de governo
participe e exponha os produtos que tem para ofertar aos RPPS. De posse dos relatérios
extraidos do Sistema de Gestdao em Investimentos — SGI, podemos observar uma rentabilidade
negativa, no més de janeiro de 2021, infelizmente o més de janeiro, foi marcado por grande
volatilidade e incertezas econdémicas internas e externas. Resultando em fechamento negativo
em diversos fundos. Tivemos no inicio de més favoravel nas Bolsas dos EUA com a posse Joe
Biden nos EUA e anuncio de pacote de estimulo a economia no valor de US$ 1,9 bilhdes. Alguns
fatores, que impactaram na economia durante o0 més de janeiro: final do més volatil nas bolsas
Americanas, diante das atividades especulativas em Wall Street em uma briga entre pequenos
investidores e os grandes fundos. No Brasil, 0 més foi o volatil para a renda fixa, devido as
preocupacdes acerca da trajetéria fiscal. Expectativas para as eleicdes para a presidéncia de
Céamara e no Senado e o receio do mercado devido ao retorno do auxilio emergencial e seu
impacto nas contas publicas. Copom manteve os juros em 2% porém retirou a orientacéo futura
que sinalizava que ndo elevaria os juros. Inicio da Vacinagéo contra a Covid -19 no Brasil apos
aprovagdo emergencial pela Anvisa dos imunizantes da Sinovac e da AztraZeneca/Oxford.
Ibovespa fechou em baixa de mais de 3% deslocado das bolsas globais devido ao piora da
pandemia no Brasil e pela dificuldade do governo em executar o plano de imunizagéo contra a
Covid-19. Diante de todos esses fatores o NESPREV, teve uma rentabilidade de -R$ 56.200,43.
Em fevereiro, podemos observar que na primeira semana o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) divulgou os dados da Produgédo Industrial de 2020, e, embora o ano tenha
registrado oito meses seguidos de alta, o tombo foi de 4,5%, que, segundo os pesquisadores,
nao se deve exclusivamente a pandemia, tendo em vista que a queda vem ocorrendo desde
antes. Ela foi puxada principalmente pelo setor automotivo, mas as quatro categorias (bens
duraveis, de capital de consumo e intermediarios) e 20 dos 26 ramos, 53 dos 79 grupos e 60,6%
dos 805 produtos pesquisados, registraram queda, a queda acumulada dos automotores afeta
diretamente o setor de alimentos, que justifica a queda da indUstria em geral. Este movimento
opera em oposto ao que se esperava meses atras, quando o impacto do isolantento social e o
auxilio emergencial eram mais evidentes e existentes, sendo a recuperagéom mercado de
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trabalho brasileiro crucial para o sustento da indUstria no préximo periodo, para que 0 consumo
seja aquecido, tendo em vista que os oito meses de alta deveram-se basicamente aos programas
de transferéncia de renda, manutengdo do emprego e ao crédito. A expectativa de vacinagao,
com os resultados da eficacia da Sputinik V (outra vacina contra a covid-19 a ser utilizada no
Brasil) e as negociagbes de compra de mais de 20 milhdes de doses por parte do Instituto
Butantan, segundo o Governador de S&o Paulo, Jodao Doria, tornam a perspectiva de
recuperagdo mais proxima e clara, embora ainda muito distante, tendo em vista também que a
Fundagao Getulio Vargas (FGV) revelou nessa semana que poderemos esperar perda de tragao
na geragdo de empregos, ja que O indicador Antecedente de Emprego recuou 2,2 p.p. em
Janeiro. Ha um destaque na semana para a sinalizagéo de alta nos juros, puxada pela inflagéo. A
ata da ultima reunidgo do Comité de Politica Monetaria (COPOM), sinaliza a reducdo dos
estimulos, mas que os ganhos das informagdes do préximo periodo s&o grandes, em perspectiva
otimista, porém mantendo monitoramento do risco fiscal que cria certa assimetria para com a
Inflacdo, o que coloca as perspectivas do setor privado em embate, que espera uma alta na
SELIC em Marco. Os pregos no atacado voltaram a acelerar também, o indice Geral de Pregos —
Mercado (IGP-M) subiu 2,5%, com presséo das cadeiras de minério de ferro e petréleo, sentindo
o impacto do cambio depreciado e da elevagao da cotacdo das commodities no mercado
internacional, esperando-se, consequentemente, o amento no prego dos combustiveis, de
produtos industrializados e dos alimentos. O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna
(IGP-DI) subiu também, fechando Janeiro em 2.91%, pressionado, também, pela inflagdo dos
produtos agricolas. No Panorama Internacional, tivemos a divulgagédo do Emprego nos Estados
Unidos, a Taxa de Desemprego caiu de 6,7% para 6,3% em Janeiro, dando um alivio para o
fechamento de vagas que ocorreu em Dezembro, ap6s oito meses de estabilidade, ainda assim,
o Produto Interno Bruto (PIB) Norte-Americano também sofreu quedas em 2020 e necessita de
recuperagdo. O Banco Central do Reino Unido também alerta para uma Taxa de Juros negativa
logo em seguida no pais, embora ainda mantenha linearidade na magnitude do seu programa de
compra de ativos. Perspectiva semanal: Na proxima semana, teremos os seguintes eventos:
Investimentos Foi uma semana favoravel para o Ibovespa, puxado pelo bom desempenho das
acoes da Vale e da Petrobras acompanhando o prego das commodities. O empurrao também foi
dado pelo Presidente Jair Bolsonaro, que reiterou a independéncia de pregos da companhia,
tendo em vista o projeto a ser enviado ao Congresso para tratar sobre a incidéncia do Imposto
sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigcos (ICMS), sobre o prego dos combustiveis nas
refinarias. Assim, o Ibovespa encerra a semana acima dos 120 mil pontos, algo que nao ocorria a
quase um més. Na Renda fixa, os juros futuros fecharam em queda no acumulado da semana,
devido ao forte recuou verificado na segunda-feira com a confirmagéo das vitérias de candidatos
apoiados pelo governo para o comando da Camara dos Deputados e do Senado. Com isso,
aumentaram as expectativas para o avango da agenda econdmica. Desse modo, os Imas
fecharam a semana em valorizacdo principalmente os ativos de longo prazo. Com este cenario
de inicio de ano é preciso ter cautela, utilizando vértices de curtos para fazer frente as despesas
e de médios prazos e/ou com gestdo mais ativa para as novas alocagoes, sempre considerando
a distribuicio das alocagdes, objetivos. Em virtude da atual conjuntura econémica, o Comité
preocupado em, desde ja, atingir a meta para o exercicio de 2021, solicitou estudo a empresa de
consultoria Referéncia Gestdo e Risco, para que andlise da viabilidade, diante do atual cenario,
novas estratégias de alocagéo, a fim de buscar atingir a meta. Onde a suge tao0 €& de que o valor
da parcela, que vence na data de hoje, seja aplicado no SICREDI BOESA AMERICANA FlI
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MULTIMERCADO LP o repasse da parte patronal e dos servidores, conforme a atual distribuigéo
da carteira de investimento do RPPS, considerando o respectivo cenario econémico politico e
suas perceptivas, sugerimos os seguintes aporte do recurso livre do més: VALOR: $ 50.000,00
no CAIXA INSTITUCIONAL FI AGCOES BDR NIVEL |, CNPJ: 17.502.937/0001-68,
Enquadramento: Art. 9°, A, lll, Disponibilidade dos recursos: D+4 e o saldo restante do valor do
repasse aplicar no SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1,
CNPJ: 19.196.599/0001-09, Enquadramento FI Renda Fixa "Referenciado" - Art. 7° lll, a
Disponibilidade dos recursos: D+1. Ressaltamos que o més de Fevereiro iniciou positivo gragas a
expectativa positiva sobre o avango do pacote fiscal nos EUA e a redugédo da atividade
especulativa nas Bolsas Americanas. Entretanto, o aumento das infecgdes na Europa e nos EUA
continua, além do surgimento de novas variantes mais infecciosas. Todavia, no Brasil, com a
definicdo do comando do Congresso Nacional, as atengdes se voltam ao andamento da pauta
econdmica. Embora, a questao fiscal segue sendo o principal fator de incertezas para o mercado.
Sendo, essa sugestdao do Comité, devendo o Conselho de Administracdo, proceder com a
autorizagdo ou a gestora para que tome as providéncias no sentido de efetivar as devidas
transagdes. O Comité de Investimentos, dentro de suas atribuigdes, constantes na Lei Municipal
n® 1793/2020, analisou os documentos e expediu os/ segumtes termos de credenciamento dos
fundos de investimento: CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | e SICREDI BOLSA
AMERICANA FI MULTIMERCADO LP. Nada mais hiavendo a constar encerro a presente ata, que
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Sul, 10 de fevereiro de 2021. J”
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