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Aos dezesseis dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois as treze horas,
reuniram-se os membros Comité de Investimentos: Ana Paula Pizzolato da Silveira, Adao
Chiavenato Machado e Elisandra Carloto Saciloto, nomeados através da Portaria n® 238 de 18 de
junho de 2020 para sua reunido extraordindria. Inicialmente foi feito um debate sobre a Politica de
Investimentos 2023 com a parficipacao da empresa de consultoria, na pessoa da Senhora Nuria
Brol, de forma wirtual, onde destacou que é importante acompanhar os enguadramentos
constantemente, pois vamos ser assediado s para alocarmos recursos em outros instituigbes. O
modeio de gestio nosso & proprio, temos apenas uma consultoria, e devemos seguir a Resolugao
4,063/2021 para evilar apontamentos. Perfil geral do NESPREV & moderado, em alguns momenios
seremos conservador ou arrojados, porgue aplicamos em diversos segmentos, mas o perfil segue
sendo moderado. Plano de contingéncia, a Portaria traz a obrigatonedade, quandc houver uma
incerleza grande no mercado financeiro, vameos nos reunir, dentro de 10 dias e fazer realocacdes.
Exemplo: o mercado esta exiremamente nervoso com a transigio de governo, mas nao &
necessario mudar a carteira agora, eslamos com oscilagio diante da transi¢do de governo, sendo
gsse um fato isolado, ndo um falo a lango prazo, nesse momento a carteira esta tranquila para a
virada de ano. Ajustar a carieira guando houver cenario continuo de oscilagio. O NESPREVY ja tem
iszo a trés anos. Cicle de investimentos: Ter uma participagao ativo, gestora tem o papel ativo para
filtrar, pois TCE-RS abriu possibilidade e o assédio & normal, chegando oferfa, observar se as
caracteristica fecha com o que desejamos. Ver o que & interessante no olhar do comité e conselho.
As vedaches aumentaram nessa Poliica de Investimentos para 2023, a fim de resguardar e
seguirmos tendo cuidado, A meta de INPC mais 5,20% para 2023, de acordo com a Portaria 1827
de 30 de junho de 2022, gue saiu os parametros, a politica de investimentos deve ser igual ao
calculo atuarial ou maior, Podemos usar 5§ anos, & nos batemos meta em 2017 e 2019 e demais
anos ndo batemos. A cada ano que balemos meta a 0,158% como batemos meta em doig anos
temos 0,30% acrescido de 4.50%. Projecio para 2023 de 11.20% a 12%. Se a Selic reduzir para
11,75%, Banco Central 11,25 de fivermos 40 ou 50 % DI, poderemos bater a metade da meta. Em
suma a8 politica de investimentos traz os limites de alocagdo em ativos de renda fixa, renda
variavel, estruturados, fundos imobiliarios @ empréstimos consignados em consonancia com a
legislacdo vigente. Além desses limites, ha vedagdes especificas que visam dolar os gestores de
orientacies quando a alocacao dos recursos financeiros em produtos e alivos adequados ao perfil
e as necessidades afuanais dos RPPS. Na oporiunidade foi analisada a sugesidoc da Politica de
Investimentos para 2023, onde a meta para o exercicio ficou de INPC + 5.20%. As expectativas de
mercado para o exercicio de 2023, ate o presente momento, sinalizam um caminho que passa pela
redugdo gradativa da inflacéo e dos juros, por um timido crescimento econdmico decorrente da
defasagem do confracioniamo monafaria iniciado ainda em 2021, @ por um olhar atento do
mercado na futura condugao da politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de estratégias
consolidadas sam carmmegar bastantes incerlezas e, consequentemente, nscos. Nesse contexto, a
callbragem da politica monetaria a ser confenda pelo BACEN precisa estabelecer um adeguado
efuilibrio entre controle inflacionario e retomada do crescimento econdmico, tendo como uma de
suas principais conseguéncias a confirmacdo do inicio do ciclo de queda dos juros ja no decomer
do proximo exercicio. No mesmo sentide, torma-se mister uma clara demonstracao do novo
governo eleito de que a politica fiscal sera pautada pela austeridade, respeitando o teto de gastos
e evitando que a ja elevada relagdo divida PIB acenlue a percepgao de risco do mercado. Por
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outro lade. o agravamento das distorgdes sociais e distnbutivas impostas pela pandemia requerem
do Estado um maior grau de intervencicnismo, sendo este um dos principais pilares da campanha
que reconduziu o candidato Lula ao seu terceiro mandato como Presidente da Republica. Em
linhas gerais, estima-se que cerca de 23 milhdes de brasileiros estejam vivendo abaixo da linha da
pobreza, 40 mihoes possuam ocupagio sem carleira assinada e outres 4 milhdes estejam
desempregados, segundo os critérios adotados pelo IBGE na Pesquisa Nacional por Amosira de
Domicilios Continua (PNAD). O desafio que se avizinha & como conciliar o conjunto de demandas
propostas com 2 manutengdo da responsabilidade fiscal, tarefa nada facil e que tambem
necessitara de multa articulacdo polifica, haja vista a quantidade expressiva de Deputados e
Senadores de oposico eleitos. Afora a expectativa por melhores noticias no cenario externo,
destacando-se que os principais parce:ros comerciais do pais possuem previsoes de crescimenio
desfavoraveis para 2023, inclusive a China que novamente ficara abaixo de sua media historica, o
novo governo também precisara resgatar o prolagonismo internacional brasileiro, sobretude na
guestdo ambiental, setor cujas politicas foram severamente criticadas ao longo dos ultimos anos,
Importante destacar gque essa avaliagio & sempre levada em conta nas decisbes do investidor
estrangeiro. Mo gue tange as timidas previsdes de crescimenio para o pais em 2023, o cenarno
alnda & multo insipiente para se avaliar as propostas do novo governo com vistas a estimular a
atividade econdmica. Dentre as poucas ideias reveladas, destacam-s& a relomada de grandes
obras; o estimulo &s micro & pequenas empresas e promessa de reforma tnbutaria, contudo sem
maiores detalhamentos até o presente momento gue possibilitern uma andlise critica mais acurada.
Regqistra-se que em seus dois primeiros mandatos, o Presidente Lula obteve uma respeitavel
media de crescimanto do PIB levemente superior a 4% ao ano, contudo, confando com um cenario
externo bastante favoravel, o que ndo ocorre agora. Na esteira desse cenario, lodas as projecoes
para 2023 néo indicam novas eflevagies da Selic, com a taxa basica de juros encerrando o
prowimo exerciclo em queda, passando dos atuais 13,75% para 11,25%. Isto porgue, a crenga é
gue a mnflagdo siga perdendo forga, com o IPCA aproximando-se do teto da meta em 2023 e
convergindo para o centro em 2024, A priori, a preferéncia @ por carleiras de investimentos
atreladas a titulos de prazo mais longo, tendo em vista a tendéncia de gradativa reducao dos juros
e da inflagdo ao longo do proximo exercicio. Todavia, tendo em vista a complexidade dos
problemas politicos & econémicos a serem enfrentados pelo fulure governo, sobretudo na esfera
fizcal, repisa-se a necessidade de uma adequada e obrigatoria diversificacdo do portfdlio, sendo
esta condicao Indispensavel para uma menaor exposicao a riscos, Nesse sentido, ganha cada vez
maig Importancia as stvidades de assessoramento lecnico e profissional especializado junio &
gestdo publica. Sobre a da TAXA da P, fol utilizada a de “duration” mais alta, de 4, 90% ( taxa de
|uros parametro da PORTARIA SPREV N° 1,837, DE 30 DE JUNHC DE 2022) e conforme regras
da Portaria 1.467/2022 somados 0,15% para cada ano que o RPPS atingiu a meta, sendo usado o
historico dog dltimos 5 anos. Conforme pagina 44 (Anexo) da Politica de Investimenlos, esta
contemplada a estrategia dos investimentos para 2023, bem flexivel & devidamente enquadrada
peranie @ Resclucdo CMN 4.963/2021. Apos elaboragfo por este Comité, a Politica de
Invastimantos serd encaminhada ao Conselho de Administragdo para aprovagao e discusséo, por
tratar-se de um orgac deliberative. Ressaltando que a sugestao da Politica de investimentos 2023
@ parte integrante da presente ata, Send estes o assunto a ser tratado, encerra-se a presente ata,
que apos lida e estando em conformid & assinada par todgs-og prﬂsent_?lﬁ. Nﬂjja Esperanca do
Sul-R5.16 de novembro de 2022, [ ' ] i :
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» POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 /=

Os responsavels pela gestio do regime priprio de previdéncia socal, antes do
EHEMCICIO @ (ue Se refierr, deverdo definir @ politica anial de aplicacio dog
recursos, Isto @, a Poitica de Investimentos, Este documentn estabelece o
processo de  investieents, ajudendo o investidor 3 entender  suas
necessidades especificas, & aumentsndo & probabilidade de decistes
Eieqiuades ao seu perfil de investidor,

A plaboracio desta Politica de Investimentos répresenta wma formalidade
kgal gue fundamenta & nortela todo o processs de bomada de deciso
refativg & imeestimentas do RPPS, empregada como instrumenta necessério
para garantir & consisténcia da pestAo dos recursos em busca do equilibrio
acongmico-finanosm,

& presante Politica estabelece o8 principios @ diretrizes que devem reger o
investimentos dos recursos conferidos @ entidade, com wistas a promover &
seguranga; liguidez e rentabilidade recessdria para complementar o equilibnio
entie on atived @ padsivos do plano de Baneficios.

A Politica de Investimentos do RPPS deve ser constituida pelos seguintes
elementos basioos: o modsic @ gestho a ser adotado 8, se for o caso, os
critérios para a contratagio de pessoas juridicas autorizadas nos t=rmos da
lagislacan em wigor parz o exercicia profissional de administracia de
carteiras; a estratégia de alocecBo dos recursos entre os diversos segmentos
de aplicacdo e as respectivas carteiras de investmentos; o8 parimetros de
rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigaghes, tendo em vista & necessidade de busca e manutencisa do
equilibrio financeiro e atuanial & os limites de diversificaclio @ concentracdo
previstos ma legidlacio; e os limites utilizados para investimentos em titulos e
valores mobildrios de emissio ou coobrigagio de uma mesma pessaa juridica
- Art, 4%, Subsecdo II Resolucko CMN 496372021,

Em suma, a Politica de Investimentos traz os limites de alocacio em ativas de
renda fixa, renda variavel, Estruturados, fundos imobilidrios e empréstimns
ConSignadns, em consondncia com 2 legislacdo vigante, Além desses limites,
ha vedacfes especificas que visam dotar os gestores de orientactes quanto &
E_Ill:H:EI'l;m do§ recursos financeiros em produtos @ ativos adequados ao perfil e
as necessidades atuseinig do BPPS,

Séo utilizados cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, bem coma
anikcos realizadas pela equipe da Consultoria Referéncia em conpento com
Cormité de investimentos. O documento em guestdo pode ser revisto ou
aiferado, de forma justificada, com objetive de se adeguar a0 mercada ou &
everibual nova legislacao,
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV

1 CONSELHO DE ADMINISTRACAO no uso das atribuigbes que the
s30 conferidas pelo Art, 28, da Lel n® 1793 de 23 de Margo de 2020,
torna plblico que, em sessio realizada em 16 de novmebro de 2022,
com base no art. 4° da Rescducdo CMN 4.963/2021, APROVA esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS refesente ac EXERCICIO DE 2023,

A slaboracdo desta Politica de Investimentos conduzida pela COMITE DE INVESTIMENTOS
deste RPPS, como droSo auxlliar no processo decisdrio guanto & execucho da politica de
investimentos, cujas decisBes serdo registradas em ata, subscreve juntamente com O
CONSELHO DE ADMINISTRACAO esta politica anual de investimentos.

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA
DO SUL — NESPREV

CNPJ; 11,503.938/0001-40

Rua Margues de Tamandaré,n® 1470 - Centro - Nova Esperanca do Sul
CEP: 97770-000

RIO GRANDE DO SUL

(55) 3250-1150

fpas@novaesperancadosul rs.gov.br
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Do Objeto

Esta Bolitica de Investimentos dispoe sobre as aphicagbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia sodial (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL. Fica
estabelecido que os recursos do regime proprio de previdéndia social instituido, nos termas da
Lai n® 8,717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicadas conforme a legislacdo em vigor,
tendo presantes as condigies de sequranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez & transparencia,

Observadas as limitagdes e rondigies estabelecidas na legislacdo vigenle, 05 recurses do
regime praprio de previdéncia social devem ser alocadas, conforme as diretrizes definidas nesta
Palitica de Investimentas, nos seguintes segmentas de aplicagda: renda fixa; renda varigwel;
imvestimentos no exterlor; investimentos estruturados; fundas imobiliarios e; empréstimos
consignados. Sdo considerados recursos o regime praprio de previdénca social: as
disponibiidades orundas das receftas correntes e da capital; os demais ingressos financeiros
auferidos palo regime proprio de previdéncia sooal; as aplicagbes financeiras; os fitulos & o3
valores maobilidros; as atives vinculados por Jei ao fundo integrado de previdéncia; e demais
bens, direftos e ativos com finalidade previdencidria do regime proprio de previdéncia social,

Da Administracdo

@ Regime Priprio de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL &
administrado pela UNIDADE GESTORA representada pelo REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV na
Rua Marques de Tamandarén® 1470 - Centro - Nova Esperanca do Sul, CEP: 97770-000,
inscrita no CNP) sob @ n® 11,503,936/0001-40, doravante abreviadamente designada, RPPS,
tendo como Resresentante Legal do Ente o 5r. IVORI ANTONIO GUASSO JUNIOR & o
Represantante Legal da Unidade Gestora o Sra. ANA CLAUDIA TUZI SERAFINI.

Da Organizacio do Documento

Esta INTRODUCAD de apresentacho da Politica de Investimentos do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — MNESPREV
contempla a VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacanda 2
abrangéncia temporal cas efeitos originadas por este documento € o propositc de curto e longo
prazo do RPPS. O MODELO DE GESTAC E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo
de gerr os recursos & o suporte especializado necessario. Os ASPECTOS LEGAIS DA
RESOLUCACH CMN 4.963/2021, a partir da sintese dos seus principals aspectos correspondentes,

Flua Marquiis de Tamandard, 1470 — GEP: BT770-000 | Fone/Fax: (66) 3250-1150 « 3250-1060
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A CONJUNTURA ECONOMICA E AMALISE DE MERCADD, para oferecer dados e informagdes a
respiito do contexto econdmico de investimentos, bem como as EXPECTATIVAS DO MERCADD
FINANCEIRC PARA 2022/2023, AS CONSIDERACOES GERAIS DO CENARIO DE 2022/2023 &
CONTROLE DE RISCO. Temos as DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS, alinhando os
elementos de gestio e as suas respectivas restrighes. A ESTRATEGIA PARA ALOCACAD DE
RECURSOS, onde tracames os limites de alocagbes por segmento. As VEDACOES e por fim, as
DISPOSICOES GERALS,

-

s

VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Da Vigencia

Esta Politica de Investimentos sesa valida para todo o EXERCICIO DE 2023. Durante este
periodo, corregbes e alteragies poderdo ocorrer pars adequar mudangas na legislacio aplicavel,
ou caso seja considerade necessario pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV até 31 de Dezembro de cada
evercicio, Ressalia-se que, em nenhuma oportunidade, serd permitida 3 existénca de duas
paliticas de investimentos abrangendo o mesmo exercico

Dos Objetivos

Os chjetivos contemplam horizontes de curto e lbnge prazo. Em essénca, o REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL —
NESPREV deve ser organizado para garantir a cobertura continua dos seus sequradas por
mei do planc de beneficios. Para isso, o seu equilibnio financelro e, principalmente, atuarial
representa o seu objetive de longo prazo. Além disso, precisa visar permanentemente a
construcdo de processos de pleno acesso dos segurados as informacies relativas & gestio do
regime e participache de representantes dos servidores plblicos, ativas e inativas, nos
colegiados & instAncias de decisdo em que os seus interesses sejam ohjeto de discussdo e
deliberacio, nos termos do art. 69, Inciso IV e art. 12, Inciso VI da Led 9.717/08,

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define 2 estratégia de aplicacio das recursos no
curto prazo. Anualmente, & necessario selecionar os diversos segmentos de aplicacio e as
respectivas carteiras de investimentos de acorde com a perfil das chrigacdes do respectivo
regime praprio de previdéncia sogal, observados os critérios para aplicacdo dos recursos,
conforme estabelecdo pele Conselho Monetario Nacional, tendo em vista a necessidade de
buscar @ manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e o5 limites de diversificacio
concentracio previstos na referida legislacio.

Por consequinte, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV precisa buscar, através da aplicacio dos seus
recursos, uma rentabiiidade igual ou superior a sua meta atuarial, Com base me horizonte de

Rua Marqués de Tamandaré, 1470 - GEP: 87770-000 | Fane/Fax: (55) 2250-1150 = 3280-1060
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longo prazo, @ @ situagao financelra e atuarial observada gtualmenta, 8 META ATUARIAL,
definida e aprovads juntamente com a Politica de Investimentos, serd representada pelo
fenchmark INPC ACRESCIDO DE 5,20% a.a. (INPC + 5,20% a.a.). Institui-se, tambem,
as nbjetivos de assegurar que 05 gestores, servidores, participantes, benefidarios, prestadores
de servigos e drgBos reguladores do RPPS tenham o clard entendimento dos objetivos e
restrices relativas aos investimentos; e garantlr transparéncla e etica mo processo de
imvestimentn, o qual deve ser feito seguindo direétnzes, normas e criterics.

No mais, restou aplicada, nesta politica de investimentos, a Exa de juros estabelecida na
Partaria MTP n? 1.837 de 30 de junho de 2022

MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS

Do Modelo de Gestio

0 medslo de gestio dos recursos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV é uma apcao estrategica dos seus
gestores, Segundo o art 2L da Resolucha CMN 4.963/2021 a gestdo das aplicagpes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social podera
ser prdpria, por entidade aulorizada e credenciada, ou mista.

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV
compreendeu o modelo de GESTAD PROPRIA, ou sejs,

TRIMESTRALMERTE, 48Drf A quando &3 aplicagbes sdo realizadas diretamente pelo drgdo

Lrae  @rE. 1260 da uucntidﬂ:!eg.estgr-:duregimeprémlndepfevidén:iamﬁal.

Mo processo de  gestio, destaca-se alguns  culdados
importantes. Na aphicacio dos recursos o MUNICIPIO DE
NOVA ESPERANCA DO SUL somente fard aplicagdes em instituictes que demostrem ber
sequranga, atendam a lista exaustiva da SPREV e em produtos gue busquem a rentabilidade
necessarla, visando em primeiro lugar a probégao do patrimBnlo, transpardncia, fiquidez e a
rentabilidade.

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV devera chservar as

cbrigatariedades da PORTARIA NO 1467, DE 02 DE JUNHO DE g spr=ar

2022 na gestdo dos recursos, destacando a OBRIGACAQ de
realizar AVALIACAC DO DESEMPENHO DRS APLICAGOES.
Devenda, também, seram abservados os Prézos es;gp-.ﬂﬂdus gue = 7
dispde sobre DAIR, DPIN, Credenciamentn, pro-gestao, DRAN e Bk, dOE AR v -2
DIPR.

Dos Servicos Especializados

Rua MarguBs da Tamandars, 1470 - GEP: 87770-000 [ Fone/Fex: (55} 3250~1150 o 3250-1060
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A contratacdo dos servigos de consultoria de valores mobilidrics deverd levar em consideracio
critérios pré-definidos. Sublinham-se aspectos como: a experidngia, especializacio e idoneidade
da empresa, bem coma o custo e a qualidade da prestacio de servicos e, ainda, de acordo com
o art. 24 da Resolucio 4.963/2021, estar devidamente habilitacla na CWM coma Consultora de
Valores Maobilidrios, E de fundamentzl importdncla que a emprasa habilitada na CVM comao
Consultora de Valores Mobilidrios nd@o seja ao mesmo tempo também cadastrada na CVM como
Prestadora di Servigos de Administragao de Carteiras & ndo possua ligacio com empresa de
Agente Autdnomo ~ Passoa Juridica,
Ha

ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4.963/2021

Resolucio CMM 4.963/2021

Limites percentuais para as aplicagdes dos RPPS

Artigo 7° - RENDA FIXA

INCISO 1 - Ate 100% em:

a) Titulos plblicos federais;

b} Fundos compostos por 100% em titulos pdblicos, indexados ao indice IMA ou algum de seus
subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, IDKA), com excecdo do IMA-S, pois este esta atrelado a taxa

de juros de um dia (SELIC);

¢) Fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociavels em balsa de
valores, conforme reguiamentacio estabelecida pela TVM, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos.

INCISD 11 - Até 5 % em operacbes compromissadas lastreadas em titules pablicas federals.
INCISO L - Abe BO%: em:;

&) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, confarme requiamentacio
estabelecida pela Comisso de Valores Mobilldrios, constituidos sob aforma de condiminio abete
(fundos de renda fixal;

b} em cotas de Fundos de Indices de Renda Fixa, negocliveis em balsa de valores, compastos
par ativos financeires que busquem refletir as variagtes e rentabilidade de indice de renda fixa,
conforme regulamentacio estabelecida pela CWM (fundos de indices de renda fixa).

Fus Marguis de Tamandare, 1470 - GEP- w?m—ﬁml Fone/ Fax; (55; 3250-1150 & 32501060
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INCISD TV - Ak 20% diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissBo com
obrigacio ou coobrigagdo de instituicdes financelras bancirlas autorizadas a funcionar pelo
BCB, que atendam as condigdes previstas no inciso | do § 22 do ar. 21.

INCISO V - até 5%
a) Cotas de dasse senior de FIDCs;

b) Fundas de investimentos de Renda Fika ou Referenciados em indicadoras de Renda
Fixa, classificados como “Crédito Privada”;

c) Cotas de fundes de investimentos de que trata art, 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% do PL do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art 29 dessa mesma Lei, chservads as normas da CWM [F1
Debéntures de incentivadas).

OBS.: A: cooraries ue aTvolam oF Mves JrevsIos ne anzg 3% g imcle § do CRpUT ceverdn S reallaniss por
ek e FAataEonas pletrdnicas Admwnsradas por sitemas aufnrsatss 2 funoaner pefr Banco ConfrV o Brasd ou
palg Comeso de Valpres Mobidrios.

As apicicdiag pravsias m#ﬁﬁufﬂmmﬁmm-ﬁﬂﬂﬂﬂmmﬂmmm@mﬂm
“oremifn v RATO T

A5 apticagas previstas i ose LT e ng ained D oo oS0 Vo et SUDOROWIAT-SE 3 QU O reguiamEnio o oo
deteTe &) gue o5 oy, Mwos ¢ ores sabilEnnE que COMDOaT STEE CATTETES Ol OF MEperties essN TS
R consideracias de B (S0 g crevilcl, Cont dase. pntre culros CRieos, e classicanRo (EfLEd por Spdna
i e Hisc recitesda na CHM o FEcoNheCid pOr 853 autanguia; B gue 0 KTt mixivn de concentracas
TR NS ITESTIA DS Kiraaa, de s covirolacion, de eaNobgl por el dvela oo okeATEANE confrTaacke e o
COREHIR D0 FUMRVET SUEES SRR S08 coniroie e S8l de 0% funds aoe oendo).

Ax ankcaries prestas g adhes e d declso W ol oo edveingmsg 3. 3 que & Soive iy CHEe Je rofas do e
e ST SERT (OrRdeads oo D IS0 O Creohi, ot base, antre ouires crtdnos, om claskicacdo efefuam
Do aeninete fepostraaty nd OV ﬂjmu.—mﬂmmmmmfmmﬂMMdrmmﬁm
LT T DASSOE MTNACA, 08 513 CONITINITY S, e EnNEERE por g aela o sairetaments conlrolada. e oo colpads
mmmmmuwwmwmwm'qwﬂmmmuwmmmw
wﬂmmﬂmw;mmMMﬁmﬂmmﬁmmeﬁHMMm
nﬂﬁﬁmmﬂeﬂmﬂﬁ@ﬁa&gﬂmu%‘ﬁn%ﬁﬁwmmm
et g memmrmwmm;mwmmmmwmﬁmm
LD BT SiTeie Creoitenins,

Artigo 8° - RENDA VARIAVEL

Mo segmento de rends varidvel, as aplicagies dos recurses dos regimes proprios de previdéncia
sacial subardinam-se a0 limite de ata 30%,

INCISO T - Até 30% em cotas de fundos de investiments dassificados comao aches, constituidos
sah a farma de condominio aberts, conforme regulamentacao estabelecida pela CWM (fundos
de renda variavel),

Pus Mergulls de Tamandard, 1870 - CEP: 97770-000 | Fone/Faux: (55} 3250-1150 o 3250-1080
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INCISO 1T - Até 30% em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
variavel, negocldveis em bolsa de valores, cujas cartelras sejam compostas par ativos
financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel,
divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil (fundos de indice de renda varidwel).

Artigo 99 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INCISO A - até 10%

[. Fundo de Renda Fixa — Divida Extarna;
II. Fundo Investimento — Sufixo Investimento no Exterior;
[II. Fundo de Acdes BOR Nevel 1.

OBS.: o5 findos de iwestimento corsiRudls ng exterior posse stonoe de perhrmance supenar & 137 fobwe)
meses £ valadd & aguengly dinela po iroinets oo aotas O A ol invesiimants e maiioiarties com o salko
Wl g eiferior .

Artigo 10° - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

WO segmento de investimentos estruturados, as aplicactes dos recursos do regime propric de
previdéncia social subardinam-se a0 limite global de até 15% (quinze por centa).

INCISO T - Ate 10% em cotas de fundos de investimento classificados como multimercada
{FIM) & em cotas de fundos de Investimento em cotas de fundos de uinvestimento classificados
come milbmencado (FICFIM);

INCISO II - Ab& 5% em em cotas de fundos de investimenta em participacies (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechads, vedada a subscrico em distribuicdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter 3 Mesma proporgao j@ investida nesses fundas;

INCISO IIT - Ate 5% em cotas de fundos de investimento dassificados como "AcBies — Mercado
de Acesso',

OBS.: As apicagdes oo regume proipio 08 previcdnoe socal am FIE drelamente o por mek o8 findss o
RO oM GoEs o ol g Messtvnendo, SubOREET-AE 80 &) GUE D o S8 Feshimenn sl puaiicsin
LR erdfidane gl MvEsinEnl B que 0 reguiamEnts o s e guer 1) 0 Waior LsTo Jos ahivos mvestions
pelp funds, Nclishee of oie Fvem ohielo g nfeenaiacio oY oot Sl Rntat am D de Svakacio
Wmmﬂmmﬁmmwnmmmﬁmmmm Comescio de Padmes
mijdmmmmmm&nmmﬁ%msznaMmmm
amvestigores, ob fpEnicnde o s capnray

AmEpALIE0s oo funds; 31 0 gestor G0 funds g8 ivesfiment, ou gestoras Sadas Sp sey respectve grie sconmdasi,
METEVIaT & i de colsa of Andl am perentie’ pRuivElente 4, o midiein, §% (onco por cantn) de e
Subssiftn o ity 4) a5 companhias ou Socedides sveslioas e fund lenham suas demionisiiacies fnancenss
AbicEs por sudior independenie regiirade md OWM ¢ publadas a0 mainmg, emimeter 5 ndo setam
EFFDECT0T prefEniea, S SU FAIAmENTs SEnOact) o QUANILEY RNNEER B0 Gestan o0 Dess0as Rosoas
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Artigo 117 - FUNDOS IMOBILIARIOS

No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagbes dos recursos do redime proprio de
previdéncia socal sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco par centn) em cotas de fundos de
investimento imabiliarios (FIT) negociadas nos pregies de bolsa de valores.

Artigo 12° - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, a5 aplicagbes dos
recurses do regime propric de previdéncla social subordinam-se, alternativaments, aos
saguintes limites, apuradas na forma da caput do art. 69:

[ - abé S8 (cinco por cento), para os regimes que nac alcancarem of niveis de govemnansa
previskas no § 70 do art, 79

1 - até 10% (dez por cento), para os regimes gue alcangarem ag menos © primeira nivel dee
JOVEINANGa de que trata o g Fid do art. Jo,

OBS.: 05 encagus fnancaires das apenagdes de que bala o capul COVEIT Ser SUDENes 3 mefd de renfaiiiaal de
Mﬂﬂaﬂiﬂﬂhmmm.ﬂmmwﬁmﬁ'ﬂjﬁkm@djﬁﬁﬁﬂmﬂ:ﬂ@?ﬂﬁf
Wm:ﬁMmmmaemmmmmmmmmemm
ST b e ke pos fexios paranbicores pu o oroiiagdo o8 risces o
M.:r.mujﬂ-cjmmmmmm-MJemmmmrﬂnmm
s S8 ques frake & alnss 0T

O conirabes fEs Qoerandes 08 empyEsiinos devenn aonders {) sy g consignapio &m pagamanis com desionic
am R, mmmmrmwmaimmﬂmﬁd@ﬁmmmmmﬁm
Mmrammdﬁmmmﬁﬂemﬁﬂﬂ, rEssaED 40 WICok o senvidar du o benefin 20 BosEnEdy U
DerEiETa, mwwmmmwmmmmmmwmmm
ﬂmﬂﬁmaWﬁﬂWWWﬁmﬂﬂ#ﬂﬂﬂjWﬂﬂﬂﬁﬂwmm
mmmwmmmdsmmmMmmmwmﬂmmamwm
rI'I&E‘.ﬂfﬂj’f:!ﬂ&mmmmmwhwmmmémm
mhﬂaafﬂmﬂﬂmiﬁhﬂx@mwwmmmﬂﬁ@mmm.
mm%rmmmmmMmmmmmmﬁmwm
mﬂnﬁammmuumﬁﬁmahﬂmmmmmmwmmmgﬂﬁuw
flhas oo pagamemiz,
ﬂmmﬁmmwmmmmmemmmﬂmmmm
a0 parfil gl masss o seguais, ohservaios oF SEATVES CTETIs MWITOS.

I - guams 808 [NARE o0F egvesimos; 8 mﬁmdammmmmmcsmwlm
Ragume Gersl de Provigdmme Soci obsarvago o dispesta no § 59 b) deverdo for por DS 3 expectaina de SHiveRd
mmm.benm&mﬂmmﬁummﬂemmmw@mmﬂdamam
atecivial o egiTe e G DrERCN SO conEderm & BSIrTING SEATE S05 fNRadeS,
ﬂ-mw&kﬂmmmmm:ajmﬂmmmrm:mﬂﬁmmm
SrlEnores peravile O FEQNTR PO o pReirime s, b recebimendn de benedithn gue POSSUa Requisie Dard s
rassacio, Srewsio NS legisiacio oo regene ppn de previodngls soci,
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AIICENEE RSN, CETEAD R DOSENaODs OF Seuentes oIS e Com IeRe nl casseaie oy RS
Fanceds dos respectiver Estados, Distnio Fedenad & Mumiopvos, chvantect pete Secretaniy oo Tesoon Maconal reiaiva
& 543 cRoaodace de pagamenio: J] Nfo poderdo s (o o amorEsInIcs. A0S SeGINEOOS 02 gue Iala este
pondgrals, om o de cassicacio 8 C ow O [} am cass de wadimpdinga, peib ente faterativg, o0 reserse & drpio
o ertdzde gesiors ol regime proionn e previiienis socta o8 wikares i am consiganein oy das frmsfaednnies
G0F anries e O DOgsmenn oas Srosailvisd & pevinded por v So vedades rosas comceistes o
ETEESINTIS S05 SARNSG0S OF Que TE13 SsiE pardovaln por pearn igud A0 pencek) de ainasn, COVRADD 3 DT 6
fgAREAnTn e dos papamentos,

O FENTE ED O rewoEn0g - socia! deverd CovSTNLYY, O O receos olas fawas o que fade o 8 09 Aincds
GRS U JE ARVRGAD Ok RO el & sitiacdes de Sawilnals So saivl davnc G0 BTIVESIITIOS & £B50
g aubestimardo o eventos o decremsnin o O Ao ackrfnciy oy demias Hindfeses, aiSENENS 05 SENes
crifeas s ] 2 consiifeaicdn chs flndes mavend actar ambasic om astisl Ay Qi Consiions 35 ponles am
50 08 DONrEnnls e evenios de esvinguiapds o segurados do ropnes Do imorte, expneracd, cenissto, cessacio
o0 WO S0 SErtr U CEEACAD 00 Bensfio, paor cecisd SOminstralieg ou ool anbe outres; IT) phiEei, o
SENRTD & (RS 22 feEee @ oo I, die mockelps gue milem a prebabiiciace fe perdds Mdninas @ © Ssi ambesamendo
& Mindieses de favd oF Sobrewivdngd o wilbns & mvaions & oe falieoade aoerentes ds caractaniiicas oF s o
SSnATO0S o FERivs, nos Termas oad ponees o audng apiicdiels acs RPES [V coberfurs fegval pelas fasrs o
gue fraka 0 § 19 oes Aens aarudides fu B dos nosos B e ST pana presenvar 0 equilivio soondmico-inancein
Catea o BEVESIITOS Snsgnadios.

O pavAmdios oF rertaliioede perseguiots pany & civloing o segmenlo de gue Brata este arbgo deverdo Puscar
crvmpattiEace fom o cerl oas adipacies do regeime rdnn o srevisdnms sooial fEnol ST KT 2 Meresttane de
busca B manuTancsD o aquiing fraanosig & ol

NE Mrivevd posniviiad O porfalIE0E, Delos OMAdNes, Cos Sl Jiueiones ies emresiiTIng coTalanos,

A concessln OF PTIVESDTIOS S05 Swadss v Auvfomstoaerite spanss quiands 0 s e carfang o
NRESIATEIIGS  MOCACR 05 OTMIVESIIOS ANWKAT O PeEreriun e SOGEET AT BSado ma podties o
AmeEsTAE IS o g frada o ot ) phsenadns oF el preantos nos aooses S e I e ot
Atentar pary Porlars 1.467/2022, art. 1549 g a5 instrupies para sua operacionalizacio oispostas no
amexe WIIL

CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO L

A conjuntura econdmica representa uma configuragdo da realidade circumstancial da economia,
Atraves de Indicadores de mercado & suas inter-relacies, esta secio pretende cumprir o papel
de apresentar perspectivas acerca das possiveis condigbes econdmicas que pautarfio o prdxima
exercicio. O foco € atribuido em especial as expectativas de mercada, as quais se constituem
come as principais sinalizadoras para a tomada de decisBes de investimentos. A proposta &
produzir indicios que permitam transitar pela realidade atual e espreitar as conjecturas
formadas pelos agentes de mercado. A partir dos indicadores selecionados, analisa<e o
compertamento da economia ao longo do ano, identificando-se os principais desafios e
tendeéncias para a condugio da politica econdmica no decorrer de 2023,

Em 2020, a economia global fol severamente impactada pela pandemia do novo coronavirus,
tom as expectativas de aceleracia do crescimento restando frustradas logo no primeiro

Rua Marguds de Tamandard, 1470 — CEP: 97770-000 | Fona/Fax (55) 3250-1150 & 3250-1060
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trimestre daguele ano. As medidas de distanciamento socal adotadas em larga escaila
paralisaram boa parte da atindade econdmica, <om © PIB mundial recuando -3,4%.
Excetuanda-se a China gue cresceu 2,3% no periodo, as principals economias do mundo
registraram significativas retragdes de PIB, destacando-se as variacbes negativas dos EUA (-
3,4%), dos paises que integram a Zona do Euro [-6,5%), Reino Unido (-9.8%) & Japda (-
4,6%). No Brasil, a queda fol de-3,9%, com a retracdo 50 nao sendo malor em virtude dos
programas de transferéncia direta de renda e dos auxilios financeiros concedidos a estades e
municipios pela Unido, cujo efeito colateral consistiu no agravamento das contas pdblicas a
partir do estabelecimenta de um deéficit primaric superior a 9% do FIB.

1 em 2021, as expectativas de retemada do crescimento estiveram diretamente vinculadas aa
avanco e respectivo sucesso das programas de vacinagao ao redor oo mundo. Por conseguinte,
a maiar eficacia conferida as acbes de combate a pandemia permitiu aos governos fexibilizarem
suas medidas de isolamentoc social, com o0 sefor de SEeRVICDs, Que responde  por
apravimadaments 65% do PIR mundial, gradativamente retornando suas atividades ao longo
daquele exercicio. A progressiva retomada desse setor implicou um crescimento ghobal, em
midia, de 5,7% em 2021, com as expansdes registradas a0 redor da munda recuperando total
ou pardalmente os prejuizos acumulados no exercicio anterior. Enquanto a China cresceu 8,1%
no periodo, a Zona do Euro, o5 EUA & o Brasil registraram respectivas vanagies positivas de
5.9%, 5,7% e 4,6%.

A recuperagdo evidenciada em 2021 acompanhada da continua queda dos CASCS de
contaminacio pele novo coronavings fomentaram as expectativas de crescimento para 2022,
Todavia, o desequillbric entre oferta e demanda ocasionado pela pandemia, sobrefuda da
indiistria chinesa, gue além da crise energética experimentada ac longo do ano também teve
que lidar com novas medidas de distanciamento soclal, teve comao principal consequincia o
aumento da inflacdo em termos glohais. Soma-se a fsso a crise geopolitica entre Rissia e
Ucrdnia, cujos efeitos tern repercutido diretamente nos precos da energia e dos alimentas,
agravando a crise de oferta ja deflagrada pela pandemia, Segundo 85 recentes previsHes
diviigadas pela Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Economica (OCDE), o
crescimento global em 2022 deve ficar em tormo de 3%, ou s2ja, cerca de 1,5 ponto percentual
ahaixo da estimativa publicada pela Instituicio em dezembro do ano passado,

0 awmento da inflacio a0 redor do mundo kem incentivade a adogio de paliticas monetarias
contracionistas, cujos efeitos sobre os juros padem levar 3 desaceleracdes acima do previsto.
De outra banda, o impacto dos chogques de pregos das commodities € dos alimentos tendem a
requerer dos governos novas expansies fiscals, aumentando 2 pressio sobre as contas publicas
sobretudo dos palses em desenvalvimento, o que tambem impacta as previsbes de crescmento
do PIB.

& China, principal propulsar da econamia global, teve sua previsao de crescimento reduzida na
uitima publicac@o da OCDE, recuando de 4,4% para 3,2%. Tal projecio dialoga com as ultimas
resultados do PMI oficial da indistria chinesa, que por diversos meses registrou perfarmance
abalko dos 50 pontos, limite gue indica expansdo da atividade econdmica, Conforme
anteriormente  destacado, problemas energéticos e 0 surgimento de novos focos de
contaminagda pelo novo coronavirus afetaram a produgdn industrial ao longo de 2022,

Rua Marqués de Tamandars, 1470 - GEP: 87770-000 | Fone/Fax: (55) 3250-1150 & 3250~1060
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juntando-se a isso o impacto da alta internacional dos precos das commodities sobre as
exportacies do pais. Em sintese, excluindo-se 2020, ane marcado pelos efeitos adversos da
pandemia, © crescmento esperado para 2022 consiste na menor taxa de expansao da
economia chinesa desde a década de 1970,

Apas expandir 5,7% em 2021 e com isso mals do gue recuperar a parda de -3,4% registrada
em 2019, a economia nore americana vem acumulande sucessivas quedas em suas estimativas
de crescimento para 2022, Na ltima previs3o da OCDE, o cresdmento do PIB esperado para o5
EUA passou & reflelir de maneira mais acentuada os impactos da atual poltica manetdria
imposta pelo FED, recuando de 2,5% para 1,5%. A resiliéncia demonstrada pela inflaco, gque
no acumulade dos uitimos 12 meses supera a marca de 8% - maior alta do indicador em 40
anos — tem pesado nas decisbes do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC). Em 2022, o
FOMC j2 elevou a taxa de juras por seis vezes consecutivas, com o intervalo saindo de sua
minima historica para uma falka entre 3,25% e 4% ao ano. Importante destacar que o peso
dos juros ainda ndc foi percebido pelo mercada de trabalho norte americanc, cujos
crescimentes registrados ao longo do corrente ano acabaram par postergar os efeitos de uma
possivel recessao apenas para 2023,

Na Zona do Euro, a projecac da OCDE @ de um crescimento do PIB de 3,1% em 2022, com a
estimativa subkindo 0,5 ponto percentual em relacdo & pesquisa anterior, destacando-se os
crescimentas projetados para [talia (3,4%) e Espanha (4,4%). Regstra-se que em 2020 a
regido amargou a malor retracBo da sua histdda {-6,5%), com o crescimento efetivado em
2021 nao recuperando integralmente as perdas contabilizadas durante a pandemia {5,2%). Em
linha com as principais economias do mundo, & Zona do Eure também tem sido afatada de
maneira significativa pela inflacdo, com o indice de precos ao consumidor registrando
sucessivos recordes ao longe do ang, ficando multc prdcime da marca de dois digitos. A
continuidade da guerra entre Rissia e Ucrdnia segue pressionando os pregos relativos da
economia, sobretudo da energia e dos alimentos, elevando os riscos de recessdo e exiginde do
Banco Central Europeu (BCE) a adocio de politicas monetarias contracionistas.,

No que tange as economias emergentes, observa-se que as projeciies para o encerramento de
2022 possuem comportamento nao homogénea, em espedal no caso da Russia, cujo
prolengamento do conflita com a Uerdnia implica uma estimativa de retracio da economia de -
5,5%. Assim, & excecBo da Rissia e da India, cuja previsdo de crescimento & de 6,9%, a maior
parte das econamias emergentes passuem estimativas que giram em tomo da média global,

No caso especifico do Brasil, o arrefeciments inflaciondrio pravocada pela Lei Complementar n,
194, que estabeleceu teto de [CMS sobre combustivess, energia elétrica, telecomunicacbes e
transporte coletivo, coincidiu com o fim do ciclo de alta da Selie, corroborando com a melharia
nas previsDes de crescimento para 2022. Entre junho e setembro de 2022, meses em gue
Foram realizadas as (itimas publicacbes da QCDE, o crescimento projetado para o Brasil passou
de apenas 0,6% para 2,5%, destacando-se que a legislaciio em comento fol sancionada pela
Presidéncia da Republica na ditima semana de junho, © gue evidencia o impacts da mesna
sobre as estimativas de PIB para o cofrente exercicio,

Scb o ponte de vista fiscal, a redugdo da pandemia fol acompanhada de uma também reducio
do gasto publico. Em 2020, sequindo a linha das principais economias do mundo, o Brasil
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langou mic de diversas politicas fiscals com vistas a mitigar o5 efeitos trazidos peias regras de
distanciamento soeial, tendo como consequéncia um expressivo deficit primaric das contas
piblicas equivalente a 9,44% do PIB. Importante salientar que o pas ja vinha incorrenda em
desequilibrios primarios desde 2014, ndo por acaso coincidindo com mavimentos de retrages
au insuficientes expanses da atividade econdmica ao longo dos (ltimos ancs. Tadavia, ja em
2021 & esforco fiscal do governo resultou em um superavit primaria de 0,75% do PIB, saltando
para 1,83% no acumulado dos nove PrimMEiros meses de 2022, Com efedts, indusos os junas
nominals, entre os anas de 2019 a 2022 o déficit publico calu de 13,63% para 4,26% do PIB,
com o resultado somente ndo sendo melhor em virtude do atual patamar da taxa Selic, cuja
fixacdo em 13,75% ao ano objetivow combater a inflacac.
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Em gue pese o5 indicadores macroeconomices indicarem o fim do cidlo de alta da taxa Selic,
com as previsdes de mencade sinalizanda keve reduciio dos juros a partir de meados de 2023, a
defasagem da politice monetdria sobre a atividade econdmica real tem impactado
negativamente as projegtes do PIB brasileiro para o proximo exercicio, Enquanto a OCDE indica
uma expansdc de apenas 0,8% do PIB, a Pesquisa Focus tem sida ainda mais pessimista,
projetanda uma expansao de 0,64% oa atividads econdmica,

ldéntico comportamento tambem tem sido percebldo nas projegies globals dé crescimento
para 2023, na medila em gque as expanstes esperadas na Zona do Euro @ nos EUA r&0
ultrapassam 0,5% em funcio do atual contragionisma manetdrio, Em sintese, cbserva-se gue
além de cer inferior a 2021, o crescimento global projetado para 2023 (2,2%) &
majorkariamente sustentando na expansao esperada da economia chinesa (4,7%), cuja palitica
monetaria tem sido mencs restritiva em face dos menores riscos de inflagdo.

ainda no que concerne as previsbes de PIB do Brasil, as guestdes flscais seguerm no radar dos
investidores, sobretude a partir do resultado das eleichec presidenciais. A Lroca de governo
coboca em divida sabre como se dard o controle da despesa piblica, Uma vez que a expansao
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de programas sociais e & s a Naxibilizacdo do teto de gastos consistiram em pauta recorrente
na campanha do candidato eleito Luis Inécio Lula da Silva, No mesmo sentido, a prdpria
continuidade da Lei Complementar n. 194/2022 ¢ de seus desdobramentos sobre a inflagio
passam & ser incertos, em especial no que se refere ds compensacoes a serem futeramente
negociadas com Estados & Municipios.

Sobre a Inflacdo brasileira, as sucessivas altas dos juros ocomidas ao longo de 2022
desvalorizaram os litules marcados a mercado, sobretudo os de maior duracdo, gue no
acumulado do ano performaram abaixe das carteiras constituidas por opodes de menar prazo 2,
par conseguinte, mencres riscos, Todavia, a projecao do fim do ddo de alta da Selic modificow
o farmato da curva de juros futuros, voltando a deixar mais atrativos os titulos ja em circulacia,
que ao longo dos (timas meses retornaram 3o campo positivo. Apesar do melhor desempenho
frente a 2021, as parciais de 2022 dos indicadores IMA de renda fixa seguem abaixo das metas
atuariais, correspondendo em sua maioria a variacao do [PCA acrescida de 6% aa ano,

Retorne no ano Pieta die Politico de

I ek ga 001 2022 ate investimento - IMCAHGM
JofunfInez 01,00/ 2022 até 30,08/ 3022

IMA Geral 7,80%
- Imas 6,12%
| IMA-BS 7.07%
| IMA-BS+ 5,10% E,74%
IRE-M 6,96%
IRF-M1 8,505 I
IRF-M1+ 6,25%
Tabela 1: Indicadores Anbima x Meta Atuarial
Fante: anbima

Janeirp 3 Setembro de Hx2

Em linhas gerais, conclui-se que a condugdo da poiitica fiscal mais uma vez consiste em um dos
principais desafios para 2023, com o novo governo eleito tentando conciliar as diversas
promessas de ampanha a0 cumprimento do teto de gastos. Citam-se como exemplos do
enorme quebra cabega fiscal que se avizinha @ manutenclio do Auxilic Brasil em 8% 600, as
demandas por reajustes nos saldrios dos servidores do Poder Executivo, a correcio da tabela
o imposto de renda e a continuidade (ou nBio) da desoneraciio de trbutos federais incidentes
sobre os combustivels,

A projecio de um timido crescimento do PIB para 2023 também agrava a situacho fiscal, uma
ver que a5 estmativas de arrecadacio passam & ser consequentemente reduzidas, Nesss
contexto torma-se importante destacar que embora tenba recuado frente a3 2021, a Divida
Plblica Bruta do Governo Federal (DBGG), uma das mais importantes referéndas utilizadas
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pelas agéneias internacionais de raling quando da mensuracdo do chamads "risco Brazil”, tende
a fechar 2022 acima dos 77% do PIB, o que ressalta a fragllidade da situacdo atual.

Do ponto de wvista politico, o novo governd também ird encontrar um cenario bastante
desafiador, marcada por um Congresso Nadonal & pela maioria dos governadores eleitos sendo
oriundos de partidos de centro direita, dificultando a constituican de uma Dase parlamentar
silids & da respectiva aprovacio de projetos que ndo garantam a manutencdo da
responsabilidade fiscal.

Economia Mundial e taxa de cambio

Em linha com a OCDE, o Funde Monetaric Internacional (FMI} kambsérmn manbeve constante sua
projecko de crescimento global para 2022, Em outubro, @ Entidade divuigou nova versdo do
relatirio "Perspectivas Econdmicas Globais”, indicando uma expansdo do PIB mundial de 3,2%,
ou seja, ficando kevemente acima dos 3% projetados pela OCDE. Da mesma forma, tanto o FMI
como a OCDE reduziram suas previstes para 2023 na comparacgdo com 05 relatdrios anterores.
Enguanta o FMI diminuiu sua estimativa de cresomento de 29% para 2,7% (-0,2 p.p.); B
OCDE prosnoveu Um ajuste um pouco mais severo, passando de 2.8% para 2,2% (0.6 p.p.).

De acordo com o relatorio do FMI, as previsoes a curld prazo Seguem pouco auspiciosas, sendo
afetadas por fatores coma a continuidade dos conflitos entre Rissia e Ucrania, o aumento do
custo de vida causado pelas pressbes inflacionarias e a dosacelerac®o da economia chinesa,
além de ainda ressaltar certa preocupacdo com a3s contaminacbes por COVID-19 e seus
respectivos desdobramentos sobre a cadeia produtiva global.

Excluindo-se a crise financeira de 2008 e o apice da pandemia expenimentade em 2020, trata-
sa da perspectiva global mais fraca desde 2001, motnvada pelo aumento dos Juros e pela
reducdo dos estimulos fiscais apds @ massiva INjecac o8 recursos publicos ocorrida durante os
momentos mais criticos das politicas de distanciamente secial.

Em outras palavras, o fim dos incentivos fiscais tem reduzido & demanda, enquanta o apertn
das politicas monetarias tem objetivado conduzir a inflacio de volta as suas metas, sendo que a
calibragem de tais ajustes consiste na principal desafio dos formuladores de politica pabdica. De
acordo com o FMI, as pressoes inflaciondrias seguem ameagando o crescimento economico,
com as previsdes de inflacdo global saltando de 4,7% em 2021 para B,B% ao final de 2021,
Para 2023, 3 expectativa & gue as polticas maneldrias em curso venham a desacelerar a
inflacio, contudo, mantendo a taxa global em nivel relativaments alta, praxima a 6,5%.

Mo geral, o relatdrio evidencia maior concentracao de inflacao alta nos paises desenvolvidas &
um compartamento mais variada nas economias emergentes, prajetando-se que um tergo do
planeta possa entrar em recessdo a partir de 2023, O casamento entre baixo crescimento
econdmico e inflacio dé origem ao fendmeno eonhecido come estagflago, gircunstancia onde
as pressoes sobre os pregos relativos da economis nao advém do lado da demanda, mas sim de
choques de oferta, o que praticamente anula a efetividade das politicas moneldnas,
potencializando seus efeitos colaterals sobre a producdo e o emprego.
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A5 projeches para ¢ conjurlo das economias desenvolvidas indicam crescimentos do PIB de
24% em 2022 e de 1,1% em 2023, reforcando a expectativa negativa criada a partir do
contracionismo monetario implementade ao longo desse ano, No caso dos EUA, a dibima
previsao para 2022 reduziu o crescimento esperado de 2,3% para 1,6%, tendo em vista gue as
estimativas para a (ltimo trimestre do ano indicam um crescimento nulo ou estavel (09). Para
2023, a previsdo de crescimento manteve-se estavel, sendo esperada uma expansao de 1% da
atividade econtmica norle americana, Ja na Zoma do Euro, as Gltmas previsoes do FMI
indicaram comportamentos distinkos para o presenta biénio, sendo elevadas as projegbes para
2022 (de 2,6% para 3,1%), mas reduzidas para 2023 (de 1,2% para 0,5%).

Pedo lado das economias emergentes, a expedativa @ gue o crescimento médio a ser efetivado
tanto em 2022 como em 2023 seja de 3,7%, com a inflacdo encerando o cormente exercicio em
9,9% & recwando para 8,1% no proximo ano. Todavia, para uma melhor intepretacio desse
bloco torna-se Importante estabelecer uma visao apartada dos casos Ching e da Russia, o
primeira em virtude do robusto histdrico de crescimentos econdmicos @ o segundo em funcio
da guerra com a Ucrlinia.

Em gue pese a previsae de crescimento da China para 2023 ter ficado adma da média global, o
padric ja estabelecido pelo pais e a sua importdncia no gue tange & inducie da economia
mundial, tormam a projecan de 4,4% motive de preocupacae para o FMI, sendo esta uma das
menores taxas ja estimadas pela Instituicie. No tocante a Russia, o prolongamento da guerra
com & Ucrdnia impactow negativa & severamenle as previsies para corrente o binio, sendo
estimadas respectivas quedas de -3,4% para 2022 e de -2,3% para 2023,

Em meia a um cendrio de alta inflagdo e juros Internacionais elevados, o dolar ganhou forga em
2022, com os investidores buscanda um porto seguro para alocacdo de seuws recursos. 05 riscos
de recessio advindos de uma possivel crise ensrgética na Europa decorrente da guerra entre
Rissia @ Ucrania associado & continua alta dos juros nos EUA impulsianaram o délar frente ao
Euro, que pela primeira vez em duas décadas ficou abaixo da paridade em relacio & moeda
norte americana,

Apesar da valorizacdo em termos globais, no Brasil o dolar registra moviments inverso no
acumulado do ano, com a cotacho da moeda estrangeira caindo -6,64% frente a0 real entre os
meses de janeire @ cutubre. A oise no leste europeu e o atrativo prece das acBes brasileiras
Favoreceram o Ingresso de capital estrangeiro no Brasil, sobretude nos primeiros meses do ano.
Ate o final de setembro o saldo tatal liquido de Investimento estrangeiro na Bovespa ultrapassa
Us% 7D bifhoes. Outro fater gue tem favorecido o ingresso do capital estrangeiro diz respeito 3
sinalizacio dada pelo BACEN que os juros domeésticos 8 atingiram seu pico, diferentemeanta dos
ELA e da Europa cuja duracho do ciclo de alta ainda & incerta, dependendo de comportamento
futuro da inflagdo.
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Grafico 2 - Taxa de Cambio (RS /USS)
Forte: BACEN,

Noa: Cotagdes até 31710/ 2022,

O gréfico acima ilustra o comportamento do ddlar ao longo de 2022, sendo possivel identificar a
queda mais acentuada ocomida nos primeiros meses do ano, a volatiidade ocorrida nos meses
sequintes & a relstiva estabilidade apresentada ao final do periodo, com a moeda norte
americana encerrando outubro cotada a LSS 5,25, Sobre a volatiidade, registra-se o amblente
de incerteras tipicamente assodado a perodos pre-eleitorais, quando os agentes EConomicos
nassam a precficar os riscos associades & cada alternativa, antecipando movimentas multas
vezes nao percebidas apds o kérmina das eleigbes,

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetaria

Mo final de 2020 as projecies do mercado indicavam gue 2021 seria caractenzado por uma
relativa ectabilidade da taxa Selic, com a Utima pesquisa Focus publicada naguele ano
prevendo uma elevacac maxima do indicador de 1 ponto percentual, saindo de sua minima
histérica de 2% e encerrando o corrente exercicio em 3%.

A expectativa era que o COPOM promovesse maiores alas apenas em 2022, elevando a taxa
basica de juros da economia brasileira para 4,5% em um DIOCESS0 de normalizacic da taxa
bésica de juros do pais.

Mo entanto, a aceleracho inflaciondria ocornda ao longo de 2021, com todas as projecdes de
[PCA indicando © extrapolamenta do teto da meta estabeleckda pelo BACEN (5,25%),
implicaram mudanga de rumo na conducao da politica maonetaria, tendo cido promavidos 07
(sete) aumentas conseculivos da selic durante referido exercicio, elevando os jurss brasileiros
para 5,25%

& manutencie de um quadro de resilidnecia inflacionaria seguiv impulsionando oS Juros em
2022, Ao lenge do ano, o COPOM efetivou (05) dinco novas altas da Taxa Selic, com o ultimo
regjuste que elevou os juros para 13,75% ocomendo no COMECD de agasta.
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Todavia, o fato do Brasil ter alterado sua politica monetaria anterormente 3s economias
desenvolvidas, que optaram por um maior contracionismo apenas a partic de 2022, também
pessibilitou a0 pais ser o primelro a encerrar seu acho de alta do juros. Conforme divulgada nas
dltimas Pesquisas Focus, todas as previsdes indicam a manutencdo do atual patamar de
13,75% até o final de 2022, com a taxa inidando seu ciclo de gqueda em meados de 2023,
quando as estimativas sinalizam a Selic encarranda o proximo exercicio em 11, 25%.
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Grafico 3 = Evoluclo da Taxa Selic {9%)
Forhe: BACEN,

NOTA: Dados #i& a dltme reunido do COPOM (27710722}

Isto porque, o IPCA registrou 03 (trés) deflacBes consecutivas entre os meses de julho a
setermbro, com as previsdes de mercado j& indicando infiaches levemente acima do teto das
metas estabelecidas para os anos de 2022 [561% x 5%) e 2023 (4,94% x 4,75%)%. Nio
obstante, cumpre repisar-se os efeitos das recentes alleracies tributdrias promavidas pelo
governo Jalr Bolsonaro sobre a evolugie do indice oficial de precos do pals. Aém da isencio de
impostos federals sobre o8 combustivels, mais especificamente a Cide e PIS/COFINS gue foram
Zerados ate 31 de dezembro, o governo tambem editou a Lei Complementar no, 164, gue
limitou a 17% a cobranga de [CMS sobre combustivels, energia elétrica, telecomunicacies. Em
que pese referida lel continuar valenda no praximo exercicio, sua constitucionalidade encontra-
s8¢ om exame pedo Supremo Tribunal Federal,

Diante desse contexto, observa-se que a efetiva queda dos juros a partic de 2023 ird depender
do comportamento da inflacdo em um cendrio menos benevalente em termos de desoneracho
tributdria, sobretixlo dos combusbiveis, cuja irradiacio sobre os demais precos relabivos da
ECONOMIa & sempre bastante significativa, Em que pese a aposta atual do mercada néo cogitar
eventuais novos aumentos da Selic, o inico do seu ciclo de queda estd lange de ser uma
certeza, sefa com relagao a quando ou & magnitude das redigtes a serem promavidas 2 curto &
médio pragos.

Por outro lade, a timida previsio de crescimento do PIB para 2023 (0,64%) consiste am um
importante fator na crenca do mercado que de fato o ciclo de queda dos juros & Inicle no
proimo exercico. Em regra, a prolongada manutencio de politicas contracionistas impacta

1 As metas estabelecidas pelo Conselho Monetdrie Nacional [CMN) para os anos de 2022 & 2023 foram
respectivamente di 3,25% e 3%, ambas com tolerincia de 1,5 ponto percentual para cime & para baixo.
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negativamente a atividade econdmica, ressalvado no caso brasilesro 0 recente historico de PlBs
negativos registradas ao longo dos Ultimos anos, o gue acentua a necessidade de retomada do
crescimenta em um ritmo mais acelerado.

Ainda no que tange a inflacdo, o IPCA acumulado nas primeiras 9 meses do ano registra alta de
4,09% & de 7,17% nos Gltimos 12 meses encerrados em setembro. No and, o5 grupos gue
registraram as maiores varlages positivas foram Vestuario (13,60%) e Alimentagao e Bebidas
(9,534, com destaque para o segunda em virtude de sua representatividade no cimputo de
caleulo do IPCA, Pelo lado das retragBes, as quedas mais acentuadas no acumulade do ano até
setembro ficam por conta dos grupas Transportes(-2 B8%) e Habitacdo (-0,96%), ambos
também bastante representativos na composkdo do indicador e cujos comportamentos
espelham 2 ji referida desoneragBo tributaria recentemente implementadapela Unido.
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Acsim coma as demais econamias do munda, a inflagao brasileira possul estreita refac30 com os
choques de oferta provocados pela pandemia, que afetaram significativamente a cadeia
produtiva global, sobretude a indistria chinesa. No mesmo sentido, o conflito entre Rissia &
Licrania lem pesado sobre os pregos dos alimentos e combustiveis, destacando-se a patencial
agricola da Ucrlnia & a importancia da Russia na producia mundial de petrdleo & gas.

Apesar da leve apreciagao cambial ocorrida no acumulado do ano, @ desvalarizacio do real
frente o délar ambém tem coroborade com a Inflago domestica. De acordo com as
infermagies mensalmente disponiblizadas pelo Ministeio da Economia, observa-se que os
pregos intemacionais vemn apresentando compariaments desfavoravel & balanca comercial
brasileira, com a alta dos produtos importades superando de maneira sistematica a variagao
dos exportados. Em outras palavras, soma-se & depreciacio cambial a alta dos precos
internacionais dos produtos adguindos pelo  pais, pressionadc o5 pregos  interncs e
recrudescendo a inflagio pelo lado da oferta.

Atividade Econdmica e Produto Interno Bruto
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Durante os 03 anas que antecederam a pandemia (2017 a 2019), o Produto Interno Bruto (PIB)
brasileiro cresceu & taxas modicas, pouco superiores a 1%, mantende um ritmo de recuperacio
abaixo das necessidades do pais, haja vista a significativa retracio ocorrida entre os anos de
2015 e 2016, periodo em que a economia domestica encolheu -7,8%.

Em 2020, o adventn da pandemia e a consequinte paralisacdo de boa parte das atividades
econdmicas rechagou qualquer possibilidade de crescimento, Com afeito, a partir de margo as
timidas expectativas de expansdo da economia foram rapidamente substituidas por uma nova e
severa previsdo de gueda, com o PIB perfazendo uma variacdo negativa de -4,1% ao final
daquele exercicio.

Ja em 2021, a evolucdo positiva do programa de imunizaches, tanks em percentual de
brasileiros vacinados como no que se refere & efetiva reducio de Obitos e internacdes,
permitimm aos governos subnacionals Mexibilizaremy as regras de distanclamento social, tendo
como consequéncia @ retomada de diversas atividades econdmicas @ um maior otimismo em
refacio ao PIB. No decorrer do ano, as estimativas chegaram a indicar uma expansao superior
a 5%, todavia, o inicio do cido de alta da Selic diminuiu o ritma da recuperacao projetada, com
o PIB fechando 2021 perfarendo alta de 4,6%.
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Grafico 5 - Série Histdrica a precos de mercado PIB (%)
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Ma estaira do ciclo de afta da Selic e do respectivo aperio das condicdes monetarias e de
Inflacda, as previsdes inicials para 2022 indicavam um timide crescimento econfmico para o
corrente exercicio, estimando-se ura varacio do PIB proxima a apenas 0,3%. No entanto,
puxados pela indistria e pelo setor de services, os resultados dos doks primeiros trimestres do
ana Inidaram um processo de melhora das expectativas. Mais adiante, a reducda do IPCA
acompanhada do possivel fim do cido de alta dos juros animaram ainda mais o mercadn, com
&% ditimas previstes da Pesquisa Focus 18 indicando um crescimenta superior a 2, 7%,
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Por outra lado, as projecgdes para 2023 sinalizam uma migracdo do pessimismo incalmentz
estimado para 2022, com os efeitos da atual politica moneldra sendo mais fortemente
percebidos ao longo do proximo exercicio. Enquanto a ultima Pesquisa Focus indica um
crescimento de apenas 0,64% para o ano que vem, as estimativas da OCDE e do FMI sd0 um
poico mais okimistas, sendo previstas respectivas expansoes de 0.8% @ 1%,

Em linhas gerals, observa-se que as previstes iniciais para 2023 ainda 580 bastante Insipientes,
haja vista o elevado nivel de incertezas advindas tanto do ambiente interno guanto extemo. Do
ponto de vista externo, as incertezas quanto 4 continuidade da erise geopolitica no leste
europey, o ritmo de crescimento dos juros e da inflagBo nas economias desenvolvidas e o
comportamento da industria chinesa, 580 alguns dos fatores gue evidenciam a Instabilidade das
estimativas atuais. Pelo lado da economia domestica, destaca-se principalmente a falta de
dlarera sobre a politica fiscal a ser adolada pelo nove governo, tanto em termos da despesa
pablica coma ro que se refere 3s atuais isengbes tributanias incidentes sobre os combustiveis,
cuja eventual descontinuidade tende @ repercutir diretamente nas projecies do IPCA e, por
consequinte, da propria SELIC.

Por fim, destaca-se que o §a tradicionalestudo organizado pela agéncia nacional de dassificacio
de riscos Sustn Ratings, comparando o PIB das 26 maiores economias do mundo, colotou o
Brasil na 72 posicao no ranking do segundo trimestre de 2022, registrando alta de 0,6%.

EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2023 - BIIASIL&

Renda Fixa
a) Breve Histdrico 2015-2021

Em funcBo de fatores externos e internos que caracterizaram uma forte volatilidade no setor, os
furdos de renda fixa atrelados a indices de prego registraram prejuizo no cumprimento de suas
metas atuariais durante o exercicio de 2015,

Por outro lado, o ano de 2016 fol bastante proficun para o segmento, com o5 indicadores IMA
aferindo rentabilidades bem superiores s metas atuariais, em especial no que se refere 85
carteiras atreladas a titulos de maior duracio.

A expectativa de gqueds dos juros a medio e longo prazo sustentou o ciclo de valorizacao dos
ativas domésticos de renda fixa, implicando prémios mais atrativos nas taxas de rEsgaCios
ervalvando titulos cursados em mercado, cujas taxas previamente estabelecidas superariam as
consideradas em futuras emissdes primarias.

De maneira analoga a 2016, o ano de 2017 também foi pautada por expectalivas acerca dn
compartamento da taxa basica de juros, cuja previsao de queda ac longo do exercicio seguiu
valorizanda os titulos cursados em mercado,

Todavia, diferentemente do ano anterior, © mercado apresentou maior volatilidade em
determinados meses, com as incertezas politicas modificando a percepcao de risco dos
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investidores, em especial no que se refere @ manutencda do ritmo de corte da Selic pelo
COPOM,

Com efefto, o segmento alternou melhores rentabilidades entre os ativas de maior & menor
diration durante o perioda, mas com os abivos de maior prazo mantendo ganhos superores no
acumulado do ano, mesmo com 2 alta volatilidade apresentada pelos titulos indexados &
inflacda, No geral, o mercade de renda fixa voltou a bater as metas atuanals em 2017,
repetindo a boa perfarmance aferida no ano anterior.

Por sua ver, o desempenho do segmento em 2018 foi bastante impactado pelas incertezas
politicas tipicamente presentes em um ano eleitoral, bem como pelo adverso cendno externo
vigente & época, caracterizado por uma menor Bauidez intemacional & pela elevacio dos juros
nas principais economias desenvolvidas,

Me decorrer de 2018, o5 investidores gumentaram sua percépcdo de risco acerca dos titulos de
maior prazo, em especial agueles indexados 3 inflacdo, que apresentaram alta volatilidade
durante o periodo, estabilizande seus ganhos apenas a partir do més de outubro, mais
espedficamente apds o segunda tumno das eleigdes presidencials. Assim como em 2017, boa
parte dos fundos atingiram ou estiveram muito praximos de atingirem suas metas atuariais em
2018, preferencialmente aqueles que optaram por investimentos de malos prazo @, por
conseguinte, mals sujeitos a risco.

Ja em 2019, a trajetoria descendente da curva de junos de longo prazo voltou a impactar
positivamente os titulos de maior gdurahion, com destague para os ativos atrelados & inflacdo,
com o subindice IMA-BS+ liderando o ranking de rentabitidades no segmento de renda fixa. Ho
geral, & manutencio do cclo de gueda da Selic a0 longa de todo ano incentivou o bom
desempenho do setor, com a maioria dos indicadores Anbima, tanto de curto como longa
prazos, superando as metas stuariais no periodo,

Haja vista a tendéncia de continuidade do ciclo de queda da Selic & a iminente aprovacio da
reforma previdenciaria, a expectativa era que 2020 repetisse o desempenho de 2019, com os
indicadores IMA cumprindo as metas atuariais 2 a5 carteiras atreladas aos titulos de maiar
prazo apresentando as melhores rentabilidades no periodo. Mo cenario externg, a continuidade
dos programas de Incentives financeiros nos EUA, China e Europa comoboravam com a
expectativa de manutengio de uma alta fiquidez e de reduclo dos juros internacicnais, criando
um cenario propico ao ingresso de capital estrangeino no pais, tanto no mercado de renda fixa
Como mo segments de randa varniawel.

No entanto, as incertezas trazidas pela pandemia do nove coronavirus alteraram radicalmente o
comportamento previsto para 2020, com 3 busca de uma maior seguranca pelos investidores
estrangeirns ocasionando uma massiva saida liquida de recurses do pais. Além das incertezas
naturalmente advindas da pandemia, o agravamento da situacio fiscal decarrente das paliticas
emergenciais de incentivo langadas pelo governo, também aumentaram a percepcac de risco
dos investidores. Por conseguinte, mesma com uma taxa Selic atingindo sua minima histérica,
0f Indicadores anexadas aos ativas de maior prazo registraram grande valatilidade no periode,
Com a maiona dos indicadores [MA deixando de cumprir 2 meta atuarial aa final do exerdicia.
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© ano de 2021, por sua vez, foi marcado pelo inicio das vadnagbes no pais, que trouxeram
Consigo a expectativa da retomada de diversas atividades econgmicas paralelamente a melhoria
das condighes sanitdrias. Mo geral, o cendrio no comego do ano indicava boa perspectiva de
recuperacio do PIB, inflagdo abalxe do centro da meta (3,5%:) e uma taxa Selic chegando ao
maximo a 4,5%, perspectivas estas gue enderegavam um 2021 mals tranglilo para o segmentn
de renda fo@, com mencr volatilidade e possivel cumprimento das metas atuariais,

Todavia, embora o programa de vacinacdes tenha de fato avancado em nivel bem superior a
média das economias em desenvolvimento, surtinde resultados altamente pesitivos e
passibilitando a fMexibilizacdo das medidas de distandamento sodial, a aceleracao inflacionaria
ocorrida no pericdo exigiu mudancas na condugda da politica monetaria, com a alta da taxa
Selic superando com folga @ maxima inicialmente projetada.

Em canseqiéncia disso, houve grande deswalorizacao das carteiras indexadas aos titulos de
maior prazo marcacos & mercado, tanto dos pré-fivados atrefados a indices de pregos (NTHN-Bs)
comao oos pas-fikados (LFTs) corrigidas pela Selic, Ainda no campo das incertezas, a situacao
fiscal mais uma vez aumentou a aversdo ao risoo do investidor estrangeiro, cujas operactes,
mesma tendo apresentado melhora em relacao a 2020, voltaram & registrar saida liquida de
recursos do pads, Como resdltade dessa conjuntura, ano de 2021 foi marcado por um mau
desempenho dos indicadores IMA, Enquanto os subindices atrelados aos papéis de maior
gurafion acumularam prejuizos, os ttubos de praros mais curtos encerraam g ano no agul,
kodavia, perfazendo ganhos msuficientes para cobrirem as metas stuariais.
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Grafico 6 — Evolucdo IMA Geral 2015-2021
Froame: Anima.

A partir da evolucao do IMA Geral, o Graflon acima resume o comportamento do segmento de
renda fixa no periodo compreendido entre os anos de 2015 a 2021, permitindo a rapida
visualizagdo dos anos em gue o desempenho médio do setor superou &s metas atuariais,
representadas pela variaco anual do IPCA acrescida de 6%.

b) Analise 2022 e Perspectivas para 2023
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Em meio a continuidade do ciclo de alta da Selic acompanhada de uma resiliente inflacio, o
segmento de renda varidvel mniciou 2022 sob suspeita, com o desempenho de todos os
indicadores IMA, sobretudo das carteiras atreladas a ativos de mailar prazo, demionstrando

dificuidades no que tange ao atendimento das metas atuanais.

Com um cenario externo também pouco convidativo e carregado de incertezas, os investidones

optaram por alocagbes de menor prazo & malkor liquikdez ao longo de 2022, razdo pela qual os
indicadores associados aps ativos de menor glwration reglstraram makores ganhos frente as

alternativas de prazos mais langos,

Tal caracterstica pode ser mais fadimente percebida durante o primeiro semestre do ana,
periodo em que as Pesquisas Focus ainda nao vislumbravam o fim do ciclo de alte dos juros
brasileirgs, uma vez gue até esse momento a inflacio acumulada nos ditimes 12 meses seguia

praxima a casa dois digitos.
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Grafico 7 — Rentabilidade acumulada dos principais Indicadores IMA (%)
Fonta: ARNEIMA
0B5: Janairo a Setembra de 2022

Entre janeiro a junho de 2022 os rendimentos acumulados pelos indicadores de menor prazo
superaram com folga o5 de maior diration, refletindo de maneira clara o impacta do dido de
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alta da taxa basica de juros sobre a rentabliidade dos athivos marcados a mercado, tanto no que
se refere aps pos-fixados atrelados a indices de pregos (WTN-Bs) como dos pré-fixados (LFTS)
corrigicdos pela Selic. Nesse periodo, o IRF-M1, subindice que reflete os ganhos dos titulos pré-
fixados com prazos ndo superiores a 1 (um) ano, regstrou ganho de 4,59%, enquanto o IRF-
Mi+, indicador que também representa a performance dos pré-fikados mas com prazos acima
de 1 (m) ano, rentabilizou apenas 0,73%. Mo mesmo sentido, o IMA-B5, gue corresponde aos
Htulos de menor prazo vinculados 4 inflacko, varou positivamente ©,61% no primeire semestre
de 2022, ou seja, mais do gue o brhiplo da renfabilidade aufenda pelo TMA-BS+ (2.03%)
indicador analogo woltada aos ativos com prazos supenores a 5 (cinco) anas,

Todavia, os indicadores atrelades aos atives de maior prazo marcados a mercado passaram a
registrar recuperacho ao longo dos Gltimos meses, sobretudo a partir de agosto, més em que o
COPOM promovel @ ultima alta da Sefic. A partir da projecao de gue o cido de alta dos juros
chegou ao seu fim, com todas as estimativas indicando redugdo do indicador no decorrer do
proximo exerciclo, os ativos de maior dwation ja em circulagie tomaram-se mais atrativos
frente a novas emissoes. Em outras palavras, observa-se que o comportamento da curva de
juros futuros e o arrefecimento nas projecbes de IPCA passaram a proporcionar ganhos aos
subindices IMA-B5+ & [RF-M1+, que somente no acumulado dos meses de agosts @ setembro
registraram respectivos retomaos de 4,94% e 4,2.2%.
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Grafico B — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados & ativos de malor duracao (%)
Farce: ANBIMA.
OHS: Janaeing a Setembo e 2032
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Em que pese a recente melhoria verificada nos Oltimos meses, no acumulado do  ano as
rentabilidades dos ativos de malor prazo marcados a mercado seguem bem abaixe daguelas
guferidas pels seus pares de menor orabion, cujos resultados aproximam-se das metas
atuariais, Entre os meses de janeiro a setembro, o IMA-S, subindice gue reflete os titubos pos-
fixados atrelados ao rendimento didrio da Selic (LFTs), corespandente a opcla de menor prazo
e malor liguidez, apresentou retorno de 8,22%, seguido pelo IRF-M1, que no mesmo periodo
rentabilizou B,59%.

No geral, observa-se que se excetuando o IMA-5 todos os demats subindices calculados pela
Anbima performaram abalxo da meta no acumulado entre os meses de janein a setembro de
20232, Por oubro lado, na comparagao com o ano anterior, o desempenho do segmento de renda
foca registra significativa melhora, na medida em que 06 (seis) Indicadores haviam apresentado
retornos negatives em déntico periodo de 2021, mais especificamente o5 subindices [RF-M1+,
IRF-M, IMA-BS+, IMA-BS, IMA-Geral ex-C & IMA-Geral,
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Le maneira preponderante, as projeces para o proximo exercicio indicam reducio da taxa
selic, passando dos atuads 13,75% para 11,25% até o encerramento de 2023, Par conseguinte,
8 lendéndia € que os subindices indexados aos ativos de maior prazo mantenham a trajetdria
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de recuperacac percebida ac longo dos Oftimos meses, com 08 seus ganhos variando em
conformidade com o ritmo de queda dos juros a ser efetivado pelo COPOM.

Por outro lado, conforme menconado anteriormente, a confirmacdo da queda dos juros
dependera do comportaments futuro da inflagdo, cujas previsbes atuais sinalizam de maneira
majoritaria queda em relagdo a 2021, De acordo com as receéntes Pesquisas Focus, a
expectativa do mercado @ de uma inflacio superando levemente o teto da meta em 2023 mas
convergindo para o centro em 2024, muito em funco dos efeitos das politicas monetarias
restritivas lancadas ainda em 2021,

Embora hoje a tendéncia seja de queda do IFCA a curto & madio prazos, repisa-se que muitas
variavers diretamente relacionadas 4 inflagio encontram-se revestidas de incerteras, ao passo
gue 5e torna dificil asseverar quando @ com que velocidade os juros serao de fate reduzidos no
pais, mesmo levando-se em conka a pressio exercida pela timida e insuficienbe expectativa de
crescimnento do PIB para o préwimc ang.

Déversos sao os fatores gue alimentam referida incerteza, tanto do ponto de vista externo como
interno. A& continuidade da guerra entre Rissia & Uordnia associada ao fim das atuals sengbes
tributarias sobre os combustiveis € uma das tantas hipdteses gue implicariam forte pressao
sobre 0s precos relatives, fomentando a inflacka a partir da alta de Insumos com significativa
repercuss®n sobre  atvidade econdmica com um todo. Especificamente no que tange ao
aludido fim da desoneracao tributaria scbre os combustiveis, toma-se importante destacar a
dificuldade que o nove gaverno Ird ter para conseguir conciliar suas promessas de campanha
com o atual orcamento aprovado pelo Cangresso, partanto, sendo bastante factivel a presungdo
de que as atuas rendncias de receitac tendemm a ser revistas,

Nag menos importanke serd o comportaments dos juros intemacionais, em especial dos ELIA.
Por consistir em um verdadeino porto seguro ao investidor, o aumento das incerteras globais e,
no caso especifico do Brasil, uma eventual mudanga de rumas na cendugdo da politica fiscal,
elevariam a percepcac de risco dos agentes econémicos, tendo como consegiiéncia direta a
alocacio de recursos em opgies mals conservadoras e menos desprotegidas, sobretude quande
comparado as economias emergentes, Tal circunstancia traria dificuldades a uma redugac mais
efetiva dos juros domésticos, sob o risco de serem criados incentivas 8 um menor ingresso do
capital estrangeiro no pals.

Diante desse contexto, recomenda-se novamente uma moderada e prudente diversificacio do
portfalio, contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia por investimentos em abivos de
prazos mals longos, haja vista a maior probabilidade de gue os juros venham a ser
efetivamente reduzidos ainda em 2023,

Por cporuno, ressalta-se que sugerids diversificacio confere ao investidor a protecao
necessaria contra eventuais cantingéncias que venham a interferir na conducio das politicas
manetaria, cambial e, especialmente, fiscal,

Renda Variavel

Apés registrar grande volatilidade @ um bom desampenho em 2017, quando o indice Ibovespa,
principal indicador da Bolsa de Valores, Mercaderias e Futures de Sda Paulo, atinglu um ganho
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anual de 26,86%, o segmento de renda variavel voltou a apresentar volatilidade em 2018,
contudo, sem repetir a mesma performance registrada nos Ultimos dois anos.

Assim comg o mercade de renda fixa, o comportamento da renda variavel refletiu as incertezas
politicas do pais 4 época, com destagque para as eheicdes precidenciais, cujas pesguisas de
intenc30 de voto ditaram o rltmo do segmento a0 longo dos (ftimos meses, Até setermbro
daguele ana o Ibovespa acumulava ganhos de apenas 3,48%, variando positivamenteno més
de outubro expressivos 10,18%, performance gue corroborou de maneira decisiva na
rentabilidade de 15,11% acumulada a0 final de 2018,

A situagao externa tambeam favoreceu a volatilidade verificada no em 2018, A alta dos juros em
diversas economias avancadas e o aciramento das tensies comerciais entre EUA e China
eEvaram a percepcdo de risco dos investidores sobre 0s paises emergentes, em espedial na
presenca de cenarios marcados pelo descontrode das contas plblicas.

Em 2015, o segmento de renda varidvel novamente apresentou desempenho  positivo,
acumulande um expressivo ganho de 31,58%. A boa performance do ano foi puxada
principalmente pelo comportamento do investidor nadonal, com as ganhos do Ibovespa ficando
em linha com as principais bolsas do mundo.

Por sua vez, 2020 Mol o ano em que 35 incertezas advindas da pandemia do Covid-19 trouxeram
grande volatilidade ao segmento. Devido ac tombo ccorrido em margo, gquande o Ibovespa
fechou no negative em -30,09%, o principal indicador da balsa brasileira ficou no vermelho até
o encerramento de outubro, com o resultado somente sendo revertido gracas ao bom
desempenho ooorride nos (timos dois meses do ang, fechande 2020 com um pequena alta de
2,92%.

Ja em 2021, a renda vanével novamente apresentou volatiidade, com o Indice Thovespa
performands no varmelho em 07 dos 12 meses do ano, encerrande o exercicic com um
significativo prejuizo acumulade de -11,99%. No geral, o comportamento do setor foi
pautado por preccupagies acerca da situacao fiscal do pais, da evolucio da pandemia e da alta
dos jurcs & da inflag3o, além de incertezas oriundas de cenario politico domdstico.
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Grafico 10 - Rentabilidade IBOVESPA (%) — 2017/2021
Forite: BMBFBOVESPA

No que se refere a0 comente exerccio, o ano de 2022 vem sendo positivo para o segmento
variavel. Com as agbes brasieiras precificadas proximas do piso e um dalar valorizado frente ao
real, o investidor estrangeiro tem vislumbrado diversas possibiiidade de ganhos no pais,
especialmente nos papéls vinculados 45 commaotidities, razao pela qual o ingresso liquido de
capital externo na Bovespa tem se mantido no azul em quase todos os meses do ano.

Soma-se A isso 0 sucesso do programa brasileiro de vadinagdes, cujo controle da pandemia
permitiu ac govemno estabelecer um cendrio fiscal mais equilibrada, com as contas publicas
indicando a obtencdo de superfvit primdrio pelo segundo ard consecutivo. [nteressante
destacar que nem mesmo o periods pré-eleitoral afetou o desempenho do setor no acumulado
do ang. Informagies dando conta da indicagdo do ex-presidents do Banco Central, Henrique
Meireles, como possivel ministro da econemia, acalmaram o mercado no momento de makor
Incerteza politica, ndo sendo percebidas maiores osclagbes que denotassem receid do capital
gxterno acerca do resultado das eleighes brasileiras.

A crise geopolitica do leste eurppeu tambem favoreceu o investimento na bolksa do pais, uma
vez que o capitsl estrangeiro passou 3 buscar nas economias emergentes opoies mais
rentdveis @ seguras do que aquelas percebidas no mercado europeu, Cuja iminente
possibilidade de recessdo diminuiu o apetite do investidor extema.

Ma andlise do desempenho mensal do [bovespa, observa-se que 05 piofes resultados vieram
nos meses de abril @ junhe, cujos prejuizos foram de respectivaments -10,10% e -11,5%. Em
ambos ©s casos, a performance da bolsa brasileira acabou reproduzindo idéntico
campartaments vesificado nas principais bolsas do mundg, quando ascilagbes acima do prewvisio
tanto em termos de jurcs come de Inflagio da economia americana geraram instabilidade e
menor percepcaa de ganhos por parte do investidores.
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De outra banda, ainda no gue se refere a aparente neutralidace da disputa eleitoral brasileira
sobre o desempenho do Ibovespa, registra-se que o més de outubro, peroda em que foram
justamente realizados o pnmeiro @ segundo turno das eleicoes, contabilizou o terceira maiar
ganho mensal em 2022, varando de maneira positiva 5,45%,
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Grafico 11— Rentabilidade acumulada: IBrX e IBOVESPA (%)
Fante; BMEFROVESRS,
Mata; lamera a Outubng de 20002,

Fara 20d3, a manutenzac de ganhos no setor passard obrigatoriamente pela evolucio do
quadro fiscal, na medida em gue este tem sido o principal ponto de divida acerca dos rumas
da politica econdmica a ser implementada pelo novo governo. O comportamento da inflacio e
por conseguinte da Selic também ird desempenhar importante papel na percepclo de risco do
investidor, na medida em que juros mais altos elevam o custo de captagdo das companhias,
desvalorizando seus papéls.

Do panto de vista extemo a tendéncia é de valorizac3o das commodities, o que cormoboraria
com a valorizagao do [bovespa, cuja participacio deste segmento € bastante representativa.
Por outro lade, € necessario ter cautela com tal expectativa, haja vista as recentes osdilaghes
apresentadas pela industria chinesa e o histgrico de um maior grau de intervencio estatal na
Petrobras por parte dos governos petistas, circunstincias estas que tendem a impactar
negativamente a rentabilidade das agdes.

Assim, de maneira analoga aos ditimas ancs, recomenda-se novamente a opclo par empresas
om forte geracan de caixa, divida sauddvel e demanda com baiva elasticidade.
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CONSIDERACOES GERAIS — CENARIO 2022/2023

Para conclulr, sublinham-se as possiveis relacfes acerca das expectabivas ECONOMicas
associadas ao comportamentc efetive constatade durante o anc de 2022. Fazer estas
assimilacies ajudard na compreensao para dagui em diante tentar conseguir antecipar os
mavimentos econdmicos e auferlr resultados mais consistentes na gestdo dos recursos dos
regimes proprics de previdéncia soclal, REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERV. PUB DE NOVA ESPERANGCA DO SUL — NESPREV neste caso. As expectativas de
mercado para o exercicic de 2023, até o presente momento, sinalizam um caminho que
passa pela redugdo gradativa da Inflagio e dos juros, por um bmido crescmento econdmico
decorrente da defasagem do contracianismo menetaria iniciado ainda em 2021, e por um alhar
atento do mercado na futura condugio da politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de
estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas e, consequentemente, HS005,

Messe contexto, a calibragem da politica monetaria a ser conferida pelo BACEM precsa
astabelecer um adequado equilibrio entre controle infladionaric e retomada do oesdmento
econdmico, tendo come uma de suas principais consequéncias a confirmagao do inicia da ciclo
de queda dos juros ja no decorrer do prdximc exercicio.

Mo mesmo sentido, torna-se mister uma clara demonstracdo do novo governo eleito de que a
politica fiscal serd pautada pela austeridade, respeitande o telo de gastos e evitando que a ja
elevada relacio divida PIB acentue a percepcao e risco do mercado,

Par autro lado, o agravamento das distorgbes socials e distributivas impostas pela pandemia
requerem do Estado um makor grau de intérvencionismo, sendo este um dos principais pllares
da campanha que reconduziu o candidato Lula 3o seu tercelro mandato como Fresidente da
Repliblica. Em linhas gerais, estima-se que cerca de 23 mithoes de brasileiros estejam vivendo
abaixo da linha da pobreza, 40 milkhdes possuam ccupagde sem carteira assinada e outros 4
milhies estejam desempregades, segundo os critéries adotados peld IBGE na Pesguisa Nacional
por Amostra de Domicllios Continua (PNAD).

O desafio que se avizinha € como corillar o conjunto de demandas propostas com a8
manutencao da responsabilidade fiscal, tarefa nada facil e que também necessitard de muita
articulaco politica, haja vista a quantidade expressiva de Deputados e Senadores de gposicdo
eleftos.

Afora a expectativa por melhores noticles no cendrio extemo, destacando-se que 0s prindpars
parceimos comerdiais da pais possuem previsbes de crescimento desfavoraveis para 2023,
inclusive & China que novamente ficara abaixo de sua media histdeica, 0 novo governg tamibém
precisard resgatar o protagonisme intermacicnal brasileiro, sobrotudo na questdo ambiental,
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sebor cujas polticas foram severamente criticadas a0 longo dos dltimos anos. Importante
destacar que essa avaliacio é sempre kevada em conta nas dedstes do investidor estrangeiro.

Mo gue tange &s timidas previsbes de cresciments para o pais em 2023, o cenario ainda &
muito insipiente para se avaliar as propactas do novo governd com vistas A estimular a
atividade econdmica. Dentre as poucas idéias reveladas, destacam-se a retomada de grandes
obras, o eshmulo as mioo e pequenas empresas e promessa de reforma tributaria, contudo
sermn maiores detalhamentos ate o presente momento que possibilitem uma analise critica mais
acurada. Registra-s¢ que em seus dois primeiros mandatos, o Presidente Lula obteve uma
respeltavel média de crescimento do PIB levemente superior 8 4% ao ana, contudo, contando
com um cenario externo bastante favoravel, o que ndo ocorre agora,

Ma esteira desse cenario, todas as projecies para 2023 ndo indicam novas slevacies da Selic,
com & taxa basica de juros encerrando o proximo exercicio em gueda, passando dos atuais
13,75% para 11,25%. Isto porque, & crenca @ que a inflacdo siga perdendo forca, com o IPCA
aproximando-se do teto da meta em 2023 e convergindo para o centro em 2024,

A prior, a preferéncia @ por cartelras de Investimentos atreladas a tibulos de prazo mais langa,
tendo em vista a tendéncia de gradativa reducdo dos juros e da inflagdo ao longo do proximo
exerciclo, Todavia, tendo em vista & complexidade dos problemas politicos & econdmicos a
serem enfrentados pelo futuro governo, sobretuda na esfera fiscal, repisa-se a necessidade de
uma adequada e abrigatoria diversificacdo do portfdlio, sendo esta condiclo indispansavel para
uma menor exposicao a riscos, Messe sentido, ganha cada vez mais importdnda as atividades
de assessoramento técnico e profissional especializado junto & gestdo pablica.

CONTROLE DE RISCOS L

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREVY fard o controle de riscos dos Investimentos através dao
acompanhaments dos riscos de mercado, de liquidez, de oédito, de descasamentn & de
imagem entre o retormo dos ativos e da meta atuwarial. As modalidades de risco e a farma de
acompanhamento necessario ao bom desempenho deste planejamento.

E refevante mencionar que qualquer aplicacio financeira esta sujeita a incldéncia de fatores de
risco que podem afetar de forma negativa o seu retoma, antre ales:

¢ Risco de Mercado — é o risco intrénte a todas as modalidades de apiicacdes financeiras dispanivels
no mercade financeir; comasponde a incertera em relacio ao resultada de um Investimento financeir
ou de uma carteira de investimentn, am decorréncia de mudangas futuras nas condicbes de mercado,
E o risco de variaghes, oscilaghes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos ge
aches e outros indices. E Bgado &s cecilac®es do mercads financeim:

+  Risto de Crédito - também conhecide come risco institucional ou de contraparte, € aquele em que ha

2 possibilidads de o retomo de investiments ndo ser honrado pela instituscdo que emstiv determinado
Eitulo, nd data e nas condicBes negociadas & contratadas:

¥ Risto de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciats de um
determinacdo ative no moments @ no preco desejado. Ocorre quands um atvo estd com Baixs volume
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de negicios e apresenta grandes diferencas entre ¢ prege gue o comprador ectd disposto a pagas
{cferta de compra) & aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando B
necessério vender algum ativa num mercado iliquida, tende & ser dificl condeguir realizar a venda sem
sacrficar O preco do athie negociado;

¢ Risco de Descacamento - Para gque os relomos esperados sa concrefizem e necessario o
acompanhaments do gesempenho dos fundes selecionados. Esse acompanhamento g foito atraves da
medicin das resultados, uilizando varios indicadores de risco gue daterminam o grau de divergénca
Brtre o retorno dos investimentos do RPPS & a variacao da mets aharal. Os deswvies detectados
deverdn ser informados, a fim de serem avaliadas e corigides pelos gestones;

¢ Risco de Tmagem & Reputacdo — Pode ser representado por todos 05 eventos intemos & externcs
com capacdade de danificar & percepcio do RPPS perante colaboradores, senvidores & O mercado
como wm todo. Assm o CONSELHO DE ADMINISTRACAO & o COMITE DE INVESTIMENTOS do
RPPS observardo, durante o cregenciamento das gestoras, adminisradoras, dstribuidoras e
Instituicio financeiras e durante odo o pericdo subseguents, se estas oferecem risco de Imagam ac
RPPS. A:  mesmas  nac  poderdo apresentar  nmenhum fato  que  as  desabone.

Perfil de investidor do RPPS

O perfil do investidor pode ser definido como uma categorizaciie que cada RPPS recebe a0
aplicar seus recursos de acordo com o Hisco que ela esta disposto a tomar com suas aplicagoes,
Ecsa categorizaclo @ uma exigéneia da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) para que as
instituictes financeiras oferagam ao RPPS os investimentos que melhor se encabiem a0 seu
perfil,

05 perfis de risco do investidor 530 separades em trés categorias, listadas abaixo,

J  PERFIL CONSERVADOR - A busca por ativos com mMEenor risco, sobressal @ busca por retornos,
sendo primaordial & preservacio de capital;

+  PERFIL MODERADD - Assume riscos um pouco maiores em busca de rentabilidade superior a miédia

do mercado, D9 importBncia & seguranca, Por S0, busca investic de forma equilibrada em tliversas
classes de ativas, como renda fixa, aghes e fundos multimercados;

¢ PERFIL ARROJADD - Assume riscos mals altos, em busca da maior rentabifdade possivel. Entende
que a oscilacdio didria dos mercados & suavizads no médio e no longo prezos, quando o mercado
apresenta makor estabilidade. O arrojeds tem um percentual maior da corteira em renda varavel do
que o5 modersdos. Prioriza a rentabidade do immstimento.

Desta maneira, considerande ¢ posicionamento histarco nos investimentos do RPPS e também
ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos que o REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERYV. PUB DE NOWA ESPERANCA DO SUL - NESPREV pessul o
parfil de investidor moderadao.
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Plano de Contigéncia para situagies de crise no mercado financeiro

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugda CMN n®
4,963/2021, em sau Art. 49, incise VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia” no ambito desta
Poltica de Investimentos & excessiva exposicio a riscos ou potenciais perdas dos recurses.

Com a identificacdo clara daz contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano na
processa dos investimentos, que abrange ndo somente ao COMITE DE INVESTIMENTOS
mas o CONSELHO DE ADMINISTRACAO,

Entende-se como Exposicio & Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE
NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV para o nao cumprimento dos limites, requisitos e
normmas estabelecidos aos RPPS. Entao, para minimizar os impactos de uma exposicao ao risco,
& fundarmental que o plano de contingéncia estipule uma metodologia, conforme abaixo:

Pibw Feprmwnn o

1) Montoraments e avaliacia; i e

Crive
2} ldentificacBo do risco; m —- w

3) Comunicagao interna; $

4) Acoes retificadoras.

SecncE te ornETars g mEoingn do DG 08 COnmgEncl

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL - NESPREV estabelece que poderd adotar os procedimentos
relacionados, visando readequar a carteira de investimento 3 legislacio e normas desta Politica
de Investimentos:

Sera efetuada a regularizacio lugo apds identificaciio do descumpriments & legislac3o vigente,
com movimentactes dos recursos, observando o estabelecido nos Item "Aspectos Legais”, nas
Estratégias de Investimentos e Vedages, visando evitar perda de rentabilidade ou exposico
desnecessaria a qualquer tipo de risco,

EXCESEVE SXPOSCa & nscos ou de potencials perdas dos recurses: Caso os responsaveis pela

gestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncla de fatores gue possam aumentar a
Exposicio do risco de mercada, de crédito e de liqusder, com patencial perda de recursos da
carteira, serd efetuada uma analise da cartelra em rewnido com os responsaveis diretos pelos
investimentes do RFPS para avaliacio do ajuste necessario,

Fan Marquis da Tamandard, 1470 — CEP: 97770—000 | Fone/Fax: (551 32501150 « 3250-1060
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titrapassade o5 Mmites de VOL e/ou VAR facelte de risco) © gestor de recursos do RPPS deve
convocar o COMITE DE INVESTIMENTOS, em até 10 dias uteis da divulgacie do dltimo
relatério (relataric mensal ou trimestral de risco), para definicBo das medidas necessarias para
sanar o desenguadramento do risco estipulado. Considerando o monitoramento  dos
investimentas.

As contingénclas refletem fatos potenciats capazes de afetar o Patrimdnio do RPPS e dependam
da ocorréncia ou nd3o de indmeros fendmencs. O modelo de plano ado@do contempla a
passibitidade diante da conjuntura atual dos recursos destinades ao fundo com base na analise
histieica do RPPS. N3o obstante, outras contingéncas podem vir 8 ocorrer & ndo terem sido
abjeto de previsdo para o ano de RPPS, devendo ser tratados conjuntamente pelos gestores

do RPPS.
b

DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS

Das Diretrizes

O cendrios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadra nacional e
internacional, da andlise do panarama politico e da visdo para a condugdo da politica econdmica
e do comportaments das principais vardveis econdmicas,

Ng modelo de gestdo o respectivo regime propric de previdéncia soclal devera promover boas
praticas da mercado. Isso inclui elevados padrbes éticos na condugdo das operactes relativas
as aplicaches dos seus recursos, bem como eficiéncia nos procedimentos técnicos, operacionais
& de controle das aplicages,

Para atender a legislacBo estritamente, alguns procedimentos precisardo ser instituidos, nos
casos omisscs, & mantidos permanentemente. Dessa forma, o comité de investimentos ou o
érgdo competente, com auxiiio dos servigos espacializados, devera observar a OBRIGACAD DE
ELABORAR RELATORIOS DETALHADOS, ne  minime, trimestralmente, SOBRE A
RENTABILIDADE, 05 RISCOS das diversas modalidades de operagbes realizadas nas apl icantes
dos recursos do RPPS e a aderéncia & palitica anual de investimentos e suas revisbes e
cubimeti-los &5 instincias superiores de deliberacdo e controle. Com isso, busca assequrar-se
do desampenho positivo de qualguer entidade que mantiver relacio de prestagao de servigos @
ou consultora ao RPPS nas operactes de aplicacio dos recursos do RPPS.

Sempre, no modele de gestdo propria, antes da realizacho de gualquer operacio, o RPPS
deverd realizar o prévio cadastramento das instituighes escolhidas para receber as aplicages,
confarme PORTARLA MTP NO 1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022, Colocamos, mais a frente, um
tépico sobre o credenciamento.

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL - NESPREV devera manter o Comitd de Imvestimentos dos Seus
respectivis recurscs, como Grgao participative no processo decisdrio quanto 4 execucdo da
politica de investimentos, cujas decisdes sero registradas em ata. O Comité de Investimentos
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precisa ter e orginado de ate normative prevendo a sua estrutura, composicBo e
funcionamento, respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS,
na farma definida na PORTARIA MTP N2 1.457, DE 02 DE JUNHD DE 2022. O Comité de
Investimentos devera adequar-se as obrigatoriedades da Portaria n? 9,907, de 14 de abril de
2020, em relagao ac Art. 8°-B, da Lei n® 9.717, de 1998,

Competéncia dos Orgdos envolvidos na Gestdo dos recursos do RPPS

Os drgdos envolvidos na gestio sdo: CONSELHO DE ADMINISTRACAD & o COMITE DE
INVESTIMENTOS. No gue diz a respeito & elaboracio e implementacio da Politica de
Investimentos, cada drgdo possul as seguintes competéncas:

CONSELHC OF ADMINISTRACAD

-

Apravar a Politica de Investimento com base na legislacio vigente;

Analisar a atual cateira do RPPS conforme proposta atuzal da Politica de Investimento;
Aprovar os limités: “*minimos, alvos e superiores” por segmento (Renda Flxa, Renda
Variavel e Imavel);

Acompanhar mensalmente o enquadramento do RPPS as legislacdes vigentes;

Apreclar mensalmente o resultado da carteira de Investimentos do RPPS, bem como
aprovar a ATA da reunldo do comibé de investimentos;

Aprovar as evenbuais realocages de recursos da cartelra sugeridas pelo comité:

COMITE OF INVESTIMENTOS

W

Estabalecer as diretrizes gerals da Politica de Investimentos de gestiio financeira dos
recursos co regime previdenciario, submetendo-as ao devido drodo para aprovacio;
Propor e aprovar os planos de aplicagdo financeira dos recursos do  regime
previdenciario em consondncia com a Resolucio 4.963/2021 do Conselho Monetidrio
Nacional;

Anglisar @ adocio de methores estrabégias para as aplicactes dos recursos, visando o
cumprimento da meta atuarial;

Apreciar mensalmente o cenario Econdmico-Financeiro de curto, médio e longo prazo;
Observar & aplicar os limites de alocagBes de acordo com a legisiac3o vigente;

Deliberar, apds as devidas andlises, a renovagdo dos credenciamento das Instituicfes
financeiras, e sugerlr, se necessaro, o credenclaments de novas Institulghes
financeiras;

Analisar taxas de juros, administragdo e de performance das aplicagies existentes e as
gue vierern a ser realizadas;

Fornecer subsidios a Diretorla e ao Conselho, se necessario, recomendande evertus!
alteracho efou realocagio que julgar procedente referente a cartelra de Investimentos
do RPPS,

Objetivo de Alocacio

Rua Merqués de Temendarg, 1470 - CEF; 97770-000 | Fone/Fax: (55) 3250-1150 = 3250-1060
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E importante ressaftar que, seja qual for a alocagBe de atives, o mercadoe apresentard periodos
adversos, que poderd afetar ao mencs parte da carteira. Dai ser imperativa um horizonte de
tempo que possa ajustar essas flutuagies e penmitir a recupéracio da ocorréncia de ocasionais
perdas, Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida
ariginalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma arganizada, remanejar a alocagio iniclal em momentos de alta {wendenda) ou baixa
(comprando) com o objetiva de rebalancear sua cartzira de investimentos. Trés virtudes basicas
de um bom Investidor s3o fundamentais: discipling, paciéncia e diversificagao.

Das Alocagbes dos RECUrsS0s

Des Segmentos

Seqrmanio de Rendd Fixg

Benchimark, INPC + 5,20% a.a., equivalente & meta atuarial,

Akivos Elegiveis, SerSio considerados atives elegiveis para o segmento de renda fia, 05 titulos €
valores mobilisrios permitidas pela legislacio vigente aplicavel ao regime proprio de previdéncia
social. Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa
definidos na Besolucio CMN 4.963/2021 & nesta poliica anual de investimentos. Mo caso de
operacies realizadas no mercado secundario (compra & venda de titulos publicos) REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL —
NESPREV deverd realizar o acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais operacies
& compara-los aos precos e taxas de referéncia do mercado {ANBIMA e Tesouro Nacienal),

Segmento de Renda Varigvel
Benchmark. Ibovespa e INPC + 5,20% a.a., equivalente a meata atuarial,

Ativos Elegivels. Ser@o considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel os
titulos & valores mabilidrios permitidos pela legisiacdo vigente aplicavel aos RPPS, Deverdo ser
observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda variavel definidos na
Resolucdo CMMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investmentos, observando o limite
maximo legal de 30% do total dos recursas.

Segmento de Investimento no Extenror

As aplicactes dos recurscs do RPPS do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANGCA DO SUL
subordinam-se ao limite de até 10%.

Ativos Elegiveis, Serdo considerados elegiveis para o segmento oe Imvestimento na exterior as
investimentos classificados como "Renda Fixa — Divida Externa, investimentos constituidos no
Brasil sob foema de condiminio aberto com o sufivo “Investimento no Exterior” & cotas dos
fundos da dasse “Aches — BDR Nivel 17. Deverdo ser observados o5 limites e categorias de
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fundos do segmento de investimento no Exterior definidos na Resclucdo CMN 4.963/2021 e
nesta politica anual de investimentos.

D Limites Gerais

2 percentual maximao dos recurses do RPPS por fundo de investimentos ndo poderd wiirapassar
20% do pabrimdnio liguido do RPPS, com excessac dos Art, 79, inclso 1, "a” e "b”™ gue poderd
ser alocado 100% do PL do RPPS.

Para as incisos: I - "c" e IIT do Artigo 7%, inciso I do art. B9, ark. 99 art. 109 & art. 119 as
aplicaches em percentual maximo por PL do fundo de investimento ndo podera ultrapassar
15%, Mo at, 79, inciso V esse percenbual niio pode ultrapassar 5% do patrimbnio do fundo de
Investimento,

Da Avallacdo de Desempenho das Aplicacdes

As aplicagbes serdo avalladas através da elaboragdo de relatarios mensais, mas acompanhadas
pelo gestor diarlamente. Mensalmente, eaborar-se-3 o relatdrio de avaliacdo de desempenho,
adotando medidas cabivels no caso de constatacde de desempenho insatisfatdrio, segundo as
objetivos e estratégias da gestdo e exposico a riscos acentuados diante de cendrios de
confuntura adversa.

Os relatorics de dessmpenho compresnderdo @ comparacio com os principais indices de
mercado, sendo eles: para a renda fiva, os fndices IMA ou CDI g, para a renda variavel, o
Ibovespa. & volatilidade da carteira serd controlada pericdicamente. Para o monitoraments oo
risco de mercado, ubilizar-se-a o calculo do Valse af Risk (VAR), com um grau de conflanca de
95%, que sintetiza 3 maior perda esperada da carteira, em condicdes narmais de mercado.

0 RISCO DE CREDITO sera contralado através da diversificaco da cartelra, da observacho dos
fimites de cédite para as emissbes privadas, pela consideracdo de classificacdo de risco das
emissoes ou dos emissores reslizadas por agéncias classificadoras de risco e pelo
monitoraments da  exposicho ao risco, através do cumprimento didric da politica de
investimentos. O RISCO DE LIQUIDEZ ndo € preponderanta no curto prazo, porém avaliar-se-3
8 concentragao dos Imvestimentos @ a liguidez dos atives financeiros de acordo com as

obrigactes futuras,

Dos Riscos de Mercado e Credibo
Koo de Mercada

Rua Marqués de Tamandare, 1470 - GEP: 87770-000 | Fone/Fax: (55) 3250=1150 & 3250-1060
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© REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANGCA DO SUL - NESPREY adotard o Vale-at-Risk (VaR) para controle do risco de
mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o calolo do mesmo! maodelo nao
paramétrico, intervalo de confianca de 95% e harizonte de tempo de 21 dias utets. Seguem o5
limites de VaR definidos por segmenito: cegmento de renda fixa: 4,00%; segmento de renda
varigvel: 20,00%.

Risco die Crédita

Acerca do risco de crédito, o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV.
PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV deverd considerar o pardmetro minimo de
qualidade média de divida para aceitagdo de investimentos pelo regime proprio de previdéncia
social do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL ou pardmetros comespondentes
fundamentados por documento de andlise de crédito de empresa de classificacio de risco
recanhechda,

Do Credenciamento

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV no ano de 2022 estd adequado as medidas necessarias
para colocar em pratica o Termo de Analise de Credenciamento e o Atestade de
Credenciamento que tem par finalidade credenciar instituicoes e veiculos de investimentos
ascolhidos para receber as aplicacbes das recursas,

O abjetivo € trazer uma maior uniformidade & racionalizacdo do processo de credenclamento
pelos gestores de RPPS, com a definigao, por exampio, de um padrio minimo de Informagtes a
serem analisadas e diminuigio dos documentas em papel que compoem o processo de analisa,
Essas orientagies foram definidas pela Portaria MPS n? 300/2015, que previu a chrigatoriedade
de registro da andlise des reguisitas no “Termo de Andlise de Credenciamenta”, e da dedsdo de
credenciamento no “Atestado de Credenciamento”. Ainda, a necessidade de credenciamento &
acompanhamento foram previstas no art, 19 da Resoluggo CMN 4,963/2021 & da Portaria MPS
1.467/2022,

A medida também busca assegurar as condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e
hquidez de que trata 8 Resclugdo CMN 4,963,2021, conferindo transparéncia 3 andlise pelo
gestor de recursos do RPPS dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicagbes dos
RPES, por meis das informacBes relativas &s instituigfes respansaveis por sua administragdo e
gestao, considerande o histdrico, axperiéncia, estrutura e padrdo ébico dessas Institulgbes e a
rentabilidade e os riscos de cada aplicAcao,

PARAMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP 1,467/2022 PARA CREDENCIAMENTO

¥ Atos de registro ou autorizacdo para funconamenta, expadidos pelo Banco Central fou
Comissio de Valores Mobilidrios {CVM) ou orgho competents;

Fua Margus de Temandars, 1470 — GEP- 87770-000 | Fona/Fax: (55) 32501150 & 32501060
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«  Certidtes que o RPPS achar pertinente solicitar;

« A Instituigdo devera ser filiada & ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais ou ser aderente ac Codiga de Regulacae & Melhores
Praticas para Fundos de Tnvestimentos. No caso de conglomerado ou grupo financeiro
{conciderando qualquer sociedade controlada, controladora ou sob controle comum),
conforme determinado no artigo 5% deo Codigode Regulagdo e Melhores Praticas
ANBIMA para os Furndos de Inwvestimentos, a filiag8o efou adesdo de uma entidade
aprovelta &5 demais;

Questiondrio Padrdo Due Diligence ANBIMA Segdo 1 e 3 e seus anexos;

Relatdrios de Ratings de Qualidade de Gestdo e Ambiente de Controle;

Solidez Patrimnonial;

Risco Reputacional;

Padrao Etico de Conduta;

Histdrico e experiéncia de atuagao;

Yolume de recursas sob administracio/gestdo;

Avaliacio da rentabilidade dos fundas sob sua administracao/gestao;

Penalidades: Pesquisa CVM, BACEN & mercado;

T TR T S R T T

Portante, eventuais novas credenciamentos ao longo de 2023 o RPPS seguira os parametros
geras dos art, 103,104,105 da Portaria MTP 14672022,

Da Seleclo e Predficacio de ativos

& selecio dos produtos para avaliagio sio de competéncia do COMITE DE INVESTIMENTOS
e devemn respeitar essa politica de investimento. Para tanto, deverd ser elaborado relatdric
técnico, contemplando as exigéncias principals da Portaria 1.467/2022, secio IV,

O parecer completo emitido devera conter no minima os seguintes critérios de avallacao:

A. Analise das medidas de risco;

B. Andlise dos indices de performance;

C. Analise de indices de eficiéncia;

D. Andlise do regulamento evidenclando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produte e do relatorio de agéncia de risco {se houver);

E. Andlise da carteira do fundo com relacBo & carteira do benchmark. Quande se tratar de
ativos de créditos, verificar a concentracio por emissor, notas de risco dos abivos a
vencimento dos titulos;

F, Informagdes claras que permitam a identificacio dos fatores positives & negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, FI e FIDC. As informagBes servire de apoic a
decisac acerca das alocactes por parte do Comité de Investimento.

&. Enquadramento.
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A precificacio dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolucio CMN n®
4.963/2021, sera efetuada com base nas informagbes divulgadas pelos Ofgans responsaves,
tais comd B3, CUM e ANBIMA,

Deliberactes sobre novos Investimenntos

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com esta politica de
investimentos e com os critérios para credenclamento de Instituicoes e contratactes. Deverao
ser adotadas regras, procedimentos e controles intermos que visem a promogao de eevados

padrdes éticos na condugio das operacSes, bem como 3 eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicacies.

05 recursos dos RPPS serfo aplicados no mercado financeiro e de capitais em conformidade
com regras estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN.

Conforme previsto no art. 889 da Portaria 1.467/2022, os processos decisorios dos
investimentos de recursos do BPPS se referem s operagBes de alocacdo e assim devera a
unidade gestara impiementar processo de controle de qualidade e documentacao, revisio e
requisitos de auditoria figorosos no que se refere s decisies na aplicacao dos recursos.

Somente serd encaminhado para andlise o atvo onde, tanto a institugao financeira, os
participantes, atendam o perfil de investidor do RPPS & o fundo de investimento acate os pre-
requisitos e, sendo assim serd encaminhado para analise do Gestor & Comitg de investimento
do RPPS, pela Consultoria e, sendo aprovado, devera ser encaminhado para deliberagan.
Apas esse tramite, se aprovado, poderd ser devidamente credenciade pelo comite de
imvestimentos, conforme regras da Portaria 1.467/22.

Todas as dellberagies s3o registradas em Ata e publicada por amhos os drgdos da gesto do
RPPS.

Abaixo esta demanstrada o diagrama do Ciclo de Investimentos:
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[

ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS -

0 anexo [ apresenta a alocacdo-ohjetivo e os limites de aplicacio em cada um das Segmentos
definido pela Resclucdo CMNM 496372021, Essa alocacdo btem como Intulto determinar a

alocacio estrabégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que
melhor reflita as necessidades do passivo.

0 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERAMNCA DO SUL — NESPREV estara sequindo as determinagdes & obngatoriedades do
artigo 69 da Portana MPS 519/2011 e da Portaria MPS n© 185/2015, revogaeda pela Portaria
MTP 1.467/2022, onde Ministério da Previdéncia Social (MPS) criou regras para classificar os
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) em que tipo de invesbidor se enguadra, o RPPS
do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL, ADERENTE ac pri-gestio, devidamente
certificade NIVEL I, se enquadrando como Investidor Qualificado. Ainda, o RPPS sequird
as oriemactes do seu tribunal de contas no momento das alocacdes e futuras alocacdes.

Com essa estratégia alvo o REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV.
PUB DE NOVA ESPERANCA DD SUL — MESPREV tem o intuito de buscar a melhor
rentabilddade com menos volatiidade, Como |8 mencionado no cendrio econdmico acredita-se
que o ano de 2023 sera cheio de desafios, assim novas alternativas de investimentos poderao
surgir, ou seja, alternativas gue ndo estdo contempladas na estrabégia alvo @, neste caso, serag
devidaments anallsadas e havendo decisiio pelo investimento, caso nSo esteja previsto no
limite superor, serd necessano alterar a presente politica de investimento, conforme previsio
legal vigente,

Em resumo, as investimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — NESPREV am 2073, seguirac a distribuicio
conforme tabela &m anexo & este documento,
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VEDACOES j"

1,

14,

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacio em mercados de
derivativos gere exposicies superiones ao respectivo patrimonio liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio oe cofas de fundo de investimento, em
titules ou outros atives financeiras nos quals o ente federativo figure como emessor,
devedar ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualguer putra farma;

Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direilos creditidnios
nao padronizados;

Realizar diretamente operages de compra e venda de um mesmo ativo financeino em
um mesmoe dia [operaches day frade);

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de credito ou
autros ativos que ndo os previstos nesta Resalugio;

Negaciar cotas de fundos de indice em mercado de balca;

Aplicar recursos diretamente na aquisicio de cotas de fundo de investmento destinada
awclusivamente a investidores qualificados ou prafissionais, quando ndo atendidos os
critérios estabelecidos em regulamentacio especifica;

Enurmerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos
fundas de lnvestimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
sequintes: @) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou b) encargos do fundo, nos
termos da regulamentagio da CVM;

Aplicar recursos diretamente em certificades de operaches estruturadas (COE);

Aplicar em atives que nao possuam  participante elencados na Lista Exaustiva,
disponibilizada pela SPREV.
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DISPOSICOES Gﬁnms“‘

& presente Poltica de Investimentos estd baseada nas avaliagdes do cendrio econdmico para o
ano de 2023, tenda ublizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatorio de Inflagan,
publicacio do Comité de Politica Econémica — COPOM e o Relatdrio de Mercado - FDCUS, O
Bolebim Focus € um informe que relata as projegdes do mercade com base em consulta a
apraximadaments 100 (cam) instituigdes financelras, e & divulgado semanalmente.

As disposicies gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de Investimentos.
Destaca-se gue esta palitica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de
pravidéncia social do MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL e suas revisdes deverdo
ser aprovadas pelo Grgao superioe competente, antes da sua implementaREGIME PROPRIO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO SUL — MNESPREV
ao. Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucdo, com vistas @ adequagdoc ao mercado ou a nova legislacdo, conforme prevé a
Resalucaa CMN 4.96372021.

Alem disso, o RPPS deverd comprovar junto a SPREV que o responsavel pela gestdo dos seus
recursos, pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como
servidor titular de carge efetive ou de fivre nomaacio e exoneracan, designado para a fungio
por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em exame de certificagBo crganizado
por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capiais. Esta comprovacdo ocorrérd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes de demonstrativo sintético. A validade e autenticidade da certificacdo informacda
serdo verificadas junto a entidade certificadora pelas meios por ela disponibilizados.

Reunides extraordinarias Junto ac Comitd gestor de investimento do RPPS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamentoy conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacac das
ativos financeircs &/ou com vistas a adequacao a nova legisiacao.

Os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio dos investimentos do RPPS
(COMITE DE INVESTIMENTOS) deverdo estar certificados, na sua maloria, atraves de exame de
certificacio organizado por entidade autinoma de reconhecida capacidade téonica cujo
conteldo abrangerd, no minimo, o contide na Portaria MTP 1467/2022, em relacdo ao Art, B9-
B, da Lei n® 9,717, de 19548.

A documentacao comprobaténa desta politica anual de investimentos devera permanecer 3
dispesicio dos drgaos de supervisdo competentes, Igualmente, estes respectivas documentos
oevem ser disponibilizados acs seus segurados e pensionistas juntamente com as respectivas
revisies, no prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovacio,

E, por fim, esta Politica de Investimentos atende s normas a sequir:
. Resolucan do Conselho Monetario Macional N94,963/2021;

Rua Marqués de Tamandaré, 1470 — CEP: 87770-000 | Fona/Fax: (55) 3260-1150 e 3250-1060

f - ffffrfrrf L -rr;.a-'"?rf.frr ¥

M



Ty

A

3

ESTADC DO RIC GRANDE DO SUL -
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOWVA ESPERANCA DO SUL

PODER EXECUTIVO MUNICIPAL
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. Mormas Gera do RPPS ( Leis municipals da gestdo do RPPS);
® Mormas de Credenciamenta determinada pela SPREV;
. Normas da Comissio de Valores Mobiliarios relativo aos Fundos de Tnvestimentos;
= Mormas do Banco Central do Brasil;
- Mormas e Modelos da ANBIMA,

E parte integrante destz Foliica de Investimentos copia da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS & Ata do CONSELHO DE ADMINISTRACAD que aprovam O presente
instrumento, devidamente assinada por seus mermbros,

0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAD, no uso das atribuiches que Ihe sdo conferidas pefo
Art. 2B, da Lei n? 1793 de 23 de Marco de 2020, torna poblico que, em sessan realizada em 16
de novembre de 2022, com base no art. 49 Resolucho CMN 4.963/2021, APROVA esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ac EXERCICIO DE 2023. Teremos a partir de 01 de
janeiro de 2023 a vigéncia da nova LET N® 2.014, DE 25 DE OUTUBRO DE 2022
referente a contribuicio normal a cargo do Municipio.
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Elisandra Carloto Saciloto
AMEIMA - CPA 20 - 17/03/ 2023
Ceanfonme Partacss MPS 440,2013

Fesponsavel pels Unidade Gestora
ANA CLAUDIA TUZI SERAFINI

Rua Marqués de Tamandare. 1470 - GEP: 27770000 | Fone/Fax: (55) 3250-1150 e 3250-1060
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MINISTERID D0 TRABALHO E PREVIDENCIA
Secretarla de Previdéncia
Subsecretaria dos Regimes Prdprios de Previdéncia Soclal

A Resolugio do Conselho Monetaric Nacional = CMN n2 4,963, publicada em 25 de novembro
de 2021, revogou & Resoluclio CMN n2 3,537, de 25 de novembro de 2010, entrando em vigor a
partir de 03 de janeira de 2022, A normia réforga, dentre outros pontos, critérios relacionados
a5 instituicdes que podem administrar ou gerir fundos de investimentas nos quais os Regimes
Proprios de Previdéncie Social (RPPS) podem aplicar seus recursos,

Conforme inciso |, do & 29, do art. 21, da referida Resolugio, os RPPS somente poderdo aplicar
seus recursos em fundos de investimento em gue figurarem, como administradora ou EEstOra,
ingtituiches autorizadas a funcienar pelo Banco Central do Brasi obrigadas a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos das ResolugBes CMN n 4.910, de 27 de maio de 2021,
& N2 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disse, as pescoas juridicas deverdio
sar registradas como adminkstradores de carteiras de valores mobiliarios (nos termos da
Resolucdo CVM n® 21, deé 25 de fevereiro de 2021)

sendo assim, a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia atualizaa lista
exaustiva das instituicBes que atendemn as condigles estabelecidas pela Besolugdo ChiN nZ
4.363/2021 {incisa |, do § 22 e § B2, ambos do art, 21 da Resolugdo CMN ne 4.963,/2021),
considerando informagdes disponibllizadas pelo Banco Central do Brasil, eom relagio as
mstituigdes financeiras obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, @ que est3o
auterizadas pefa OVM para administrar carteira de vakares mobiliarmas:

Instituico financeira Conglomerado

00.066.670 | BEM DTVM LTDA BRADESCO
00.350.305 | CABA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL

| 03.181.521 | BCO COOPERATIVO SICREDI 5.4 BCO COOPERATIVO SICREDI |

01522 368 | BOO BNP PARIBAS BRASIL 54 BNP PARIBAS 1
01638 542 | CA INDOSUEZ WEALTH {8RAZIL] 5.4, BTV CHEDIT AGRICOLE
02,332,886 | XP INVESTIMENTOS CCTVM 5/A XP INVESTIMENTOS CCTWM 5/A
03.017677 | BCO. L5AFRA 5.4, SAFRA

| 03,384,738 | VOTDRANTIM DTVM LTDA VOTORANTIM
03.502.568 | PI OTVM 5.4, - S ANTANDER

07.237.371 | BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A | 800 DO NORDESTE DO BRASIL 5.4 |
7397 614 | BARNCOOR DTVM LTDA. BANCOOE

15,213,150 | BOCOM BB COVM 5.4, ! BOCOM —

| 16,583,061 | MERCANTIL BRASIL CORR 5.A.CTYM | MIERCANTIL DO BRASIL '
17,364,795 | MERCANTIL BAASIL DIST 5.4, TWM MERCANTIL DD BRASIL N







Instituicdao financeira

Conglomerado

| 1E.945 670 | INTER DTWR INTER
.E-E-.ISEIE'|!I BANESTES DTV 5/A BAMNESTES
| 29,650,087 | BTG PACTLIAL ASSET BTG PACTUAL
30.822 936 | BB DTVM B BB
'31.597.552 | BCO CLASSICO S A, BEC CLASSICD 5.4,
33.311.713 | ITALU DTVM 5.4, AU
33,4023 | BCO CIMBANEK 5.4, CITIBANE
33.850.686 | BRE DTVM 578 ERE
| 58,160,785 | BCO SAFRA 5., GAFRA
| 50281253 | BTG PACTLIAL PSF BTG PACTUAL
BOLTOLISD | mal UHlE-iN_E@_E .IL ITALE
| BO. OB Sl Eﬂ BRADESCCY 5J|| H_F!%DESI:I]
| B0.770.336 | BOD ALFA DE INVESTIMENTO 5.4 ALFA
E1.809.182 | CSUISSE HEDGING-GRIFFD OV 5/A CREDIT SUSSE
B2 2312 889 | BCO DAYCOWAL 5.4 BCD DAYCOVALS. A
£2.318.407 | SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM 5.4, SANTANDER
52.375.134 | BRAM 5.4 DTVM o BRADESCO
_ﬁiﬂ 15,140 | INTR&G DTV LTOA TaL
00,400,988 | BCO SANTANDER (BRASIL) 5.A SAMTANDER
| 93.026.847 | BANRISUL 5.A COVM BANRISUL







