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Aos vinte e cinco dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, nas dependéncias da sede do
SIMNESP, com inicio as dezenove horas, reuniram-se extraordinariamente, para Assembleia Geral do
NESPREV, conforme Edital de Convocagéo n° 002/2023, os membros do Conselho de Administrag¢do do
NESPREV, membros do Conselho Fiscal e membros do Comité de Investimentos, além dos servidores
segurados do NESPREV, bem como dos representantes da empresa Referéncia Gestéo e Risco, conforme
lista de presenca em anexo. No primeiro momento o Prefeito, Ivori Antonio Guasso Junior, deu as boas
vindas, destacando a importancia da prestacdo de contas e do estudo que na sequéncia foi apresentado.
Os trabalhos iniciaram com uma prestacdo de contas do NESPREV do ano de 2022, bem como uma
prévia do primeiro trimestre de 2023, pela senhora Nuria Lopes Broll, onde colocou sobre a gestdo do
RPPS e quem s&o os responsaveis por conduzir, enfatizando que a boa gestdo reflete no Certificado de
Regularidade Previdenciaria. Fez uma breve explanagdo sobre o ano de 2022 no tocante aos
investimentos, onde foi marcado por: politica monetaria Americana, Inflagdo, Global, Ucrénia x Russia,
China covid zero, inflagdo no Brasil (5,79%), taxa Selic (13,75%), indefini¢do fiscal e eleicdes. Com
isso, foi possivel colocar a composi¢éo da carteira do NESPREV, bem como o percentual alocado em
cada institui¢do financeira, o enquadramento conforme a Resolugéo 4963/2021 e também de acordo com
a Politica de Investimentos. Foi apresentada a rentabilidade més a més de todo o exercicio de 2022, onde
foi atingido 85,32% da meta prevista para o exercicio. E uma breve apresentacdo dos rendimentos do
primeiro trimestre de 2023, onde estamos superando a meta, mas depende dos fatores e cendrio
econ0mico para ter como prever se atingiremos a meta ou ndo. Na sequéncia o Senhor Jodo Carlos
Ennes, fez a apresentacdo da ALM, onde por meio da ALM, o gestor define a diversificagdo da carteira
de investimentos a fim de obter um portfélio 6timo, ou seja, aquele que maximiza o patrimdnio do fundo
em qualquer instante do tempo, respeitando as hipOteses consideradas. Com esse exercicio de
otimizagdo, o gestor do fundo assegura um fluxo de caixa futuro para pagar as aposentadorias dos
colaboradores que se aposentam. A ideia consiste principalmente para ajudar na gestdo de riscos de
descasamentos entre ativos e passivos. Sua utilidade esta em capacitar o agente investidor de tomar a¢des
de gestdo observando o comportamento dos seus passivos, gerenciando os riscos € que podem resultar
numa maior probabilidade de sucesso, ou seja, prevé o uso de instrumentos financeiros para otimizar o
seu portfolio de investimentos. O estudo apresentado pela Empresa Referéncia teve a preocupacdo em
analisar o desempenho das principais varidveis do cenario econdmico que influenciam no desempenho
dos ativos disponiveis para o investimento do RPPS. Lembrando que nos encontramos em um ano que
além dos problemas de conflitos, incertezas internas, novo governo, continuamos expostos a uma crise
mundial (COVID-19), além da crise do crescimento global ja existente, fazendo com que altere muitas
expectativas e tendéncias do mercado financeiro. Mas isso ndo deixa de lado nossa obrigagdo em efetuar
a gestdo dos ativos que compde a carteira de investimento do RPPS e que tem como finalidade o
pagamento da aposentadoria do funciondrio publico. Sendo assim, colocamos: 1) Uma méxima ao
investir é que: um maior grau de risco significa um maior retorno potencial. Por outro lado, os
investidores que assumem um baixo grau de risco apresentam um baixo potencial de retorno. De acordo
com a teoria de Markowitz, existe uma carteira 6tima que poderia ser desenhada com um equilibrio
perfeito entre risco e retorno. A carteira ideal ndo inclui simplesmente titulos com os maiores retornos
potenciais ou titulos de baixo risco. A carteira ideal visa equilibrar titulos com os maiores retornos
potenciais com um grau aceitavel de risco ou titulos com o menor grau de risco para um determinado
nivel de retorno potencial. Dito isso, com a utilizagdo dos célculos “Carteira Eficiente de Markowitz”, a
recomendagio 01 seria a mais indicada para o NESPREV, utilizando como base nos recursos destinados
as aplicacdes, e serd apds as incertezas se dissiparem, assim procurando mitigar os riscos
inerentes do mercado e da mesma maneira buscar o cumprimento de seus objetivos para ndo impactarem
no passivo do NESPREV; 2) A recomendagfio 02 vem ao encontro de um perfil mais conservador,
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prioriza a seguranga em suas aplicagdes. Em sua diversificagdo de investimentos, o conservador deve
manter a maior parte da sua carteira de investimentos em produtos de baixo risco. Para o
momento € nossa sugestdo, por isso resolvemos inclui-la no estudo por termos diversas
incertezas que pairam em nossa economia doméstica, nossa politica e situagdes externas;
3) Conhecido como o investimento mais seguro da economia brasileira, o Tesouro Direto
além de desempenhar o papel de investimento conservador, também pode ser utilizado
como garantia para suas operagdes futuras. Desta forma nossa recomendagdo 03 vem ao
encontro de uma garantia de protecdo para as obrigagdes futuras, ou seja, conforme as
proje¢des do Caélculo Atuarial de 2022, onde sabemos que devemos garantir que esses encargos sejam
honrados sem depender do desempenho da carteira de investimento do RPPS devido ao cenario.
Referente a ultima recomendagéo, reforgamos que existem diversos tipos de ativos no Tesouro Direto,
podendo encontrar trés tipos: Tesouro Prefixado, Tesouro Selic e Tesouro IPCA. Cada um deles possui
caracteristicas proprias que podem se adequar também com a sua estratégia de investimento.
Todas nossas recomendagdes foram a partir dos resultados apresentados através da andlise da teoria de
Markowitz. Observou-se que nossa ALM foi aplicada de forma correta e que, além deste trabalho
mostrar a preocupacéo dos Gestores com o futuro do RPPS, também busca atender a legislagdo vigente
na questdo da gestdo do RPPS e das boas praticas — Pr6 Gestdo. Sabedores que os valores utilizados
tiveram a data-base 31/12/2022 e estando em abril de 2023, também consideramos o més corrente, mas
na exposi¢do total do RPPS continua no patamar em torno de 4,9% neste tipo de ativo, ndo interferindo
nas sugestdes. Com a aplicacfio deste modelo o RPPS terd um provavel ganho financeiro real, visando a
diversificagdo dos investimentos, minimiza¢&o dos riscos, atingimento do objetivo do ano, bem como a
protecdo de seu patrimdnio j& existente e aplicado. Com certeza ¢ a garantia de uma gestdo mais eficiente
e ativa por parte dos Gestores do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB.
DE NOVA ESPERANCA DO SUL. Por fim, quanto as questdes legais, os recursos dos regimes proprios
de previdéncia social devem ser aplicados conforme as disposi¢des da Resolucdo CMN 4.963/2021. Na
aplicag@o dos recursos de que trata esta Resolugo, os responsaveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social devem respeitar algumas regras como observar os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigac¢des e transparéncia.
Também devem exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia além de zelar por elevados
padrdes éticos. Em paralelo devem adotar praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes,
respeitando, inclusive, a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nesta Resolucdo e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de
organizacdo e funcionamento desses regimes. Desta maneira, como citamos no item “3.3.2.3 Proje¢des
Politica de Investimento”, a gestdo das aplicacdes do RPPS ocorre em consonédncia com os dispositivos
da legislagdo especifica em vigor, direcionando todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdenciarios. Assim nossas recomendacdes na ALM para o
NESPREYV, levaram em consideragdo percentuais, valores permitidos, ativos em acordo com a SPREV,
transparéncia e a politica de investimento do NESPREV, para assegurar o cumprimento dos principios e
diretrizes estabelecidos na Resolucfo vigente. Para concluir, foi apresentado o NESPREV, pela senhora
Nuria Broll e a gestora Elisandra Saciloto, em que pontuaram sobre as certificagdes, requisitos basicos
para cada um que faz parte da gestio do NESPREV, ou melhor, para integrar a gestdo. Também foi
explanado o Pré Gestéo, qual o nivel do NESPREV e quais agdes € necessario cumprir, além de uma
apresentacdo sobre o novo portal do servidor e suas funcionalidades. Para encerrar foi servido um coffee
aos presentes. Nada mais havendo a constar encerro a presente ata, que apos lida e achadg copforme, &
assinada por mim e pelos demais presentes. Nova Esperanca do Sul, 25 de abril de 2023./%
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