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PARECER 009/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pr6-Gestao RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e

aderéncia das alocacdes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de Agosto de 2024.
Indicadores Econémicos:

Tivemos a divulgacdo do IPCA no Brasil que cedeu 0,02% em agosto, abaixo das
expectativas de mercado, apresentando que a economia esta resiliente. Apesar disso, nao se
mostrou suficiente para alterar as expectativas quanto a elevacdo da taxa de juros doméstica
(SELIC). O délar fechou a semana em queda de 0,90%, a R$ 5,56, devido ao debate quanto ao
tamanho de corte que o Fed (Banco Central dos EUA) podera realizar. Contudo a semana seguiu
em compasso de espera ja que o grande destaque serd a decisdo de politica monetaria na
quarta-feira no Brasil, cujo mercado precifica uma elevagdo da taxa. No cenario externo, o
destaque é para a reunido do FOMC. As expectativas se concentram na reunido de quarta-feira,
em que o Fed deva comegar o ciclo de corte da taxa de juros, movimento que nao acontece
desde 2020. Também teremos reuniées dos bancos centrais da Inglaterra e Jap&o para definigao
de suas respectivas taxas de juros.

Na Renda Variavel, diante da aposta do inicio de corte da taxa de juros dos EUA, o
dolar apresentou queda no mundo todo, tendo como consequéncia a busca por ativos de maior
risco. Nesse embalo, o IBOVESPA fechou o pregdo de sexta-feira com alta de 0,63%, aos
134.881 pontos. Apds a leva de dados divulgados nos Estados Unidos que mostraram uma
moderagao na inflagéo, as bolsas de Nova York fecharam em alta: indice Dow Jones teve alta de
0,72%, a 41.393,78 pontos; o S&P 500 subiu 0,54%, a 5.626,02 pontos; e o Nasdag avangou
0,65%, a 17.683,98 pontos.

Na Renda Fixa, os juros futuros encerraram a semana com abertura ao longo de toda
a curva, apresentando ganho de inclinagdo. Os ativos de renda fixa apresentaram em sua

maioria desempenhos negativos. Os destaques positivos foram para o CDI e o IMA-B 5+. Neété
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contexto, seguimos sugerindo uma postura cautelosa, preferindo ativos de curto prazo para obter
ganhos nesse contexto, sempre considerando a distribuicéo das alocagdes e nossas sugestoes.

No tocante a Atividade Econémica, as estimativas dos agentes das instituicbes
financeiras, em relagdo ao PIB de 2024, foram de 2,96%. Ja para 2025, as expectativas dos
economistas consultados quanto as suas estimativas de crescimento ficaram em 1,90%.

No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo os agentes do mercado
financeiro indicam a mediana da inflacdo em 4,35% para o final de 2024. Para 2025 a sua
estimativa ficou em 3,92%. No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de
agosto ficaram em 0,02%. Para o més de setembro, a projecéo foi 0,50%. Para os proximos 12
meses, as estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 4,05%. A projecéo para o INPC
para o ano de 2024 ficou em 3,50%, conforme a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério
da Fazenda.

No Brasil, o termo “IPCA Administrados” se refere aos precos estabelecidos por
contrato ou 6rgdo publico. O “IPCA Administrados” esta dividido nos seguintes grupos: os que
sdo regulados ao nivel federal pelo proprio governo federal ou por agéncias reguladoras e os que
sa0 determinados por governos estaduais € municipais. A expectativa do mercado financeiro para
o IPCA Administrados de 2024 foi de 4,78%. Para 2025, a projecao ficou em 3,80%.

As expectativas do fechamento da taxa Selic para 2024, foram estimadas em 11.25%.
Para 2025 as projecdes foram de 10,50%.0 mercado financeiro projeta a taxa de cambio para o
fim do periodo de 2024 em R$5,40, e estima a taxa em R$5,35 para 2025. Os economistas das
instituicdes financeiras estimaram o superavit da balanga comercial brasileira (exportagcoes
menos importacdes) de 2024 em US$82,87 bilhdes e para o ano de 2025, as estimativas dos
agentes ficaram em US$77,65 bilhdes. Os agentes do mercado financeiro estimaram uma
projecéo para a entrada de |ED (Investimento Estrangeiro Direto) em US$70,75 bilhbdes para o
ano 2024. Para 2025, a projecao foi de US$73,56 bilhdes.

A projecao para o indicador que mede a relagéo entre a divida liquida do setor publico
e o PIB, ficou em 63,50%. Para 2025, a projegdo ficou em 66,10%. Ja a projecéo para o
Resultado Primario ficou em -0,60%. Para 2025, a projecao ficou em -0,75%. i
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Investimentos Rentabilidade x Meta:

Em relacdo aos investimentos do NESPREV, dados extraidos do relatorio gerado via
sistema, no més de Agosto a rentabilidade obtida foi de R$ 277.037,01 (duzentos e setenta e
sete mil, trinta e sete reais e um centavos), o que representa um percentual 0,82% ao més e a
meta acumulada (INPC +5,25%) fechou em 6,37%, no tocante a meta acumulada apresentou o
percentual de 5,82%, onde no referido més estamos com 91,36% da meta para o exercicio, com
isso o NESPREV possui de patriménio R$ 33.928.213,79 (trinta e trés milhdes, novecentos e
vinte e oito mil, duzentos e treze reais e setenta e nove centavos). Dessa forma a rentabilidade
acumulada nos oito primeiros meses do ano é de R$ 1.855.762,74 (um milh&o, oitocentos e
cinquenta e cinco mil, setecentos e sessenta e dois reais e setenta e quatro centavos). O
patriménio do NESPREV, encontra-se alocado nas instituicbes financeiras, devidamente
credenciadas, sendo a seguinte distribuicao: Banco do Estado do Rio Grande do Sul — R$
7.135.069,73, Banco do Brasil — R$ 1.372.854,27, Bradesco S.A — R$ 1.597.014,29, Caixa
Econdmica Federal — R$ 15.658.969,00, Banco Daycoval — R$ 826.631,29, Itad — R$
1.434.238,98, Tesouro Direto — R$ 2.005.813,43 e Sicredi — R$ 3.897.892,88. Para o repasse da
competéncia de Agosto/2024, conforme analise da sugestdo e pensando com perfil conservador,
e na rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado no BRADESCO PREMIUM FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 03.399.411/0001-90, Enquadramento: Art.7°lll, A,
Taxa de Adm: 0,20%, Disponibilidade dos recursos: D+0, com a finalidade de protegéo da
carteira, essa foi a motivagdo da tomada de decisdo para o fundo mencionado. E para o
pagamento da folha da competéncia de Agosto/24, analisando as sugestdes apresentadas a de
menor retorno ao NESPREV é o fundo: CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA, CNPJ: 10.740.670/0001-06, Enquadramento: Art. 7°, |, b, Disponibilidade dos recursos:
D+0. Conforme a atual distribuicdo da carteira de investimento do RPPS, considerando o
respectivo cenario econdmico politico e suas perceptivas, tendo em vista as de fundos para o
aporte dos recursos dos juros de cupom referente a NTN-B 15/08/2032 (25.04.2024), a opgao de
fundo atrelado ao CDI recaiu sobre o fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
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REFERENCIADO DI, CNPJ: 03.399.411/0001-90, Enquadramento: Art.7°lll, A, Taxa de Adm:
0,20%, Disponibilidade dos recursos: D+0.
No referido més houve compra na renda variavel, conforme langamentos contabeis e

notas emitidas pela Corretora, ou seja, apenas uma mao.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagoes financeiras estao em
conformidade com a legislagdo, segundo relatorios em anexo, estando com os investimentos

enquadrados, conforme a Resolugao 4963/2021 e suas alteragoes.

Nova Esperanga do Sul, 17 de setembro de 2024.
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